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101 NOLPAU

Tién 18 — Ngdn hang Ia mon 1¥ ludn co s6, gid mé1 vi 1ri quan
frong trong chuomg 1rinh ddo t@o cia cdc triong dai hoc khéi
kinh 18 tai chinh & Viér Nam.

Nhdm ddp wng yéu cdu nding cao chdt lugng dao tao, irén co
s& thiét k€ muc tiéu chwong trinh dao tao vita khoa hoc vita phu
hop vdi thyc tién, ching t0i dd 18 chitc bién sean lai cudn sdch
nay.

Tdp thé tdc gid tham gia bién sogn cudn sdch ndy gém :

- PGS-TS Nguy®n Ddng Don, Trudng bg mén kinh doanh tién
18, chit bién va tham gia viét cdc chuong L 11, HIva IV, V, VI, VII,
X

- TS Hoang Puc, Triong khoa Pao tao Tai chitc, déng dc
gid chuong 1, 11 1V.

- TS Trdn Huy Hoang, Gidng vién chinh, dong tdc gid
chuomg II1L IVva v

- ThS. Tram Xudan Huong, Gidng vién, déng 1dc gid chuong
Vii, VIITva IX.

Cudn sdch nay la tai ligu tham khdo cd gid tri trong linh vic
Tién 18 — tin dung — ngdn hing.

Mdc dit cde tde gid dd tgn tm va cd nhiéu o6 gdng trong
qud trinh bién sogn, song khd trdnh khoi nhitng thiéu sot. Tép thé
tdc gid mong nhdn duge nhitng ¥ kién dong gdp quy bdu ciia ban
doc d€ kip thoi bé sung, chink Iy cho 1dn tdi bdn tdi.

Xin chan thanh cdm on va 1rdn trong gidi thigu cubn sdch
nay cuang ban doc.

Cic tac gid.



CHUGONG |

NHUNG VAN BE CO BAN VE
TIEN TE VA LUU THONG TIEN TE

.- NGUON GOC VA BAN CHAT CUA TIEN TE.

1.- Ngudn gbc cia tién té.

Khi nén sin xudt va trao di hang héa da phat trién i
mdt trinh d6 nhal dinh, thi gid i clia hang héa mdi duge bi€u
hién bing tién — tic 12 mdi cb sy ra ddi cda tién €. Tién t& ra
doi 12 k&t qua cia qué trinh phét trién 1au dai cia cdc hinh
that gia tri. TU hinh th4i gi4 tri gian don, 14 hinh théi ban déu
va don gian nhit, ma ai ciing ¢6 thé thay duge dén hinh théi
oi4 tri md réng, qua hinh thdi gid tri chung va cudi cing 1a
hinh théi tién té.

* Hinh thifc gid tri gian don ;

Trong hinh théi gia tri gidn ddn, gi tri (twong d6i) ciia
mot vit dude bifu hién & gia tri sit dung clia mdt vat khdc duy
nhét déng vai trd vat ngang gid “don nhat” boc 10 3 dic diém:

- Gi4 tri st dung trd thanh hinh thai bi€u hién cla gié ui.

- Lao dong cu th€ trd thanh hinh th4i biu hién cda lao
ddéng i wudng.

- Lao d6ng tr nhén trd thanh Jao déng xa hdi rtye 1iép.

C. Maéc cho riing : "Hinh théai gid tri wong d61 va hinh
thai vAt ngang gis 13 2 mit lién quan v6i nhau khéng tach rdi
dude nhau nhung déng thdi 1a 2 cyc d61 lap nhau va khong
dung hda nhau, nghia 12 2 cuc cla cing mdt biu hién gid
wi”("). Hinh thai gia tri gian ddn (hay nghu nhién) 13 mam
('). C. Mac Ty ban, Quyén I, tap 1, NXB Sy That, Ha Noi, 1976, trang 218.




méng phdi thai clia hinh thai gid trj - tién 1€, cdn hang héa -
vAt ngang gi4 “don nhat” 13 midm mé&ng cla tién €.

* Hinh thai gia tri mé rjng :

Xut hién sau khi cude dai phan cong lao d6ng xa hoi 1an
thet nh&t x4y ra, khic cd ban so v6i hinh th4i gid tri gidn don.
" & hinh thai gi4 tri md rong, gi tri ca mot vat khong phéi
dudc bidu hién & gid tri st dung clia mot vl ma 1a duge biéu
hién & gia tri sit dung clia hang héa khéc c6 téc dung lam vat
ngang gid. DAy 12 nhilng vat ngang gid “d4c th”, Nhitng vt
ngang gid dic thi t6n tai song song v6i nhau va déu c6 quyén
lvc nhu nhau trong vai trd vt ngang gia.

Hinh th4i gi (i mS rong, 1a mdt bude phat rién mdi, tién
bd so v6i hinh thai gid tri gidn don, song ban than né cling
béc 16 nhiéu thiéu sét :

- Mt 1a : Biéu hién twdng d6i cia gid trj mOt hang héa
chita duge hoan tt vi ¢6 nhiéu hang héa lam vét ngang gid va
¢6 thé kéo dai v6 tan.

- Hai la : Céc hang héa bi€u hién cho gia tri clia mdt
hang héa 1a khéng thuin nhét, va hét sitc ri rac.

- Ba Ia : Néu gi4 tri twong d6i ciia m3i hang héa déu biéu
hién ra trong hinh th4i ma rong nay, thi hinh théi gié trj tuong
d6i clia mdi hang héa s& 12 mot chudi biu hién gid tri v6 -
cing v6 tan, khdc véi hinh thai gia tri trong di cda bat ky
mot hang hda nao khéc.

C. Méc cho ring : “Cé.bao nhiéu hang héa thi cé bay
nhiéu chudi khdc nhau va vd cing v6 tan vé bidu hién
gid " () ‘

() C. Méc, Tu ban, Quyén |, tap 1, NXB Su That, Ha ndi, 1962, trang 95
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* Hinh thai gid tri chung :

Hinh théi gia tri chung xudt hign 13 14t y&u dé khic phuc
nhitng thi€u s6t n6i trén cia finh thai gi4 tri m3 rong. Hinh
thi nay xuAt hién khi xay ra cube dai phan cong lao dong xa
hoi 1An thit hai. Trong hinh théi gi4 trj chung tAt c& cc hang
hoa bidu hién gid tri clia minh ¢ mot hang héa déng vai trd
vat ngang gi4. Nhu véy, tinh chat ca hinh thai gia tri da thay
4&i b3i vi cac hang héa bidu hién gid tri clia ching mot céch
don gidn va thng nhét va do vay 16 1rS thanh hinh théi gid i
phd bign — mot hinh théi gi4 tri nhu vay s& dude xa hoi thira
nhan véi sy xuat hién cia vat ngang gi4 “phS bi€n” 1am cho
qué trinh trao 4&i & nén thuin tién hon, don gidn hon 46 1a
didu kién quan trong d€ thic ddy kinh & hang héa phat trién.

Ciing cin phai chd ¥ ring ¢ hinh thi gia tri chung, ngudi
ta khong trao d6i san phdm hang héa trge ti&p nhu & hinh thai
gi4 tri gidn don v2 hinh théi gi4 tri mJ rong ma trao déi mdt
céch gidn ti€p thong qua vat ngang gi4 chung.

* Hinh thai gia tri - tién ¢ :

Vit ngang gid chung trong hiph thai gia tri chung dudc
chon tdy theo tip quan dja phuong mang ¥ nghfa tugng trung
nhu 16ng thi, da thi, v so, ché khé, vong da (héa t&)... nhiing
vat nay c6 thé trao d8i trye ti€p v6i nhiéu hang héa khéc.
Nhung khi Iye Iugng sén xudt phat trién, thi trudng cang md
réng thi tinh trang €6 nhidu vat ngang gid chung gdy kho
«khan cho hiu thong trao dGi hang hoa, thi chinh nhitng vat
ngang gi4 chung nay lai 44w tranh bai triy va gat bd 13n nhau.
VAt ngang gid chung bing kim loai thay th& din vat ngang
gia chung khac va trong nhitng vat ngang gid chung bang kim
loai thi bac va sau d6 1a vang da ¢hi€m uu thé tuyét dsi ; nd
gat bd 14t cd nhitng vat ngang gid khéc dé€ “doc chi€m” val
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ngang gia chung. Chi dén lic nay thi hinh thai gia tri ién 1&
méi dude x4c 1ap va vang véi e cach la vat ngang gid chung
43 trd thanh tién &, Hinh thai gid tri - Gén 18 xuét hién sau
cudc dai phén cong lao dong 14an thit 3. Nganh Thuong nghi€p
va thitdng nhan ra d9i diéu dé chidng 16 s ra ddvi clia tién &
gdn lién v6i sy phat tri€n cla san xuit trao d8i hang hda.

2.- Ban chit ctia tién té.

Nhu viy tién t& ra ddi 12 két qua cia qud trinh trao déi va
syt phat trién cia céc hinh théi gid tri. Tién & ra i lam cho
th& 2id¢i hang héa dugc phan lam 2 cuc, mdt phia 12 cdc hang
héa thong thudng, con mdt phia 13 hang héa dac biét — hang
héa tién t&. Ti sy phan tich néi trén cho {h4y ban chil cia
tién 18, ban chét d6 1a : Tién & 12 mdL hang hoa dic biét,
déng vai trd vt ngang gi chung dé€ do luting va bidu hién gid-
trj clia 14t c& c4c hang héa khac d€ 1am phuong tién Ivu thong
, phuong tién thanh todn va tich lay gi tr cho moi 18 chife va
¢4 nhén trong xa hoi.

Tién t& 1a san phAm ug phét va (&t y&u ciia nén kinh t&
hang héa. Tién 1& 12 mot pham trd kinh t& — lich sit gén lién
véi st phét sinh phét trién va ton tai cda nén sén xuat va
irao ddi hang héa. G dau c6 18n Lai sin xudl va trao d8i hang
héa thi & d6 s€ cé sy tdn tai ciia tin 1§,

Tién & khong chi 1a mot vat thé ddn thudn vo tri, v6 giac,
md no con chida dung va hidu hién cic quan hé xa hoi -- dé la
quan h¢ gilta ngudi vai ngudi trong cdc ¢h€ do xi hdi con ton
tai sén xull va trao 461 hang hda. Tién & nam trong tay giai
¢&p ndo né s¢ phuc vy cho mye dich v quyén 1gi clia giai ¢ip
da.

3.. Hinh thdc cia tién &,



Trong lich i cia minh, tién & ton tai dudi 3 hinb thdc :

3.1-Tién t¢ — Hang héa (Héa 12) : Hoa 1& duge hiéu theo
hai nghia :

Mét 13 : Ban than tién (& 12 moL hang hda, cb gid tri va ¢6
glé tri st dung nhu céc hang hda khac.

Hai la : Hang héa nay thude loai hang hda “dic bigt”,
duge mot nhdm ngudi, mot quén thé x4 hdi, hoac 0an bd xa
hdi thita nhén 1am “vat ngang gia” dé€ 1am cho hanh vi trao
d6i thuén Idi.

Héa té ciing dige tdn tai gdm nhiéu loai véi pham vi st
dung trao ddi ngdy cang duge md rong va hoan thién dan nhu
vong da, 16ng da thd, ngoc trai, mudi, che kho, thanh kim
loai, vong bac, vang mi€ng vi cudi cimg la dong tién Bac,
ddng tién Vang. Héa 1& da c6 tif thdi Trung ¢ cho dén thé ky
thit XII sau cOng ng 1yén, va hién nay vAn con idn tai trong
giao dich thanh todn tuy khong con danh nghia la tién 1& nhu
trudc,

3.2- Tién t¢ - Tin dung (Tin &) : Pong tién duge sk
dung trén cd s3 18y Héa & sit dung trong Tuu théng ¢6 nhi€u
khi€m khuy€t nhu chi phi van chuyén bao quan I6n, chi phi
klem tra, phén loai nhiéu va rat khé khan; ngoai ra hda 1€ cdn -
d& hi bao mon ty nhién lam gidm gid tri ddng tién, Tin (& ra
ddsi nhdm khdc phye nhitng khiém khuyét dé. Céc loai tién tin
duyng phat hanh bdi cde Ngln hang thudng mai or hdi thé ky
XI1, XL (ky phigu ngan hang) da ¢6 téc dung rét to Ién, dan
din quyén phdt hanh tién ngén hang dwge tap trang vao
nhitng ngan hang 16n, va sau dd la quyén cta nhitng ngéan
hang cue 1dn véi sy xuAt hién ciia NHTW thi tin (& trd thanh
loai tién luy théng chd yéu hién nay.



Lich st hru thong gify bac ngdn hang cho thiy c& 2
loai :

o Mot loai goi 1a Tin 1é khd hodn (Convertible Money) la
loai gidy bac ngn hang dudc chuyé&n adi ra ving mét cdch 1
do theo gi4 tri danh nghia cia tién gify theo ham lugng vang
ma né dai di¢n.

Vidu:

3 My trede ndm 1931 — 1 USD o6 ham lugng vang
gid1,5042 gam vang ~ cif 20,6 USD c6 th€ d8i 14y 1 lugng
vang (1 ounce vang}.

Tin t& kha hoén gdn li€n v3i hé th6ng ban vi vang hodc
ban vi H61 dodi vang — HE th&ng nay (bdn vi vang)da bi bai
bdvé miat phép ly tir thdng 12/1971 sau sy kién USD phd gid
7,89% va ngung chuyén d&i ra vang theo tuyén bd clia Téng
théng Hoa K§.

e M6t loai khdc goi 12 Tin 1 phdp dinh :

P4y cling 12 loai tién quy udc dudc hu thdng dya vao
nidm tin nhit Tin 16 khd hodn. Tuy nhién, loai nay khong ditdc '
chuyén d6i ra vang, ma né dudc luu thong theo quy dinh cda
phép luat, mang tinh chdt b#t bude. Tién gidy hién dang hiu
théng cdc nude trén th€ gidi hién nay déu thude loai nay —
Tin t& phép dinh.

3.3- Tidn ¢ - K& todn (Tién ghi s6) :

Tién chuy&n khodn (1ién ghi s6) khong 8n tai dudi dang
vit chal nhy Héa 1§, hay Tin ¢ ma né tOn tai trén 1ai khodn
tai ngén hing hodc (8 chifc tin dyng — mac d t8n tai trén tai
khoan nhung tién ghi <& vin th€ hién “Gid tri” that cia nd
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nghia [A né duge st dung d€ giao dich, thanh todn mdt céch
binh thudng. Trong diéu kién cdng nghé ngan hang hién dai
nhif ngdy nay, thi ti€n ghi s& ngay cang duge ua chudng va ¢6
uu di€m vugt troi so véi cdc loai tién khic.

Ngoii viéc sit dung tién ghi s8 qua tai khodn tién gii tai
ngin hang. Tién ghi s8 con tao cd hdi d€ chi 1Ai khodn si
dung cdc thé tin dung, thé thanh todn... mang lai tién ich to 16n
va an toan vdn minh cho xa hdi.

I.- CHUC NANG CUA TIEN TE.
1.- Thude do gia trj (Standard of Value).

Thude do gid tri 1 chitc ning cd ban thit nhit ciia tién té
thong qua gid tri ciia minh d€ do ludng va bidu hién gi4 trj cho
cdc hang héa khdc va chuyén gid trj cia hang héa thanh gIé
¢4 hiang héa.

Thyte hién chifc ning thudc do gis tri, tién té trd thanh mdt
“tiéu chufn” d€ do ludng hao phi lao ddng x& hoi két tinh
trong cdc hang héa, vi viy tién té phidi c6 nhitng dic di€m
(hay diéu kién) sau day:

- Tién phai c6 gid tri - diy 12 dléu kién quan trong hing
ddu, bdi vi néu tién khéng c6 gi4 trj thi khéng thé trd thanh
“tiéu chudn” d€ so sdnh vaéi gid tri hang hda duge. “Gid tri” _
clia tién 1& c6 th€ duge hidu 1a gid tri tw nd - nhit tién dic
bing Bac bling Vang. Ciing ¢ thé hidu 13 gid tri quy wdc, gid
tri phéap dinh, dugc moi ngudi trong xi hdi thita nhén,

- Tién cin c6 tiéu chuin gid ci: bao gdm cdc ndi dung:
dan vi ti€n 1&, tén goi déng tién, phdn chia nhd (hay bdi s6 va
udc sO clia don vi tién té). Tat cd nhing diém nay déu phdi
duge quy dinh bdi ph4p luat cia Nhi nude.
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- Vigc do ludng gid tri clia hang, hoa chi duge thye hién
trong wr duy, trong ¥ niém va khong cin phai cé 1ién mat. Vé
diém nay thi C. Méc néi: “Gid ca, hay hinh thai ién cla cdc
hang héa, cling nhu hinh thai gid trj ¢da ching ndi chung, 1a
mdt cai gi khdc vdi hinh thai vat thé hién thue ¢6 thé ¢am
thdy dugc bing gidc quan. Do d6 chi 1a mdt hinh théi trén ¥
niém, chi 16n tai trong gquan niém ma thdi” ).

Khi thuc hién chifc ning thudc do gia trj - tién t& da
chuyén gid i clia hang héa thanh gi4 c4 hang héa thi mot
mat cho thdy mdi twong quan ty 1& nghich gita gi tri tién &
va gid c¢d hang héa nhung mat khéc cho thay tic dung thét
to 16n clia tién & trong chitc nang thude do gis tri d6i
véi nén san xu#l hang héa, né 1a mot céng cu dic biét quan
trong d€ thyc hién quy luat gi4 tri — quy luat phd bi€n ctia nén
s&n xuit hang héa.

Ngoai ra véi viéc chuyén gid tri hang héa thanh gis ca
hang héa thi day chinh 1a diéu kién v6 cling quan trong va
tién quyét d€ chudn bi dwa hang héa vio qué tinh Inu thong.
Nhirng 1dp luén trén da ching minh thude do gid tri 13 chic
ning cd ban thit nhit cia tién té. '

2.- Phutong tién lvu thdng (Medium of Exchange).

Pay [a chifc niing co ban thi hai cda 1ién té. Véi chic
ning ndy tién duge ding 1am trung gian moi gidi cho qua
trinh trao d&i hang héa, né 12 phudng tién d€ thue hién gia tri
clia haing hoa, 1A phudng tién d€ tao sy chuyén héa cia cdng
thife H (hang) - T (tién) - H (hang). C. Méc néi: “Vdi wr céch
12 ké trung gian trong qué teinh heu thong hang héa, tién giw
chife ning 1a phuong tién Juu thong” (4.

(*) C. Mdc, Tu badn, Quyén i, tdp 1, NXB Sy That, Ha ndi, 1862, trang 147



Véi sy tham gia clia tién da cho phép thay th€ phuong’
thite trao d8i hang héa tnuc ti€p (H-H) bing phuong thic trao
déi hang héa gidn i€p théng qua tién (H-T-H) da c6 tc dung
to 1dn va mang lai nhiéu 1¢i 1ch cho sy phat trién cda sdn xudt
va trao d8i hang héa.

Su chuyén héa cita cong thiic H-T-H khong phéi lic nao
cling dugc thuc hién thuin 1gi sudn s&. Thuc i€, qué rinh d6
dugc phan chia thanh 2 giai doan - giai doan ban hang (H-T)
day 1a giai doan quan trong d&i véi ngudi san xudt Kinh
doanh. Péng thdi 13 giai doan khé khan nhat, vi sy chuyén
héa tir hinh (hai san phim hang héa sang hinh théi tién € s&
cho thay gia tri lao dong clia ngudi sén xuit cé dude x@ hoi
chap nhan hay khong, d6 12 cd mot van dé€ sdng con ciia
ngudi sdn xuii. Khdng ban duge nghia 1 dng nghia vdi thua
I8 va pha san. Piéu nay khi€n cho ngudi san xuft mic di
khéng coi tién 12 muc dich cda viéc trao d6i, ma vén phai
guan tAm manh mé dén né. Trong khi dé giai doan mua (T-H)
lai duge thue hién mdt cdach thudn 1di thi cling khién cho tién
(T) 6 kha nang gy ap luc 16n ddi vai hue lugng hang héa ciia
xa h@i. Chidc ning phuong tién luu théng cé lac dung to I6n
va 1o tét d6i v6i qué trinh trao d8i hang héa néi riéng va doi
v6i nén kinh 1€ hang héa néi chung. Nhung né ciing cé thé
tao nén mam mdng cla nhitng cude khing hodng kinh €.

Khi thute hién chifc ning phuong tién luu thong, tién 1& ¢6
mdt s dac diém sau day :

- Trong Itu thong tién chi déng vai d trung glan mbi
gidi, né khdng phéi 1a muc dich cla trao ddi.

- Phai c6 mot khai luong tién that sy g8m tién mit va tén
ghi s8 : d€ thic ddy qua trinh luu thdng hang héa dugc thong

(Y C. Mdc, Tu bdn, Quyén |, tip 1, NXB Sy That, Ha ndi, 1962, trang 270
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sudt, ddi hdi phai c6 modt khéi Iugng tién — khéi lugng tién
nay néu it qué s& gy ra tinh trang thiu phudng tién lnu
théng hang héa s& bj ngung tré, ngudc lai néu khéi lwong tién
qud nhiéu s& gay ra hiéu 1ing lam phat.

- Trong luu thong, khéng nhit thi€t phadi diing tién c6é dl
gid tri (vang ..) ma chi cin st dung céc loai tién ky hiéu.

3.- Phudng tién cit trit (Store of Value).

Phuong tién cit trit 12 chiic ning xa hdi vOn ¢6 ciia tién
t€. Trong chic ning nay, tién dugc nit ra khoi finh vuc lun
théng d€ cdl trit, d€ thoa mén cdc nhu cAu mua hing sau nay.

Trong nén kinh t& hang héa, cdc sin phdm hang héa déu
c6 mdt hinh théi gid tri chung Ia tién, do d6 cit trit tién trd
nén can thiél, n6 khéng nhitng 12 nhu cdu chinh dang ma dn
]a ham mudn ctta con ngudi néi chung. S& di tién thuc hién
duge chitc nang cat trit bdi vi né 12 hién than clia cla cai xa
hdi, n6 ¢6 thé trye ti€p chuyén héa thanh bat ky mot thit hang
héa nao. '

Trong chifc niing phudng tién cit trif ¢ 2 diac di€m quan
trong:

Mot la : TiCn thyc hién chic ning phudng tién cat iy
phéi [a tién 6 gid tri v ¢d thé dudge thue hién bing Vang,
hoiic biing tién dau hiéu.

Hai ia : Tién trong chic nang phudng tién ¢4t trir d6i lap
vGi tén trong chife ning phwdng tién Iuu thdng biéu hién &
chd: Tién cal trit 1a tién ditng im khong’van déng, khong phuc
vu ¢ho gua trinh luu théng hang hda nao. '

Tuy nhién, ndi cat trit tién lai 13 “kho” chita cdc phuong
tién luu thdng, né sin sdng nhdy vao luu théng bat aif hic nho



khi nhu ciu ddi hdi. Trong diév kién Leu thong tién vang hay
ban vi vang, viéc d6 ¢6 tac dung diu hoa khéi lugng ti€n
trong nén kinh t€, 1am cho kh6i lugng 1idn khong bi thi€u
hodc khong bi thifa so véi nhu ciu cia luu thong hang héa.

Nhy viy nhitng chifc ning phudng tién lwu théng va
phuong tién cat uit c6 m&i guan hé diéu hda nr phat. Tuy
nhién trong diéu kién hwu théng tién ddu hiéu — do Gén dau
hiéu khong c6 gia tri thue t& nhu tién vang nghia 13 né khong
chdp hanh dudc chitc ning phuong tién cit trit nén khong thé
c6 m&i quan hé diéu hoa ty phét néi trén.

4.- Phugng tién thanh todn (Mean of Payment).

Phuong tién thanh todn nhim két thic mdt qué trinh heu
théng trao d8i nao d6. Vdi ¥ nghia do, tién trong chic ning
phuong tién thanh todn xuft hién nht 1a mot phudng tién aé
thanh to4n cic khoan ng, khdng nhing trong linh vuc hang
héa dich vu ma ca trong cdc finh vire khac nhu ndp thué, ra
nd va cée khoan chi tiéu tai chinh khac.

C. Méc cho riing trong chdc niang phuong ti¢n thanh toén,
tién khéng 1am trung gian cho-qua trinh trao 481 nita, ma nd
hoan thanh qua trinh ndy moét cach doc 1dp, nhung Ong lai
khing dinh riing né nim ngay trong ban thén lwu thong, chd
khong phai nhu tién trong cAl tri.

Pic diém ciia tién trong chdc ning phudng tién thanh
1oén 13 su van dong cila tién doc 1ap twong d6i so v6i su van
dong clia hang héa dich vu, giira ching c6 sy tich &1 nhau ca
vé khong gian va thdi gian. Bdi vay ngudi ta ¢d thé sit dung
tién vang, tién dau hiéu hoc cac cong cu thanh todn khéc vdi
w cach 1a phuong 1ién thanh 0dn, ngud ta ¢6 thé sl dung
i1 mitt hodic tién ghi s6 d¢ thanh toén cho nhau.



Chifc nang phudng lién thanh to4n cang dugc md rdng va
phét tri€n, cang lam tang thém sy phu thudc 1in nhau gilra
c4c chil ng va con ng, gitta nhiing ngudi san xuat kinh doanh
vdi nhau, N&u mét ngudi san xuat kinh doanh nao d6 mét kha
nang thanh todn — mot khau thanh todn bi v, thi s€ gay anh
hudng hang loat d&n cac khiu thanh to4n khéc, nghia la anh
hwdng ddy chuyén dén hang leat nhitng ngudi sdn xuat kinh
doanh. Tuy nhién chifc néing phudng tién thanh toén ciing. co
tic dung tich cyc clia né trong viéc thic ddy qua trinh tiéu thy
hang héa lam cho san xuil va Iwu théng hang héa phat tri€n,

5.. Tién té thé& gidi (World Money).

Ciing vdi s phat trién clia nén kinh t€ th€ gidi, cdc quan
hé kinh t& gudc 1€, cing c4c gquan hé khdc ngay cang dudc
phat tri€n va md rong gifra cdc nudc, thi vang chap hanh chic
nang tién 1& thé gidi, nghia 1a n6 tham gia vdi tf cich la thude
do chung, phudng tién mua hang va thanh todn chung, ddng
th&i 1a phuong tién dé€ di chuyén cla cai tf nudc nay sang
nude khac.

N6i cdch khic chife nang tién € the gidi 1a tién t& thyc
hién cac chic ning cla né trong pham vi th€ gi6i. V6i ¥
nghia d6 chi ¢6 vang mdi chdp hanh chic nang tién & the
gi6i, mot cdch ddy di va tron ven céc dong tién ciia céc qudc
gia thyc hién chitc ning clia né trong chu chuyén kinh t& quc
nd1 ma théi.

C. M4c néi: “Khi ra khéi nhitng gidi han cla linh vic Juu
 thong trong nudc, thi tién trit bé nhitng hinh théi dia phudng
ma né khoac 18y & dé d€ ud lai hinh thai ban diu clia nd 1a
hinh th4i nhitng thoi kim loai quy”. @)

(®) C. Mdc, Tu bin, Quyén |, tap 1, NXB Su That, Ha ndi, 1962, trang 278
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Ciing cdn néi thém riing, trong thdi dai hién nay nhitng
“dinh nghia” v& ién t& cang trd nén phifc tap do su xuit hi¢n
khai niém “Tién t& phép dinh” “tién 1& qudc t€” ... véi nhitng
don vi nhu SDR, EURO, v.v.. Ngodi ra, thyc 1€ mot s6 ngoai
t¢ manh v w do chuyén d8i nhw USD, GBP, JPY ... tham gia
trong quan hé thanh lo4n tin dung qudc € véi s cich la
phudng tién duge nhidu nude va chudng, khién cho-nhén thite
vé chifc ning tién t& th& gi¢i ciing cé nhiu quan diém khac
nhau. Tuy nhién dit nhan thic nhv thé no thi vang van gil
dugc vai trd vén cb clla né — vai trd vat ngang gid chung cho
th€ gidi hang hda, khong mot ddu hiéu tién t& ndo cé thé thay
thé duge vai tro cla vang.

Ngoai ra khi né1 dén chic nang clia tién & ¢6 quan di€m
cho ring tién t& thuc hién 3 chic ning la thude do gid tr,
phucng tién trao d6i va phuong tién tich lay. O muc d6 18ng
quat, didu d6 kh6ng mau thuin véi 5 chic nang da gidi thigu
& trén. Nhung néu nghién citu chifc nang cda ti€n té theo ban
chat va ngudn gbc ra doi clia né, thi c6 thé ndi ring khi ndi
dé€n tién & ma khong néi dén 2 chitc ning co ban cla nd 13
thudc do gia tri va phuong tién huu théng thi khong thé 1ot ta
dugc ngudn gbc va ban chal cla tién 8.

Nhv vy, 5 chifc ning ca tién t& 12 cdc hinh thic biéu
hién va néi 1&n ban chit cilia tién t&. Céc chic ning dé 1a mot
khdi théng nhat, khéng ditng riéng 1€ ma li€n hé v6i nhau
mét cdch chit ché, Trude hét d6 thude do gid tri va phudng
tién luu théng. PG 13 2 chite nang cd ban bd sung cho nhau va
khong th€ chia cit bdi vi khi hing héa bidu hién gié uj clia
minh thanh gid ca thi gi4 i clia hang héa da dude ban, dudc
tiéu thy thi mdt mat lao ddng clia ngudi san xuat hang hoéa da
dudc xa hoi thira nhén, mat kbac qua 46 tién (& da hoan thanh

5 -



chitc ning thude do gid tri vi phuong tién luu théng. Biéu dé
vita cho thiy si thng nhél giffa chic ning thude do gid tri va
phudng tién Iuu théng, vira cho thdy bin chat cla tién t& thé
hién r6 qua 2 chifc ning cd bdn nay. Vi Iy do d6, Mic cho
ring mot loai hang héa bi€n thanh tién t& trudc h&t vi nd la sy
th&ng nhét giita thudc do gid tri va phuong tién huu théng, Mot
hang héa bién thanh tién, nghia 14 mdt hinh thdi ngang gid
duge x4 hoi thita nhan, thi dudng nhi€n nd 13 mot vat ¢6 gid
tri cAt trit. RS rang chifc ning phuong tién cAt tr¥ cla ti€n €
1a chifc ning v6n ¢6, thude bin chéi cha tién t&. Phii ndi la
v8i trf cdch 13 phucng tién Iuu thdng va phuong tién cél tri,
thi tién & hoan toan chip hinh duge chic ning phudng tién
thanh to4n, tidn t& xuft hién véi e cdch 12 phuong tién thanh
t0dn thi mdt mit né khong nhiing ching minh méi quan hé
chiit gita cdc chifc ning cia tién té va mit khdc né con chifng
minh rling, sy xust hién chitc ndng phudng tién thanh todn ciia
tién 1& 13 ot két qua 1dt yéu.

Cudi cling, sy xuit hién chifc nang tién t& th€ gidi khong
nhitng 12 ddi hdi khdch quan ciia sy phat tri€n. Thi tnSng the
gidi, cdc quan hé kinh (&, chinh tri ngoai giao xa hoi gilfa cdc
nude ngly cang dudc cling ¢l va phit trién, vira ching 16 sy
phdt trién cita nén kinh 1€ qudc gia, vita ching 16 s phat trién
clia he thdng kinh &€ th gidi nim trong moi quan hé (at yéu.
Vi tién (& khi thye hién duge cic chite ndng thude do gid tr,
phudng tién luu thong, phuong tién cit e va phuong ti¢n
thanh todn trong pham vi qudc gia thi né hoan toan co kha
ning md rong pham vi hoat ddéng trong pham vi th€ gidL.Khi
néi d&n chdc ning cla tién 1&, M. Friedman, gido su cia
Universily of Chicago — ngudi khdi xudng chii nghia ticn &
mdi cho ring Tién & ¢ 3 chifc ndng :
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@ Thude do gid tri.

@ Phuong tién trao ddi (gdm phucng tién hfu théng va
phudng 1ién thanh todn gép lai

@ Phudng tién tich ldy gid tri.

Quan diém ciia M. Friedman, theo chiing 16, khong ¢6 g1
méu thufn véi quan 4iém clia K. Mark vé chifc ndng chia tién
té.

IL.- QUY LUAT LUU THONG TIEN TE

' [Karl Marx (1 818-1883)}

1.- Tinh chat cta quy ludt.

Quy ludt nay do C. Mdc nghién aifu va phdt hién - 1am
nén tang 1y ludn trong diéu hanh chinh séch ti€n €.

Theo dng, trong luu thong, s van déng ctia hang héa va
sy vin dong cha tién té gid nhing vai wd khdc nhau hoan
Loan.

Hang hdéa vin dong d& phuc vu cho nhu ciu tiéu diing clia
%3 hoi va con ngudi. Sy van dong 46 13 ttong d6i bat bién tif
linh vye san xudt sang linh vuc Géu ding. Con (ién t& vin
dong la dé phuc vu cho sy vin dong clia sdn phdm hang héa
dich va, vi vay né ludn ludn vin dong va t&n tai mii trong lua
thdng dé phuc vu cho sy ludn chtiyén cia san [1h§m %A hot.

Quy tut heu théng (ién (& W quy luat kinh t& phd bign,
hoat dong trong bit ki mot nén kinh & — xa hoi ndo, néu g dd
con 1dn tai kinh & hang hoa, ton tai 1idn 1& v e thing tién
ic.

7.- Noi dung ctia quy Judt ldu thong tién té.

Cs thé néi quy luat ki thong tién té, chifa dung 2 ndi
dung cd han '

- 1Y -



Thit nhdt: Phan 4nh moi quan hé cé tinh quy Ju4t giia san
xuit quy luét lwu théng hang héa vdi tién t& va lwu thong tidn
t€. Trong désan xuat luu thong hing hda bao gidf ciing gilt vai
tro cd sd, quyét dinh cdn tién t& va lwu théng tidn # ¢6 tac
ddng ngudc trd lai d6i v6i san xudlt Iuu thoéng hang héa.

Trong nén kinh (€ thi trudng phat trién sy van dong cda
hiang héa va sy vin dong clia tién t& xodn xugt véi nhau
nhung luu théng hang héa bao gid ciing giit vai trd cd s& cho
lvu thong tién €. C. M4c n6i: “Sy van dong ma lwu thong
hang héa budc tién t& phai theo, 1am cho tién & ludn ludn xa
r8i diém xudl phét clia né d&€ ludn ludn chuyén tf tay niy
sang tay khic: P6 12 c4i ma ngudi ta goi 1a “Luu thdng tién

o9

teo.

Liu thdng tién & di€n ra mét cdch ¢ qui lnat, Qui luit
dS bt ngudn i chd luu thoéng hang héa ia cd s3 Iuu théng
tién & va luu thdng hang héa chi thu hit mot khéi lugng tién
t€ nhél dinh. Nhu vay qui luat Ivu théng tién t&, khéng chi 12
qui luat xdc dinh khéi lugng tién cdn thiét cho Ivu thong, ma
né con chi rd m6i quan hé c6 tinh qui luit gita cic yéu 18 s6
lwgng hang héa dich vy, mic gié c4, s6 ludng tién t& va toc do
lwu théng tién té. -

Thit hai : DPua ra cOng thdc cd ban, cong thitc t6ng quat
dé xé4c dinh nhu cdu tién 1& cho nén kinh & (kh6i lugng tién
cn thi€t cho nén kinh (&) va di d&n két Iun ¢6 ¥ nghia 16n vé
mat 1y luan va thuc tién :

- Nhu ciu tién (& tang gidm ty 1& thudn vdi t6c do ting
trudng kinh 1€ — nghia 13 sdn xu#t, lvu théng hang héa gia
tang thi nhit dinh 1am ting nhu cdu tién & cia nén kinh (&,

- Nhu cdu tién (& ting gidm 1y 1& nghich vdi t6c do luu
thong tién 1& (Velocity of Money).



C. Méc viét : “Nhu vay t3ng s8 lugng tién hoat dong véi
wf cdch 13 phudng tién luu thong trong mdi mdt khodng thasi
gian nhat dinh, mOt mt thi duge quyét dinh bdi tng s0 gid ca
clia th€ gi6i hang héa dang luvu thong va mit khac boi toe A0
nhanh hay cham cla nhitng qui trinh ngudc nhau cia luu
théng hang héa, ty theo t6¢ d6 nay ma mot bo phan 16n hay
nho trong tdng s6 gid ca c6 thé dugc thyc hién vdi cing mot
dng tién” ().

Mic cho ring qui luat Ivu thong tién ¢ 1a: “qui lut theo
d6 s6 hugng céc phuong tién lwu théng duge quyét dinh bdi
t8ng s& gid ci cic hang héa dang luu thdng va toc do luu
théng trung binh clia tién”. Qui ludt &y cdn c¢6 thé dién dat
nhu sau: Vi mot tng s8 gia tri hang héa nhit dinh va véi
mot 8¢ do trung binh nhat dinh cla nhitng sy bi€n d8i hinh
théi clia cac hang héa, thi s§ lugng tién hay vat liéu tién dang
luu thong s& phu thudc vao ban thén gia tri clia vét liu
nay("). TiX qui it néi trén, c6 th€ rit ra nhitag k€t ludn quan
trong sau day :

Mot 1a - SO lugng tién cin thi€t cho luu thong (nhu ciu
tién t&) dudc quyét dinh bdi 3 yéu t5:

- Téng 56 lugng hang héa dich vi.

- Miic gia ca.

- T8¢ dd luu thong 1ién t&.

Trong 46 nhu ciu tién 1& bién d6i 1 1¢ thuan vdi hai y&u
5 d4u va 1 1 nghich v4i y&u 6 thif ba (15c d9).

() C."M4c, Tu ban, Quyén |, tap 1, NXB Sy That, Ha Noi, 1962, trang 231
(") C. Mic, Tu bn, Quyén I, t4p 1, NXB Su That, Ha Noi, 1962, trang 223
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Dﬁy 1a két luén quan trong nhit khi nghién ciiu qui luét
Itu théng tién t& néi riéng va hoc thuyét vé tién t& ciia C.
Méc né1 chung.

Hai la : S6 lugng tién trong luu théng (cung cp tién 18)
. €6 anh hudng ngudc trd lai vdi mifc gid ci hing héa.

Tit sy phén tich néi trén, c6 thé riit ra nhitng ndi dung cd
ban ctia qui luat luu thong tién 18,

1- 86 lwgng tién trong lwu thong nhidu hay it bi€n d&i 1y
1¢ thuén véi t6ng gid ¢d hang héa va ¥ 1 nghich véi t6c d6
Iwu thong tién t&. .

2- Phuong trish x4c dinh s8 tién cin thiét (nhu ciu tién
té) tdng quat nhir sau : '
Mc = H = ZQiPi
Trong dé: v v

- Mc : khéi lugng tién cin thiét _

- H : 1a t8ng gi4 c4 hang héa cin dugc thie hién,

- V : T8¢ 45 Iuu théng clia tién té. |

Tuy nhién, khi nghién cdu-nhu ciu tién t& khéng nhing
v6i tu cdch 1a phuong tién hew théng, ma cdn c& véi tr céch 1
phuong tién thanh to4n va tich liy. C. Mac ¢ho riing viée x4c
dinh khéi lugng tién can thiét (nhu cdu tién &) phai duge diéu
chinh mdt cdch hgp 1y. _

C. Méc viét: "Néu biy gid chiing ta xét dén 18ng 6 1ién
dang ndm trong luu théng trong mdt khoang thdi gian nhat
dinh thi chiing ta s& thdy riing v4i mét t8¢ do chu chuyén nhat
dinh clia cdc phuong tién Iuu théng va phuong tién thanh
todn, i0ng s& tién 4y s& bing tdng s gid cd hang hda cin
dudc thuc hién cdng véi tdng s8 cdc khoadn thanh todn da dén
han, trit di cdc khodn thanh todn d3 bd trt 1&n nhau va cudi



cﬁng, trit di téng s6 vdng quay trong d6, cling nhitng déng tién
&y 13n lugt khi thi 1am chifc nang phuong tién thanh toan"(® )-

Ta cé thé biu di€n ndi dung iy thanh cong thic sau

day:
Ng dén Tho4n Tri gid h/héa
H+  hantrda — biatr —  banchiu
M=
v
Trong d6:

- (M) : Nhu ciu tién té (cdn goi 14 Kc)

- H : T6ng gi4 cd hang héa dich vu.

-V : T6c 35 luu thong tién t& (su vén dong nhanh hay
cham ciia tién & trong luu thong).

3.- Y nghia clia qui lujt ltu thong tién té.

Nghién citu qui luit huu thong tién t& clda C. Méc, cling
nhut i&p thu ¢6 chon loc nhitng hoc thuyét tién té clia céc gido
s, c4c nha kinh t€ ndi ti€ng nhw J. Fisher, J.M Keynes, mot
cach diing d4n v2 6 cd s& khoa hoc vé pham trli kinh t& tién
t& néi riéng va nén kinh t€ tién & n6i chung. Nghién cifu qui
juit ca lwu thong tién & nhdm giip hoach dinh va thyc hién
mét chinh sach tién t& hgp ly. Trudc hét 1 chinh séch cung
ttng vi diéu hda khoi tién € cida nén kinh t€. Pdm bdo cho-
nén kinh t& vira trdnh duge lam phét nang né, vita didm bo
cung cap di phu'dng tién cho nén kinh t& nhd d6 ma thic déy
‘nén kinh t& phét trién.

IV.-VAI TRO CUA TIEN TE

Théng qua viéc thyc hién chic ning tién té, ta thdy tién
1& ¢6 thé phat huy dugc tic dung d6i v6i nén kinh 1€ — x4 hoi.
(% C. Mac, Tu ban, Quyén |, tap 1, NXB Su That, Ha N&i, 1962, trang 263.
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D6 chinh 12 vai trd cla tién t&. Vai trd cila tién & trong
nén kinh t& thi trudng thé hién trén 3 mit :

Thiz nhat : Tién & 13 phuong tién khong thé thi€u d€ md
rong va phat trién kinh 1€ hang hda. C. Méc da ting chi ra
ring ngudi ta khéng (hé ti€n hanh sin xuit hang héa néu nhu
khong cé tién va su hoat ddng cila nd.

M. Friedman néi : “Su bi&n déng ¢4 tinh chél chu k¥ clia
thu nhap tinh bing tién, gidng nhu sy bi€n déng dai han cé
thé phu thudc vao sy vin dong cla dy trit tién t& va 10c d6”.
S¢ mang 1dn lao d6 dude nhitng ngudi theo thuyélt trong tién
khing dinh : “Si phén tich tién t& danh cho thé luc tién t& dia
vi thdng tr trong t4t ci céc dong lyc tic ddng dén nén kinh
& .

Nh& c6 tién t¢ tham gia trong chifc ning thudc do gid tri
va phudng tién lwu théng lam cho viéc do ludng va bi€u hign
gid tri clia hang héa vita don gidn thuin Igi vita thdng nhat, va
1am cho sy van ddng clia hang héa trong luu théng dugc tién
hanh mét cich trbi chiy; ciing nhd ¢6 tién ma ngudi sin xudt
kinh doanh méi hach todn dugc chi phi va k&t qua sdn xudt
thuc hién tich liiy tién t&¢ d€ md rdng qui m6 san xuét kinh

doanh.
" Tém lai, tién t& wd thanh cong cu duy nhét va khong thé
thi€u dé thuc hién yéu ciu quy luat gié wri. Vi vdy né la cong
cu khong thé thiéu duge 3 md rong va phét trién nén kinh €
hang hda.

Thit hai : Tién & 13 phuong tién d€ thye hign va md rdng
céc quan hé qudc t&.

Trong diéu kién cfia nén kinh (€ hang héa phét wién
chuy@n sang nén kinh t& thi trudng thi ti€n & khong nhitng 13
phutang tién thye hién cdc qua hé kinh t€ xa hdi trong pham vi



qudc gia ma né ¢dn 1 phuong tién quan trong d€ thyc hién va
mé 16ng quan hé hdp tac quidc (€.

Cung véi ngoai thudng, cdc quan hé thanh todn va tin
dung quéc t€, tién t& da phéat huy vai ird cia minh d€ ué
thanh phudng tién cho viéc thuc hién va md rdng cac quan hé
qudc t&, nhd 36 ma cic mbi quan hé nhidu mat gita cc qudc
gia trén thé gidi dugc hinh thanh va phét trién 1am cho xu th€
hoa nhip irén cdc linh Vi_rc kinh 1€ xa hdi, 1ai chinh, tién &
ngan hang, hgp tdc khoa hoc k¥ thuat gilfa cac nude cling ¢
¢d hdi phét trién thuén Idi.

Thit ba : Tién t& 1a mot cdng cu d€ phuc vu cho myc dich
clia ngudh s hitu chiing.

Tién t& khong chi don thudn 13 mdt vat, ma né con bidu
hién quan hé xa hoi. Trong diéu kién cfia nén kinh (€ hang
héa phat trién cao d6 thi hiu nhy moi quan hé kinh t€ - xa
hdi déu bi tién (& héa, moi c4 nhin, t8 chic, ¢d quan... déu
khong thé thodt ly khéi cdc quan hé tién . Trong di€u kién
d6, tién té t+d thanh cdng cu ¢6 quyén lyc van nang d€ xv 1y
va gidi 1da moi rang budc phat sinh trong nén Kinh (& x4 hoi
khéng nhing trong pham vi quéc gia ma con & pham vi quéc
t€, Chinh vi vy ma tién t& c6 thé théa man moi muc dich va
quyén lgi d6i véi nhitng ai dang nim giit tién t&. Ching nao
¢on ton tai nén kinh t€ hang héa v tién & thi (h€ lyc cia
ddng tién s& con phdt huy sitc manh ciia né. Van dé & chd 1a
con ngudi st dung “th€ huc” d6 clia ddng tién nhu the ndo va
phuc vu quyén 1gi cho ai ma thoi.

V.- CUNG VA CAU TIEN TE.
1.- Cung tién t& (mifc cung tién t§& (Monetary Supply)).



Tuy c6 sy khdc nhau giffa tién mit va tién giti khong k¥
han nhung né déu c6 ning lyc gidi tda 41 nhanh chéng, ddp
ttng kip thdi cdc nhu céu giao dich clia ngudi s8 hitu chiing. Va
vi Iy do d6 ngudi ta goi né la tién giao dich. N6 con dugc goi
14 tién manh (Moneytary Strong).

o Kh&i tién rong (Mz, My) :

Bén canh khdi tién giao dich (M,) con ¢ phitng khodn
Khic goi 1a “chufn 1&” nhutién gii i€t ki¢m, (ién giti dinb kY,
irdi phi€u, kho bac ngdn han, cdc h&i phi€u, k¥ phi€u ngdn
han... nhitng i sin ndy khong s& dung ngay 1ip tifc nhyf ti€n
(tién mat, tién gifi hoat ky) nhung sau mot th&si gian, né c6 thé
dige sit dung Gién gdi hoat ky). Do viy nd phai dugc cdu tao
vao trong khdi tién t& clia nén kinh t&€. Khéi tién rong vi vay
tr& thanh d6i tugng quan trong clia chinh sdch tién 18 qudc gia.

Tay midc d6 “gidi tda™ cla céc loai “chufn & khdi ti€n
réi-ng dugc phan thanh cdc cAp do khdc nhau.

M, = M, + Tién giti ti€t kiém, Tién giti dinh k§.

* Kh&i tién (Moneytary Block) — Ky hi¢u 1a M.

M = M, + Tién gdi khdc, Tréi phi€u ngin han, c4c hdi
phiéu. o : '

Khé&i tién ciia nén kinh t€ véi céc thinh phén clia nd, bién
d6ng ty theo tinh hinh kinh t€ 12i chinh va sy hoat ddng hitu
hiéu cia hé thdng ngin hang.

2.- Cdu tién t& (Nhu cdu tién t¢) (Monetary Demand).

Chu tién 1@ 12 téng kh&i lugng tién mi cdc 18 chitc va cd
nhén cdn cé d€ thda méin cdc nhu ciu,

Nhu cdu tidn €& khéng tryc 1i€p quyé€t dinh mifc tién t&
cung ng, bdi vi mifc ti€n té cung (ng nhiéu hay it phu thudc
vio quyét dinh cla ngln hiang Trung uong, ma né chi cb tdc
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Cung tién té 13 kh&i huong tién cung dng cho nén kinh &
dam bao cdc nhu ciu sin xudt, htu thong hang héa cling nhy
cc nhu cdu chi tiéu trao d8i khic clia nén kinh t€ x4 hoi.

N&i céch khéc, mic cung tién té 12 toan th& khéi tién 1€
|33 dude cung c&p cho nén Kinh & trong mot thdi k¥ dude xdc
" dinh . Midc cung tién & dd cung ing cho nén kinh i€ tao thanh

kh&i 1ién 16 (Moneytary Block) va bao gdm cdc thanh phén
sau :

» Tién giao dich (My) :

Tién giao dich 12 khéi tién tryc ti€p 1am phudng tién lu
théng va phudng tién thanh todn trong nén kinh t&. Vi vay né
cho phép dép \ing ngay cdc nhu ciu thanh todn ciia céc cd
nhén va t8 chifc.

Tién giao dich (M,) bao gbm :

- Tién mit luu hanh (g8m tién mit trong tay dan cu, {i€n
mit trong quy cda cdc don vi, 1§ chifc kinh t€ va tién mil
trong tay qu¥ nghiép vu cla hé théng ngin hang, 3 ho phan
tién mit ndy cdn dugc goi la cd s§ tién t& gdy 4p W tryc 1i€p
va manh mé d8i véi luc lugng hang héa dich vu cia nén Kinh
t&, vi vay né ia bo phan cin dudc theo dSi vi kiém sodt that
chiit ché&. Tién mt luu hanh chinh 12 ludng tién gidy do ngn
hang Trung wdng phdt hanh va dang niim trong luu théng. Do
viy né con dudc goi 1 ti€n Trung udng.

_Tién giti hoat k, tién gifi khong k¥ han, dudc xem 1a
tién giao dich , bdi vi ngudi g ti&n (chd t2i khodn) bat ky lic
ndo ciing c6 th€ s dung tién trén tai khodn nay d€ thanh todn
tién hang bén dich vy ... Tuy nhién, tinh kip thdi va ngay lap
wfc trong chi trd clia tién g khong ky han khong thé€ ngang
bing vdi tién mat dugc.



qudc gia ma né con I3 phudng tién quan trong d€ thuc hién va
md rong quan hé hgp téc qudc 1€,

Cidng véi ngoai thuong, cdc quan hé thanh toén va tin
dung quéc t&, tién t& da phat huy vai trd clia minh d€ trd
thanh phudng tién cho viéc thuc hién va md rong céc quan hé
quéc t€, nhd @6 ma cédc mdi quan hé nhiéu mit gi¥a céc quéc
gia trén (h& gi6i dugc hinh thanh va phét trién 1am cho xu the
hoa nhip trén cdc linh vire kinh € xa hoi, tai chinh, tién &
ngan hang, hgp tac khoa hoc k¥ thudt giffa cdc nude cling c6
cd hoi phét trién thuin 19i.

Thit ba : Tién t& 12 mot céng cu d€ phuc vu cho muc dich
clia ngudi sd hitu ching.

Tién 1& khong chi ddn thudn 1a mét vat, ma nd cdn biéu
hién quan hé xa héi. Trong didu kién ciia nén kinh t& hang
héa phat tri€n cao do thi hiu nhu moi quan hé kinh t€ — xa
hoi du bi tién 1& hoa, moi c4 nhin, t§ chic, cd quan... déu
khong thé thoét ly khdi cc quan hé tién té. Trong di€u kién
d6, ién t& 1=d thanh cong cu c6 quyén Iy van nang dé xi ly
v gidi tda moi rang budc phét sinh trong nén kinh (& xa hdi
kh6ng nhitng trong pham vi qudc gia ma cdn & pham vi qudc
(€. Chinh vi vay ma tién & c6 thé thda man moi muyc dich va
quyén 10i d6i v6i nhitng ai dang ndm gilt tién t&. Chiing nao
con t3n tai nén Kinh t&€ hang héa va tién & thi thé Iyc cla
dbng tién s& con phél huy sic manh ciia né. Van dé & chd 1a
con ngudi sif dung “th€ hrc” d6 cla déng tién nhu th€ nao va
phuc vu quyén 1¢i cho ai ma thdi.

V.- CUNG VA CAU TIEN TE.
1.- Cung tién té (mifc cung tién t¢ (Monetary Supply)).



‘Céc nhu ciu néu trén, theo J .M.Keynes, phu thugc vao(')
mitc thu nhip (thu nhap cao thi chi ti€u cang nhiéu, nhu ciu
giao dich s€ ting, thu nh2p cao cing cho phép thuc hién cic
nhu cdu du phdng cao) () va 1ai sudt (141 sudt cang cao, gi4
chitng kho4n s& cang ha, nhu cdu vé tién 1& s€ cang ha
thap)...

o Quan diém ciia MILTON FRIEDMAN cho ring tong
cAu tién t& phu thudc vao 4 nhan 16

- Mitc gia ¢4 hang héa dich vu.

- Mifc thu nhap thue t€ va san lugng trong nén kinh t&,

- Lai sut thuc 1€,

- Chi s& gid c3 (chi s6 lam phat).

Ong khing dinh thu nhap thuc t& 13 nhén 16 4nh hudng
true ti€p va thuin chiéu véi cau tién (€.

VL.-TOM LUGC MOT SO HOC THUYET TIEN TE.
1.-Hoc thuyét tién té 6 dién (hoc thuyét s6 lugng tién
té ¢ dién).

V& ngudn géc cia tién té

Trong nén kinh 1€ chinh trj hoc phudng Tay luu hanh hai
rudng phai, 2 quan di€m khac nhau :

Mot trudng phdi, ma dai di€én & Adam Smith va Davit
Ricardo, cho ring 1ién t& ra ddi 13 k&l qui tat yéu cla qua
trinh trao ddi hang héa. Adam Smith di 14y thi du d€ ching
minh cho quan diém ciia minh.

“Pt v6i ngudi ban thit, s§ thit trén quiy ciia anh ta nhiéu
hon s8 thit ma anh ta ¢6 thé dung. Ngudi ndu rugu va ngudi
ban ban bdo mudn mua mdt it thit ecda anh ta, nhung ho
khéng cé gi khdc ngoai san pham ctia ho Iam ra d€ dem trao
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d8i v6i ngudi ban thit nhung ngudi ban thit da du it dd rugu
va banh bao rdi. Trong trudng hdp nhu vay, ho khdng trao déi
dugc véi nhau, Pé cho tinh canh trén khéi x4y ra, méi ngu’d]
thong minh trong bat k¥ giai doan nao cia sy phat rién xa
hoi sau kki da xuét hién phan cong lao dong, déu biét thu xé&p
¢bng viée cla minh dudc on théa mdt cdch rat ty nhién,
ngoai s8 san phim dic biét do minh 1am ra con c6 mdt loai
san phim khic, dé dén khi cin ¢6 th€ ding san phidm &y trao
d6i 14y san phim clia ngudi khéc. Ai ciing cin thi sin phim
4y” (Adam Smith : Luén ciia ¢ai - ti€ng Nga, quyén 1, trang
24). Thi sén phim ma Smith néi dén dé 1 tién ngay § hinh
thai gi4 tri chung, ch 6ng chwa phén tich céc hinh thic gid tri
trude d6. Vi viy, 6ng chua phan tich duge cde ngudn goc thue
suf ctia tién 12 niim ngay trong miu thufn ciia hang héa & hinh
th4i gia tri gian don.

Trudng phdi khdc, ma dai dién la hai nha kinh ¢ hoc
ngudi Piic W. Gherlop va C. Smondest, cho ring tién & ra
d&i nhar 1a mot sy kién ¢6 tinh chét tdm 1y.

C. Smondest n6i : “Coi ngudn clia tién 1¢ khong thé tim
thdy & phudng tién trao doi chung. Sy phét sinh ra tién & <o
ngudn gdc khdc nim trong tam 1y bin chil con ngudi, do
chinh 13 idng kam mudn hi¢u bict va ohu cdu Tam dep cla
con ngudii ().

Con W, Gherlop khing dinh @ “Sy cin ding tién lam
phirsng tién luu thdng va xdc dinh ding cAp xa hoi ludn udn
thuoe v& ban chit clia con ngud (",

(%) "Vé su ra ddi va phat trién cla tién t&" — NXV Phréng Phutic-
Tiéng Phap, trang 20.
("% “Lich sif tu tudng kinh t&” - tiéng Anh, trang 84.
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Viéc giai thich tién t& theo hién wrgng tadm Iy nhy trén 10
rang 1a ding trén quan diém duy tAm va xuyén tac ngudn géc
clia tién t& tf mot pham trd kinh t& thanh hién tuegng tam ly.

V& the chdt clia tién t& ciing t4n tai 2 trudng phéi tréi
nguge nhau :

Trudng phéi Tién & kim 10a1 v trudng phéi tién & duy
danh.

Trudng phai Tién t& kim loai — vdi cdc dai biéu nhu
Thomas Mun (ngu’iﬁ Anh), Antoure Monterevatchienne
(ngudi Phap) cho ring tién t& va kim loai quy la mét - ho
ddng nghia tién t& va kim loat quy v khéng dinh ring vang
bac thuc chit 1a tién, cho nén vang bac ta ctia cai chinh tdng.

Cén phal néi ring, vang bac chi trd thanh tién té khi né
déc quyén chi€m dudc vai trd vt ngang gid nghia fa nd trd
thanh tién trong nhitng diéu kién lich it nhat dinh. Vi viy,
viéc dbng nhat tién 1€ va vang bac 1a khong hoan toan ding.

Truding phai tién t¢ duy danh @ Quan di€m clia nhitng
ngudi theo trudng phai duy danh cho rang 1ién t& chi la nhitng
don vi tinh todn va la nhitng dau hiéu qui ude, phuce va cho
trao d8i hang héa, bén than né khdng con tinh chat hang
héa — guan diém nay cing phu dinh mdi lién hé ndi tai gitra
tién t& va kim loai quy, ddng thdi ra sic ca ngdi tién khdng da
gid, ddc biét la tién gidy. Nhitng dai bidu cia phéi duy danh
phai ké d&n Harold Barger, George Berkeley, Jame Stuart —
ho coi 1ién 1€ 1a nhitng don vi tinh toan triru tegng va han thin
né khéng ¢d gid trl noi tai.

Hoc thuyel v& &8 lwgng tién 1& (¢8 difn) ndi riéng va cdc
hoc thuy&l sd ugng tién 1& néi chung dude coi 1a bo phan ciu
thanh guan trong nhat trong h¢ théng ly ludn tién & va he
thong 1y luén kinh t& néi chung.
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C6 thé n6i, di€m din tién cia hoc thuy&t s8 ugng tién 1é
c8 dién 1a néu ra luin dé vé su phu thude gitta mitc d6 gid ca
va s6 Iegng tién té,

Jean Bodin (nha triét hoc va nha kinh & hoc ngudi Phép),
cho ring : Gia ca hang héa chi don gidn 12 sif phén chi€u cia
khoi kim loai quy hién ¢é. Ong viél : “Téi cho ring tinh trang
gi4 cao ma chiing ta quan st thdy hién nay bétl ngudn (¥ 4
nguyén nhan. Nhung mdt nguyén nhin chi yéu va duy nhit
14 su du dat vang vi bac cia vitang quéc chiing ta hién gid so
véi 4 th€ ky wude diy” (Trd I8 nh@ng nghich 1y clia
Malitdren).

Dua vao ludn dé néi trén, cdc nha kinh &, i€t hoc nhu
B.Davanditi, J.Montarini, Jean Locke da phat tri€n thanh
phuong 4n dé nhu sau :

Vi nhitng didu kién khac nhu nhau, khi ting s6 lugng
tién t& va gidm s6 lwgng hang héa thi gid tri don vi tién & s&
gidm xudng. .

Phat trién tu tudng ciia J. Bodin va 1. Locke, nha triét hoc
Anh David Hume d3 dua ra cong thic vé méi twidng quan
gifta gid ci va ti€n t€ nhu sau :

Sy thay d8i clia s& hwong tién & dién ra thuin chiéu vdi
sy thay d6i clia gi4 ca.

_ Néi vé hau qua cla viéc gia tdng s6 hwgng vang bac trong
nudc. D. Hume chi 18 : “Thoat d4u khong phét sinh sy thay
d8i ndo ca, sau d6 gid ca s€ ting 1&n, lic diu 12 mdt loai hang
sau d6 dén céc loai hang khac. K€t cuc gia cdc loai hang tang
1én khong ciing ty: 1& vdi s& lugng tién kim loai hién c6 trong
vuong quic” .

Luin diém clia D. Hume dufdc Cédc Méc danh gid cao, va
coi Hume 13 dai biéu xuat sdc clia hoc thuyét s8 lugng tién 1@
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c§ dién. Tuy nhién, Céc Mdc cho rﬁng D. Hume ciing nhu céc
tic gid thé' ky 18 chwa o6 dit tu liéu cdn thiét cho viéc nghién
ciu luu théng tién . Theo Cdc Méc , nhitng tr liéu d6 chi
xudt hién khi c6 sy phat rién thwc sy cla sy nghlép ngin
hang. -

C6 thé tém tdt nhitng dic tku trong hoc thuyét sé lugng
tién 1¢ c& dién nhit sau :

Métla - 86 lu’dng tién trong hru théng dude xic dinh mdt
- cdch doc 18p v6i tdng gi4 ca hang héa, déc lap véi qué trinh
san xudt va lwu théng,

Hai la : T6c d6 Iuu thdng tién t& duge x4c dinh nhu I3
mdt y&u t8 cd dinh.

Ba la : Hoan toan loai trit mei 4nh hudng tich cuc cla
tién t& d61 v6i cdc y&u 8 san xust.

Bén la : Sy thay déi s8 Iugng tién t& ¢6 &nh hudng déng
nhét dén gi4 ci cia cic loai hang héa khong phy thude linh
vuc kinh t& ban diu chiu &nh hudng truée nhit clia viée ting
khéi Iweng tién Iuu théng,

. Sau nay, ngudi ta da phé phan 4 Iuan di€m n6i rén va b§
sung vao thuy€t s& lugng tién t& b dién bing 3 diém sau:

Mét la : S8 wgng tién 18 thay di thuan chiéu véi gié ca.

Hai la : SY thay d6i s6 lugng tién.t¢ dnh hudng khéng
d6ng nhat d6i véi gis ci cdc loai hang héa.

Ba I : Gilta s6 lugng tién & va gi4 trj tién té 6 su téc
dong qua lai trong mét khudn kh8 nhit dinh. S& hugng tidn t&

- phy htudc vao gid i tién t& va phu thude vao c3 khéi lugng
thanh todn trong giao dich budn bén.

2.- Phuong 4n ly thuy€t tién té cha IRVING FISHER
(1867-1947)



Phufdng an cia L Fisher dudc goi la phlrdng an giao dich
v& 58 lugng tién 1é. ‘Ong dua ra phuong 4n ndi 1i€ng sau diy :

MV =P.Q (1)

Véi:
- M : T8ng khoi lugng ti€n mét trong chu chuyén,
-V : T8c do lwu thong tién 1&.
- P : Gid ca hang héa cé biét.
. - Q: 86 lugng hang héa.

Trong chuong nay v€ bén phai (P.Q) 12 tdng gi4 cd cla
cac hang héa tham gia giao dich, con vé€ bén trai (M.V) 1a
téng khoi hugng chi tra.

V& sau, L. Fisher b8 sung vao v& trdi clia phu'dng trinh (1}
dé€ c¢6 phuong trinh hoan chinh sau day :

M.V + MV’ = PT @)

Vi€t gon iai:

MV = PT 3

Trong d6 :

M’ 1a kh&i lugng phlrdn;: tién thanh todn & trén cac tai
khoan séc, va V° 12 tdc dé quay cuia phudng tién thanh toan
wong dng con PT bao gbm tdng gid cd hang hda va dich vu
ti¢u thu trong ky PT = (P.Q + dich vu).

Tt phuwong trinh (2) L Fisher it ra 3 k&t ludn v& muic
chung :

& Mot fa : Mdc gia thay doi 1y 1& thudn v s6 lugng tién
1¢ G trong Iuu thong . K& Iuan ndy biéu thi tr tudng trung tam
clia hoe thuyét sd lugng tién té. :
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@ Hai I : Mic gi4 thay d8i ty 1& nghich v8i khéi ltgng
buén ban dudc thic hién bing tién.,

® Ba la : Mic gid thay d6i tj 1& thuan v6i tdc @6 luu
thong tién t&.

Trong hoc thuyét cia L. Fisher ¢6 mdt s8 sai 1dm.

Trudc hét, 1. Fisher cho ring (P.Q) khoéng quyét dinh dén
M.V, k& d6 6ng ciing khing dinh gid cd c4 biét khong anh
hudng d&n mifc gia chung (P) chi khong phai gid tri tién t& va
gia tri hang héa quyét dinh dén P.

1. Fisher viét : “N6i tém lai : Hoc thuyét s& lugng tién t&
khéng dinh riing trong diu kién tdc do luu thdng va céc didu
kién budn bdn khong ddi, néu ching ta ting thém s8 lugng dd
la thi gia tri s€ bi ndng 1€n cling ty 1&7.

3.- Hoc thuyé&t tién té cla truding phai Cambridge.

Phuong an hoc thuyét s§ lugng tién t¢ Cambridge la
phudng 4n do nhiéu hoc gid cla trudng Pai hoc Cambridge
(Anh) tham giam x4y dung. D6 12 A. Marshall, A.C. Pigou;
. D. Robertson, riéng J.M. Keynes c6 syt khac biét & thai do
t8ng quét khi nghién cftu cc van dé tién té. Vi vay, phuong
4n cia J.M Keynes dugc coi 1a phuong 4n riéng biét.

Phuong dn Cambridge — goi la phitong dn s6 du tién mdt.

Vvan dé chinh y&u cia phuong 4n Cambridge 13 mudn
giai dap nhu clu cia chi thé kinh t& vé s6 du tién mit phu
thudc vio nhitng yéu td nao. Néi cdch khic 1a bing céch nao
dé xac dinh quan hé 1y 1& phin chia thu nhap hang ngay
thanh tién va nhitng hinh thic tén tai khic clia né.

V& nhu ciu 1ién mit phudng 4n nay cho ring ¢6 2 y&u (8
anh hudng dé 1a :
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- Sy d& dang dat d€n tién t&, phuong tién mua sim chung,

- Céc nhu ciu dy trit tién t& d€ bio hi€ém dy phong...

Yé&u t& thit nhit néu d& dang tich liy tién mit th d6i 1ap
v6i 10i nhuén . Vi vay, day s¢ la nguyén tic trong viée lua
chon “tién mat dy trit hay chi phi d€ tao ra I¢i nhuan”.

Phuong 4n s6 du tién mat dugc biéu thi qua cong thifc sau
déy .

M=K.R.P @

Trong d6 :

- M : Chu tién t& (s6 lugng don vi tién & yéu ciu)

- K : Hé s& nhu cAu tién t& (nhu cdu tién t& cin nim giit
trong tai san ciia ho). _

- R : Gid tri cia téng tai san cia cong chiing.

~ - P: Chis8 gia ca. )

A.C. Pigou dua ra vi du : Gié tri tai sdn cia cong ching
(R) 1a 2.000 j USD. Chi 6 gi4 ci (P) 1a 125% va nhu cu
tién t& cln ndm git (K) 12 1/10 thi :

M = 1% x 2.000 x 125% = 250 t USD
4.- Hoc thuyét tién té cha John Maynard Keynes
(1883 — 1946)
Ly thuyé&t v& ciu tién t& cla J. M. Keynes ma 6ng ta goi
13 Ly thuy&t v& sy va thich tién mat da phin tich 3 y&u t6 anh
hudng dén cau tién t&. '
- Dé.ng ¢d giao dich.,
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- Bong cd dy phong.

- P4ng cd dau co. '

(3 nhan 6 thi nhit, 6ng cho riing mifc giao dich c6 ¥
nghfa quyét dinh, md mic giao dich lai do mifc thu nhap
quy&t dinh, Nhu vay ciu tién 1§ t 1¢ thuln vdi thu nhép.

G y&u & thit hai, ng cho ting tién du phong nhiam thoa
man céc giao dich trong tudng lai. Ngoai ra, né cho phép thdéa
man c4dc nhu cAu giao dich d6t xuit bat ngd va Ong ciling
khing dinh ring cAu tién & dy phong cling 1y 1& thuan vdi thu
nhap. | |

Trong nhan & th 3 (d4u co), Keynes cho ring céc tai
sin duge ding dé cat git cla cdi gdm 2 loai : Tién va tréi
khodn.

Khi 13i suat (dy tinh) tang thi Igi tikc du tinh ciia tién
(tién giri) 16n hon khodn 1gi v6n (do gid trai khodn giadm) thi
ngudi ta s& git tién. Nguge lai, néu lai sufit du ki€n
gidm...(gi4 tr4i khodn s& ting trong tudng lai...) khodn 16i vén
s& 16n hon 1Igi tdc tién ghi thi ngudi ta s& giit trdi khoan.

Nhv vay, cdu tién t& ddu cd tang, gidm c6 méi lién hé
ngudc chiéu so vdi 14i sust.

Tt sy phin tich 3 nhin t& 4nh hudng dén clu tién te,
Keynes da 1ap phuong trinh cdu tién & v6i 2 bién s0 1a lai
suft (i) va thu nhip thyc t€ (y), trong d6 1ai sudt (i) lién hé
nghich véi cu tién € (lién hé 4m), con thu nhip (y) lién he
thuan chiéu (lién hé dudng) véi clu tién té.

5
D =ray )




Trong dé: Md  1a clu vé s§ du tién & thue t€ (s6 du
tiénmay). P

Ngoai ra Keynes con cho ring t6c dd (vdng quay clia
tién) khong phai 1a y&u t& ¢ dinh ma né bi bi€n dong (thay
ddi) theo 1ai suat (i) va ong 1ap luin réng t6c d6 tang khi 1ai
suat ting va nguge lai '

Cudi ciing, trén cd s& phén tich cic ludng tién thich ¥ng
véi céc ludng hang héa wwdng dng, dng dua ra cong thitc €
x4c dinh khéi lugng tién t& nhu sau :

M=K.[E-S+I} | (5

Trong d6 :
- E (Earning) : Thu nhép tién t& clia x3 hdi trong k¥ (ndm)
- S (Saving) : SO tién (iét kiém hodc tich lay.
- Vi (E-S) : Tudng @ng véi ludng hang héa tu liéu tiéu ding
(P.R)

_1 (Investment) : gi4 tri clia cdi dugc tao ra do ddu wr. 112
ludng tién tuong ng vdi ludng hang héa te liéu lao
déng (P'.C).

- K : hé s8 st dung tién té.

Ti cong thiic trén, Keynes dua ra céng thic vé mitc gié :

(E-35)
_ Gié wTiu tidu dang — R
Vdi R 1a khéi lugng sdn pham tiéu ding,

. } I
- Gid tu 1iéu san xuét are

E-S+1 . R
- Mifc gid chung (P’+P)= |7 vaOng né1 rang mic

1.



gid chung 12 t8ng thu nhép tién t& bj phu thude vao 4 yén 18’
1. Ldi sudt tiét kiém.
2. S6 lugng tién giti tiét kiém
3. Théi quen sit dung thu nhdp tién 1€ cda dan chiing.
4. Gid cd ddu tu ) (11 sudt ngdn hang). '

JM. Keynes 1ap luan ring lam phat cang 16n s& lam cho
t6ng cu ting . T6ng cdu tang s& c6 tdc dung kich thich san
xuit va do vy c6 thé gidi quyét duge nan that nghiép. Ong
cho ring cin thyc hién chinh sich m& rong tién & € thic ddy
tang trudng kinh t€.

5.- Hoc thuyét tién t& cia MILTON F RIEDMAN.

, M. Friedman, giao su clia University of Chicago, da dua

ra mot 1y thuy&t tién & v6i phan d& : “Ly thuyét vé s& lugng
tién 16 — mot syt xem xét lai” goi la chii nghia 1ién 18 méi. Tac
phim cda 6ng xudt bdn nam 1956 va rit ndi ti€ng & My ciing
nhu & cdc nude khéc.

Ngudi ta cho réng hoc thuyél clia M. Friedman dua trén
co s3 nghién citu va k& thita nhitng diém hop 1y cia thuyét’
tién t& ciia hai gido su xudi sac 1a 1. Fisher va A. C. Pigou, két
hop vdi thye 1€ méi phét sinh clia thdi ky phat tri€n cia chi
nghia tw ban ddc quyén nha nude.

Xudt phdt ti dinh nghia cho ring tién t& 13 nhitng “don
vi” mh-moi ngudi thita nhén dé chi trd cong ng theo gid tri
danh nghia dinh trude. Ong cho réng ngodi tién mat lam
phuong tién Iwu thong va phucng tién thanh 104n cdn cb tién
glri ngdn han, tién gli dai han... déu thudc pham trdr kinh t&,
Tit d6 M. Friedman cho ring nhu cu tién t¢ phy thudc vao 4
nhan (6 :

Y



- Mifc gid ca hang héa dich vu. .

- Mitc thu nhap thyc t€ vA sin higng trong nén kinh 1€

- Lai suft thyc t€&.

- Chi s& gié.

Trong d6, éng nhin manh ring sy bién d6i trong thu
nhép thyc t& s& anh hudng d€n nhu ciu tién t& vi cudng
d6 manh nht va thuan chi€u. Ngoai ra, nhu clu tién &
cling bi&n d8i thuan chiéu véi mic gid ca. Con lai suit 1a
nhan 5 ¢6 tac dong (ngude chidu) dén nhu ciu tién & —
song theo M. Friedman thi tdc dong ciia 13i suit d€n nhu
ciu tién & khong 16n 14m (trong khi Keynes cho ring l4i
sudt lam mot y&u 18 ¢6 tinh quyét dinh dén clu tién té).
Pay chinh 1a diém khéc nhau giita hoc thuy€t clia M.
Friedman va hoc thuyét ciia J. M. Keynes.

Trong tic phdm “Khuén khé 1y thuyét cia syt phén
tich vé& tién t¢”, M. Friedman vi€t : “Ching ta gia dinh
ring-s§ luong tién t& danh nghia ma dan o cd trong tay
thdi ky nao diy sé tuong dng v6i sO lugng I6n hon s8
.Iugng ma ho mong mudn néu tinh theo thdi gid; khi 4y con

' ngudi s& cf tranh duge diéu ma ho coi minh 1a thira tién
‘mit. Néu gis cd vi thu nhap c6 thé ty do thay déi thi sy
tinh toan chi ra nhidu hon s& 1am ting khéi lwgng chi va

thu nhap biéu thi bing nhitng don vi danh nghia s& dua
d&n sy phy thém trong gi4 ci va c6 thé con dua dén sy gia
ting thu nhap”.

Lugn diém clia M. Friedman dugc dién t3 bing cong
thitc néi ti€ng (cong bd trong tap chi Journal of Political
economy s& 8/1959) '

- Md=aPY’ (T
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Trong d6 :

_Md : S8 ludng tién cén thiét (nhu cdu tién t&)

- P : Chi s8 gi4 c& hang héa dich va.

- Y : Thu nhap thuc t&€ (hang hoa+dich vu).

- a : Hing s6 (hé s0) duong biéu thi nhu chu tién té
trong thu nhip ciia dan ching.

b+ HE 56 (160 hon 1) biu thi nhu cu tién 1¢ bién i
v6i t§ 18 16n hon so vé6i thu nhap.

Tdésuyra:| M4 =aYb |(8)
P
Véi _I‘g‘.’_ 14 s& du tién mit cAn thiét,

Phudng trinh (8) chuyén thanh phuong tinh Logarit :

Md
Log 5 =Log a+bloy
" Péy 14 mot phuong trinh tayén tinh ¢6 2 bién s8 13 log
Md/P va b logy. :

M. Friedman da ki€m tra ham tuyén tinh logarit ndy
bing viée st dung céc gid tr bién s6 trung binh trén diu
ngudsi cho mBi chu ky kinh doanhvdi chu ky kinh doanh tf
nam 1870 d&n nim 1951 (trong khodng 30 nam). Ong it
ra k&t lun I3 o 1% ting 1én trong thu nhap lau dai s€ c6
ky vong ting nhu c4u tién t¢ 1€n 1,8%.

Ong cho riing khi cung c4p tién & tang s€ 1am cho 131
sudt gidm xudng — 13i sudt ma Ong ndi 1 Iai sudt thuc 1€
s& gidm, con lai sufit danh nghia thi téng ién). Theo d6



Ong cho ring nén thyc hién mot chinh sdch “tht chdt” tién
té 3 mic hgp ly d€ phét rién kinh (&,

Quan hé gilta cung c4p tién t& va 1di sudt dudc bi€u hién
qua so dd sau diy : _
/\ M2 Mo M]

Ldi suat
Rg \‘
R, \\
Rl \
N M (cung cép tién t§)
Y ~ '

Trong d6 : Y 12 &udng cong bi€u hién mdi quan hé giita
141 sudt va cung cip tién €.

Cung cip tién t& & mifc (M,) thi 1&i suit s& & mitc (R,).
N&u cung cdp tién té ting & mitc (M) thi 14i sult s& gidm
xudng & mic (R;). Nguge lai cung cdp tién t€ gidm xudng &
midc (M,) thi 1di suft s& ting 1€n § mifc (Ry).

Cong thic t8ng qudt clia hoc thuyét M. Fiedman v€ s&
Iugng ti€n té 14 :

M=K.P.Y

®)

Trong do :
- M : S8 lugng tién té cin thi€t (ciu tién té).
- K : Tudng quan cia thu nhép tién t& trong thu nhap.
- P: Chis6 gid cd. '

- Y : Thu nhap tinh theo gid ¢8 dinh,
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Trong cong thite ndy ngudi ta cho ring sy gia ting cla
kh&: hugng tién & c6 thé din dén hoac 1a sy tang gid hoc 12
su tang thu nhép — tX d6 ho cho ring hay ting khdi lu’dng tién
té¢ hang nim khoang 3 — 5%. Bé gia tang san xuit, Sn dinh
kinh 1€ M. Friedman danh cho tién & mdt s& ménh to 1dn
trong chu ky sin xudt. Ong viét: “Su bi€n dong c6 tinh chat
chu ky ciia thu nhap tinh bing tién, giéng nhy sy bi€n ddng dai
han, ¢6 thé phu thudc vao sy van dong cla duf i tién t& va toc
d6 (luu théng tién t&)™.

Tir viéc nghién ciu v& moi quan hé gilta cung cap tién 1é
— gi4 cA, 14i sudt... M Friedman da rit ra mdt s& k&t ludn quan
trong ¢d ¥y nghia thuc tién cao :

- Mot la : Néu c6 sy thay déi trong cung cap nen & (cung
tng tién) thi né s& lam thay déi gia ci & nhiing mic do khac
nhau.

- Hai {a : Tit k& uan trén, cin phai ki€m sodt mot cach
chat chekhdi lugng tién phat hanh. Ki€m sodt viéc cung ng
ién két hop véi chinh sich thu& d€ kiém soat lam phét nhim
thic ddy ting trudng kinh t&.

6.- Hoc thuyé&t tién té kim loai hién dai va tién té duy
danh hién dai.

Ngoai c4c hoc thuyét tién t& ndi ti€ng néi trén, trong thoi
dai hién nay vAn cdn ton tai 2 hoc thuyét tién & trai ngudc
nhau. D6 1 hoc thuy€t tién (& kim loai hién dai va hoc thuyét
duy danh hién dai.

Trong d6 hoc thuyél tién t& kim loai duge Gng hé manh
mé & phap va mdt & nude khdc. Pai dién ndi tiéng clia hoc
thuyél nay 1a JACQUES RUEP — nha kinh t&€ hoc ngudi Phap.
Quan diém cda nhitng ngudi theo hoc thuyé&t kim loai la thira



nhan sy tén tai rén thue 1& ciia cac loai tién dau hiéu khéng
adi duge ra vang, nhung ho cho riing @6 Ia bidu hién khong
binh thudng. Ho kéu goi hay quay td lai ch€ dd ban vi vang,
khoi phuc lai ch€ d6 tién gidy tf do d8i 14y vang.

1. RUEP viét: “C6 2 hé thong tién & khic hdn nhau, mot
hé théng ma trong d6 don vi tidn t¢ dugc dam bao bing
131 san clia ngan hang phét hanh ¢6 thd dem ban ra thi trudng
— goi 13 he thong tién t& “Thuc chat” va mét hé thong tién t&
duge goi 12 hé théng tién t& duy danh; trong hé thdng niy tién
chi 1a “K¥ hiéu” mit di thyc chét clia minh”. -

Theo 1. RUEP hé th&ng tién t& duy danh s& mang lai
nhitng hau qui lam phét ning né, chi ¢6 hé thong tién &
“chén chinh” mdi tranh dugc lam phat.

Hoc thuy&t ién t& kim loai néi ring hé thdng tién & thue
chat phai gdm 3 n6i dung chinh sau ddy :

- CAn qui dinh mot s& lugng vang nhét dinh lam don vi
tién t& (qui dinh tiéu chudn gid ca).

- Tién d&u hiéu do ngan hang phat hanh ra (uén ngln
hang) hai dugde ty do d8i ra vang theo gid qui dinh.

- Thite hién cd ché phat hanh tién ngan hang c6 ddm bao
bling vang, bing thuong phiéu...

J. RUEP cho rang phuc hdi bdn vi vang s€ dua den sit hédi
sinh ctia 1ong tin, sw 8n dinh tai chinh, sy khuyé&ch truong kinh
1€ va sy tién bd xa hoi.

Tréi v6i hoc thuyél kim loai tién t& kim loai hién dai, hoc
thuy&t duy danh hién dai c6 chd ding khé viing vang trong
pham vi quéc t€ — dai dién xudt sic nay 1a G. Knapp. Hoc
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thuyét duy danh hién dai dugc coi nhu 12 nén t3ng 1y luan
trong c4c chinh séch kinh 1& tai chinh & cc nude tu ban.

Véi tac phAm “Hoc thuy€t tién & quc dinh” duge XUAt
bin vao diu th€ k§ 20, Knapp cho ring

_ Tién & 1a shn phdm ciia trdt ty php Judt, 1a “vat sdng
tao” cda chinh quyén Nha nudc.

- Nha nudc bude moi ngudi phai thanh toan cong ug cho
shau biing phudng tién chi tra qui wéc do Nha nuée qui dinh va
chinh nhe cdc phudng tién chi trd qui wéc Ay da gidi thoat sy
dinh liu v6i kim loai tién .

. Hé thong chi trd bang “qui wéc” do Nha nudc séng tao ra
dwge goi 1a tién t& va hinh thai tién (& cao c&p nhét 12 tién gidy
hién nay, v.V...

Ong néi : “Thytc chat cia tién 1& khong phéi 1a & chd n6 12
qui udc bang vat chat, ma 14 gui ude trén téu chuén luét phép,
c6 kh ning diéu hda sy sit dung ching”.

Nha kinh t& hoc néi ti€éng ciia My P.A Samuelson, ngudi
phat huy xudt sic hoc thuyét duy danh hién dai cho ring:
“Thoi dai tién gidy da thay the thisi-dai tién hang héa. Tién
gify lam bdc 10 thyc chit clia tién t&, ban chét ndi tai cita né.
Tién t&, d6 12 st qui wdc xa hoi nhén tao”.

sl
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CHUONG Wi

CAC CHE PO
LUU THONG TIEN TE

.- NHUNG VAN BE CHUNG VE CHE DO LUU THONG
TIEN TE.
1.- Khdi ni¢m.

o Khdi ni¢m vé Iuu thong tién ¢ : Luu thong tién t& 1a sy
van dong cla tién trong luu thong, dudi cac hinh thdc khac
nhau (tién mat va chuyén khodn) dé phuc vu sy luén chuyén
ciia san phadm hang hdéa, dich vu - nhim lam cho san phim
hiang hda, van dong tif ndi nay sang ndi khac, t0 nganh nay
sang nganh khic, tf noi san xudt d€n noi tiéu ding.

o Khdi nig¢m vé ché dp luu thong tién 1¢ : Vang, bac da trd
thanh tién té sau cudc phin cong lao-dong x& héi 10n 14n thtt
hai (thd cOng nghiép tach khoi chin nudy). Liic d4u tién t&
xuat hién dudi céc hinh thifc thoi, nén bing vang, bac ¢é pha
14n céc kim loai thudng, 43 giy nhiéu khé khin trd ngai cho
lvu théng trao d8i hang héa. Khi nghé budn bén va giai cap
thwong nhén ra ddi (cudc dai phén cong Jao d6ng xa hdi 1an
thi ba) thi tién ddc clng b4t ddu xudl hién. Viée dic tién do
cac thudng nhan thyc hién nén uy tin cia nd trén thi trutng
ngdy cang bj gidm sit, vao khoang 7.8 thé ky tudc codng
nguyén, nhitng ddng tién didc nhu vay da xuft hién & Hy Lap,
La M3, Trung Quéc . . . va chi y&u 1a tidn ddc bing bac - ma}
d&n khoang theé ky 13 ngudi ta mdi thdy tién dic bang vang
xuit hién & Y, Anh, Phap . ..
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khéng ¢6 mot sy khic biét gita céc nude, sy khdc biét néu cé
chi 13 nhftng nhan t& c6 tinh chdt k§ thuat.

Véi Iy do d6 ngudi ta d8ng nghia 2 khéi ni¢m ch€ 49 tién
té va hé thdng tién 18,

2.- Céic nhin ti ciia ch& @6 lun thong tién té.

Ché€ d6 lwu thong tién 1& dude phép luat clia mbi nude quy
dinh d€ 4p dung trong pham vi lanh th8 qudc gia. Nhung néu
xé1 theo noi dung ciu thanh thi mbi ch€ d6 luu thdng tién 1é
bao gdm céc y&u 1§ sau ddy hgp thanh :

e Bén vj tién té. Trong nhén td ndy, Nha nudc chinh thiic
thita nhin va chon "vét ngang gid chung” - tifc 1a déng vai trd
tién té.

M6t thit kim loai ndo d6 dugc thita nhin mdt cdch tu nhién
dua trén di sin clia qué khd. NGi chung trude day, kim loai
vang dudc chon lam vat chung nhung ngay nay h4u nhu c6 141
c& ¢4c nude déu 14y nhén t6 "Bén vi tién gidy". Bdn vi tién 1
- nhin t§ guan trong hiang d4u vi né 14 cd sd cia todn b ch&
dd luu théng tién té. '

e Dom vi tién ¢ 13 nhin t6 quan trong thif hai sau nhén t§
kim loai quy déng vai trd tién t&. Trong nhén 8 ndy ngudi ta
dit tén goi cho dbng tién, k¥ hiéu, tiéu chufn gid ca (tiéu
chuén do ludng).

Nhén t8 nay cho thdy sy khac biét it rd v&€ yé&u 16 k§
thuét gilta cdc ddng tién khic nhau,

+ V@ 1én goi : mdi nudc dit 1én riéng che ddng ti€n nudc
minh, cling c6 nhiéu nudc ¢ tén goi ddng tién gidy dudc
nhidu nudc st dyng. Chidng han dng B6 la (Dollar) dbng
Phordng (Franc).



T4t cd moi qué trinh ndi trén déu dién ra mang tinh W
phat, nghia 12 hvu théng tién & chua c6 tnh hé thdng, chira
tré thanh mdt ché d6 thyc sy. Chi khi nho Nha nude can thiép
thuc su vio qué trinh d6 bling luil phép, bing cdc bién phép
vé& Kinh t€, hanh chinh thi méi c6é khai niém ve che dd luwu
thong tién 1&.

Nhu vay, tién & va luu thdng tién t& 1a mot san phim tu
phét, mdt qué trinh ur phat con ch& d6 luu théng ticn t& thi lai
13 sin phém ciia phdp quyén. P6 12 hé thong luu thdng tién 1€
theo Iuat dinh, trong h¢ thdng d6, nhitng nhan 6 khéc nhau
c&u thanh luu théng tién & duge quy dinh mot cdch chit ché
va théng nhét.

Cé thé néi ring, trude khi CNTB ra ddi, § cde nude chua
¢6 mot ch€ do luu thong tién 1€ theo diing y nghia cia nd,
Lrong thoi ky trude CNTB, luu thong tién t& chita dung nhiéu
yéu 18 bap bénh khong &n dinh. Syt hdn loan va phén tdn cla
hé théng luu thong tién 1& lic bay gid¥ hoan toan phi hdp véi
dac diém phat trién kinh & - xa hoi cia n6. Chi khi cude cach
mang cla giai cAp tw sdn gianh thdng loi, phuong thiic san
<&t TBCN bit ddu dugc hinh thanh thi ngudi ta méi nghi dén
viéc phai thiét 1ap trdt ty trong linh vye luu thong tién t& - tin
dung va ngan hang. Nhu viy ch€ d6 hnu thong tién t& 12 mdt
khai niém gén v4i chinh thé cOng hoa.

Ché d6 Tuu thong tién 1& duge quyét dinh bdi ban chat cila
tién &, bdi ban chit va ch€ dd xa hdi cling nhu tinh hinh kinh
1€ chinh tri trong nudc, vi vay ndi dén ché d6 Iuu thdng 1ién &
phai gén lién vdi uat phédp cla mbi nude, ndi cach khéc dé la
ch& d6 tién t& cia mdi nude. Song 1ién 1& va luu thdng tién té
1a san phim cfia nén kinh t¢ hang héa, vé ban chat, hiu nhu



+ V& ky higu : ngudi ta ding mot hoic hai chit dau dé ky
hiéu tén nudc, con goi chi¥ sau 1 chit vist Uit ©n ddng tién
theo ISO.

Ky hiéu : :

Déng Dollar My : USD (United State Dollar)

Déng Yen Nhat Ban : JPY (Japan Yen)

Péng quan Phép : FRF (French Franc)

Péng Viét Nam : VND

Ky hiéu déng tién th&ng nhit theo tiéu chudn quéc & s&
cho phép tiét kiém thong tin trong cic giao dich hdi dodi gilta
céc nudc. T

+ V& tiéu chudn do ludng (iéu chudn gia cd) cic nude
déu quy dinh don vi (ién t& va tiéu chufin gia ¢a cila dong
tién. C6 nudc quy dinh ham hidng vang, c6 nuée quy dinh
gidn ti€p thong qua ty 1€ gid hé: dodi v6i mot dbng tién hoac
m6t dbng tién hoac mot nhém cac ddng tién . ..

o Nhan 16 thit ba 1a quy dinh viée ddc tién. D4y 1a nhan 0
khong thé thi€u trong ché @ luu théng tién ddc bang kim
loai. Thong thuOng trong (ién ddc bing kim loai ngudi ta
thudng pha thém kim loai thudng d€ dim bao 4o cling, dd bén
cla ddng tién, ddng thoi quy dinh cong sai hao mdn d€ han
ché nhitng tranh chip trong thanh todn.

L+ D& vdi loai tidn diic c6 day dil gid tri (1ién ddc bing
vang, bac) cée nude &p dung ché do "Pic ty do" vi ddy 1a loai
(ién ¢6 gid i ddy du (gié ui thue {€ = gi4 tri danh nghia)

+ D& véi loai tién ddc bing kim loai thudng (tién 1&).
P4y 1 loai tién ma gid ti danh nghia in trén dong tién 16n



hon nhiéu so véi gié tri thuc cia nd. Nhu vay khi dic nhitng
ddng tién nay thi ngudi diic s& ¢d thu nhap, do viy Nha nudc
ndm doc quyén ddc loai tién nay vita c6 thu nhap trong diic
tién vira ngan chan viéc "Lam phét” tién dicié . ..

Tién 1& chi thanh todn véi s0 ugng cd han trong mbi 14n
giao dich. _

o Cu6i ciing phai néi dén nhan t& vé phat hanh va t8 chitc
Tuu thong cac loai tién déu hiéu. _

C6 2 1§ do cd ban d& céc nude quy dinh viéc phdt hanh va
18 chitc Tuu thong tidn diu hiéu

e M{t la : Do t6c 40 khai thic kim loai gquy khong theo Kip
t5c d6 phat rién cla sin xuat va luu thdng hang héa, khoi
hwdng san phim hang héa, dich va ngdy cang ting da sinh ra
finh trang "khan hi€m" tién t& - tfc 1a lugng tién dic khong
4% d& thda man cic nhu cdu lwu thong trao di. Trong hoan
canh d6, ngudi ta phii tim cach khdc phuc bing viéc thira
nhan nhitng ddng tién dfu hi¢u luu hanh hdp phép, cing nhu
cac cong cu luu thong tin dung khic.

Nhu véy, su xuat hién cdc loai tién d&u hiéu céc cong cu
luu thong tin dung mdt mit 1a qué irinh khich quan, nhung
mit khach né chi ¢ § nghia hién thyc khi dudc luat phép thira
nhén. . l

« Hai la : Céc loai tién dau hidu, do chd nd khong ¢6 gid
tri thue 1€ (gia tri ndi tai) nén rat d& phat sinh viéc "Lam
phét" s& gy anh hudng x&u dén tinh hinh hru thdng tién (8.
Do d6, Nha nudc cin quy dich ch€ do phat hanh va 18 chic
luu thong tién dau hiéu, € vita khic phuc duge kho khan do
thi€u phuong tién trao d6i lai vita khong gay 161 loan cho luu
théng tién té. Trong nhan t& nay ndi 1én 2 diém chinh:
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- Thita nhin nhitng ddu hi€u hay cdng cu nao 13 phuong.
tién trao d68i chinh thdc, hay néi cich khéc Ia thita nhén
nhitng d&u hiéu nio lam chitc n&ng phudng tién htu théng va
phuong tién thanh todn.

- Ngay c trong ch€ d6 lwu thong tién dic, viéc st dung
ti€n dic bing kim loai quy chi xdy ra trong cdc khoan giao
dich 16n, néi chung 12 rat bit tién, ton kém (van chuyén, ki€ém
nghiém, can dong do d€m . . .) vi viy ngudi ta thudng sit dung
céc loai tién ddu hiéu nhu k¥ phiéu ngéin hang, thuong phidu
séc, tién ngén hang . . . Thyc t& hién nay da chifng minh lap
luadn néi trén, hdu nhu & tit ci cdc nudc ngudi ta déu ding
tién d&u higu thay cho tién dic bing vang d& luu théng trao
~ d6i va thanh todn cho nhau.

Vi ly do d6, ¢6 thé néi ring nhin 16 quy dinh viéc phat
hainh va t§ chitc lwu théng tién diu hiéu lai 1a nhan 16 ¢6 ¥
nghia théat to 16n. Dudng nhy tinh hinh lwu théng tién & cilia
mét quic gia ¢6 &n dinh hay khodng lai phu thudc rdt 16n va
ch& d6 phat hanh va t§ chiic Iuu théng tién dau hiéu.

Trudc day khi cac nwde dang 4p dung ch€ d6 ban vi vang,
thi mbi nwéc déu quy dinh ch€ d6 8 chitc phat hanh va hwu
thong tién d4u hiéu bing cdc dao luat ngn hang,

+ 0 Anh, dao lugt ngdn hang 1844 quy dinh :

* Han mdc cao nhét cia s§ ky phi€u ngén hang phat hanh
khong c6 vang ddm bao la 14 triéu Bang (nam 1928 han nudc
nay la 260 triéu). _ :

» Khong han ché€ s8 Iugng ky phi€u ngin hang phat hanh
song néu vugt qua han mifc néi trén thi phai ddm bio 100%
vang.

+ J Phdp, dao lugt ngdn hang 1870 quy dink :



- Han mifc cao nhat clia t6ng k¥ phi€u ngén hing dudc
phat hanh ra 12 1,800 triéu Phorang (sau ngay thay d6i thanh
6.800 tridu). '

- S& k¥ phi€u ngan hang phit hanh phai dude dam bdo
32% vang. Dén nim 1928 Phap khéng quy dinh tong s8 ky
phi€u phat hanh ni¥a ma chi quy dinh tj 1¢ ddm bao vang cho
sO tién gidy phat hanh, '

+ O bitc, dao ludt ngdn hang 1875 quy dinh :

- Han muc cao nhdt cia s& ky phi€u ngan hang phat hanh
khéng c6 dam bao 12 385 triéu Méc (trong d6 cho ngén hang
qudc gia 14 250 triéu va cho cdc ngan hang twla 135 ricu).

+ Han mitic néi trén c6 thé duge ting 1én nhung phai ndp
thu& 5% trén tSng s6 phat hanh thém.

- Téng & k¥ phidu phét hanh ra phai duge dam bao 16
thi€u 12 1/3 vang. '

Nam 1924, Ditc ¢6 thay d6i dao luat phat hanh, theo d6
quy dinh phéi c6 40% vang dim bdo, cdn 60% dim bio bang
ngoai héi, cho phép ha thdp mic dam bdo nhlrng phai ndp
thué liy tién .

+ J My, dao luat ngén hang nam 1913 (tnfc’)’c nam 1913, 3
My khdng c6 Ngén hang Trung wdng)quy dinh:

+ Téng s8 ky phiéu ngan hang phat hanh phai ¢6 it nhat
40% vang dam bdo, con lai phai dugc dam bao bing thudng
phiéu.

. Cho phép ha thdp mifc ddm bao bing vang nhung phai
ndp thué 1y tién (thud suit 1% cho mic ddm bio bing vang
dudi 409% dén 32,5% va 2% cho mic dam bao tx 25% dén
duéi 32,59% ..)



Mitc thu€ phai ndp tinh trén s phdt hanh thém va thué&
suit twong Wng.

= Cho phép céc ngén hang phat hanh k¥ phi€u ngin hang
d€ mua cong trdi Nha nude (ddm bio bﬁng cOng trdi Nha
nudc).

Pao luat 1913 cia My dude danh gia 13 "thoang va ¢6
nhidu mu diém", v vay dudc nhiéu nude nghién oftu va van
dung.

Can phai néi thém ring, nhitng dao luat ngan hang néi
trén 1 nhitng dao luét ndi ti€ng duge 4p dung & cac nudc dau
dan, ¢6 nén kinh t&€ phét trién manh, ¢6 hé théng ngin hang to
16n, nhién nudc khéic 13 nhitng nude thudc dia, phu thudc hoic
nhitng nudc kém phét trién hiu nhv khdng ¢6 mot dao luit ré
rang cho riéng minh ma bj 4nh hudng v chi phdi bdi nhitng
nudc 18n, hodc cd _dao lubt nhung khéng quy dinh 19 nhu
- nhitng dao luit néi trén. Tuy vy cho d€n nay hau nhu & 14t c&
cdc nuwde déu cé lnat v& ngan hang, trong nhitng luit d6 cé
thé Nha nudc kbéng quy dinh chi ti€t nhung lai quy dinh
nhitng van dé c6 tinh nguyén tic cho viéc phat hanh va 8
chitc Ivu théng tién dau hiéu.

Il.- CHE PO LUU THONG TIEN PUC BANG KIM LOAI.
~Ch& d0 Iua thong tién kim loai twong dng v6i thoi k¥ phat
tri€n clia CNTB ty do canh tranh trd vé trtée. Ch€ d6 tién 18
nay phét trién t th4p dé€n cao phd hgp véi trinh d9 phét trién
cia nén kinh t&€ - xa hoi, nhung ch€ d6 nay chi trd thanh mot
hé th6ng hoan chinh va thdng nhit trong thdi ky tién CNTB.

1.- Ch&€ dp don ban vj (Ché' dd mdt ban vj -
Monometallism).

Don ban vi 12 m6t ch& d6 tién & 14y mot thit kim loai lam
vt ngang gia chung. Trong lwu théng tién dic bing kim loai

-



nay chi€m vi tri chll y&u ngodi ra cdn c6 cdc loai tién 1& va
tién diu hiéu cing cic cbng cu khéc, nhung tién dic bing
kim loai nay chi€m wu th& va giif vai trd ¢d sd cho luu thong
tién 1€, '

Trong don vi ban vi, vat ngang gid 1a vat li¢u ddc tién ¢6
thé 12 k&m, dbng, bac holic vang.

- Né&u ch& d6 don ban vi véi k8m hoiic ddng 1am ban vi va
trd thanh tién ddc, ngudi ta goi d6 13 ch&’ d6 lwu thong tién
kém gid. Ch€ d6 Iuu thong tién kém gié phan 4nh dac trung
ciia nén kinh 1€ hang héa kém phat trién t¥ phudng thic san
xuft phong kién trd vé trude.

- Né&u ¢hé d6 don ban vi v6i vat ngang gid 1a bac hodc
ving va syt xust hién tién ddc bling bac hofic biing vang ngudi
ta poi 1a ch& 6 luu thong tién dit gid.

Tuy nhién, khi néi d&€n ch& 46 don ban vi, ngudi ta mudn
nh&n manh dén ch€ dd ban vi ddng, kém, mudn nhin manh
dén ché db Tuu théng tién kém gid tri, twong Wng véi giai doan
phat trién clia chii nghia phong kién vé trudc,

2.- Ch& @ song ban vi (Ch& d) hai ban vi -
Bimetallism).

Ché& d6 song ban vi 1a ch€ d6 tién t& ma vang va bac déu
duge st dung véi 1 cach 1 tién t&, Vang va bac déu la vt
ngang gi4 d&u thye hién chiic ning thude do gié tri va phuong
tién Iuu théng vdi "quyén luc ngang nhau'.

Trong ch& 4 nay tién dic bing vang va tién dic bing
bac déu dic ty do va thanh todn khong han ché. |

Trong ch& do tién & song ban vi c6 phan biét 2 loai ban

Vi
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- Bdn vi song song: 14 bin vi ma theo d6 tién vang va tién
bac Iuu thong trén thj trudng theo gid tri thye & clia né, Nha
nudc khong can thiép, v6i ch€ d6 ban vi song song da lam
xuét hién 2 thudc do gi4 tri va do d6 trong mot nude ¢6 2 hé
thong gid cd: mot hé thong gid ca theo vang va mdt hé théng
gi4 ¢4 theo bac. Hai hé thGng nay luén thay ddi.

- Bén vi kép: 1a song ban vi, nhung tién vang va tién bac |
Twu thong trén thi trudng theo ty gid da duge Nha nudc quy
dinh, ty gi4 gitta vang va bac do Nha nudc quy dinh goi 1a y
gi4 phap dinh, c6 hiéu lyc trong cd nudc.

Viéc quy dinh 1 gi4 phap dinh 16 rang 1a nhim khic phye
nhitng 18 loan cda ch€ d6 ban vi song song.

Thi du : & Phap nam 1865 quy dinh 1kg vang dic dudc
3.100 FRF (bao gém 155 déng vang, mdi déng vang tri gid 20
FRF ti€u chufn glé ¢a 1 FRF = 0,32¢g vang trong khi lkg bac
diic mot Iwdng tién tri gis 200 FRF, déng tién dic bing bac
gbm loai 0,5 FRF, 1 FRF, 2 FRF va 5 FRF vdi tiéu chuin gii
ca 1 FRF =5 g bac). B

Nhu vy ty gia phap dinh giita vang va bac la:

200 1

3100 T 155

Tuong tf nhu vay 8 My 1792 quy dinh | vang &n 15 bac ...

T§ gi4 phap dinh dugc quy dinh d€ khic phuc 161 loan ciia
ban vi song song, nhung chinh né lai d& ra mt r6i loan khéc
trong Iuu thong tién t&. BJi vi ty gid phép dinh nh3m c& dinh
gi4 trj gilta vang va bac nhung trong thuc t& gia vang ngay
cang tang so véi gia bac nén da sinh ra hién tugng tién xiu -
dudi tién t6t ra khdi lwu thong, hién twgng nay dude Gresham
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dudi tién 15t ra khdi lvu théng, hién tuong nay dude Gresham
mb & nhy mét quy luat. Sau nay ngudi ta goi 1a quy In4t
GRESHAM. Tién bac (ngay cang bj mit gid) dudi tién vang
ta khéi Iuu théng theo trat tr nhu sau: n&u chdy tién vang d&
d8i 14y bac trén thi trudng, sau d6 ding bac d€ dic tién, r8i
diing ti€n bac d€ ddi 15y 1ién vang theo ty gid phéap dirnh.

Két qud : Tién vang bi€n khdi luy thdng va trd thanh
thude do gid tri, cdn tién bac thi tran ddy trong lutu théng, Pén
ddy thi ch€ 4% song ban vi khdng cdn ton tai nita ma né tr
phét chuyén sang ché& d6 bin vi vang. Vily do d6, ngudi ta
cho ring ché d6 song ban vi 1a ch& d6 tién t& chuyén tiép lien
tue tif ch€' d6 ban vi bac sang ch& do ban vi vang.

Khi n6i d&n ché& d6 song ban vi, C. M4c da néi: "Hai hang
héa ma d3 gat bd cic hang héa khéc thi chiing ciing gat bé
1dn nhau. Vi vay & nhiing noi ndo ma vang va bac déu 3n tai
song song véi s c4ch 12 tién t& phap dinh, nghia 1a 1am thude
do gia trj, thi ngudi ta d3 t6n cOng v6 ich mudh coi ching nhy
12 mdt vit chdt duy nhat va giéng nhau. & nhitng ndi nao
phép luat quy djnh haj hang héa lam chdc nang thudc do gig
tri, thi trén thyc ti€n bao giy cling chi c6 mét that hang héa 13
gilt duge dia vi clia né ma théi"(h, |

3.- Ch& d) ban vj vang (Gold Standard).

Bén vi vang 13 ch€ d5 tién t¢ dién hinh cfia chg nghia tu
ban. Trong ch& d6 nay mot trong lwgng vang nhit dinh dugc

Nha nudc quy dinh 1am tiéu chufn gid cd (tiéu chudn do
IuGng),

(") C.Méc, Gép phin Phé phdn khoa kinh t& chinh trj - NXB Sy That, Ha
NOi, 1964, tr. 90,
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Ché d6 ban vi vang dugc 4p dung }an ddu tién § Anh vao
nam 1816 xtng dang v6i vi tri chi ch6t dau dan cla nd trong
(i€n trinh phat mién clia CNTB, sau d6 bifc ciing thyc hién
ch& d6 bin vi vang (1872), céc nude Bic Au va Hoa Ky thuc
hién ch€ do nay vao nam 1873, Ha Lan (1875), Phap, B, Y,
Thuy ST (1876) Nga, Nhat (1897) . ... Dén cudi thé ky 19 dau
thé & 20 hiu hél cac nude tr ban déu thyc hién ch& d6 béan vi

-vang. '

Ti6u chuin gi4 ca cha cdc ddng 1ién trong ché& dd ban vi

vang:
- Bang Anh (GBP) — 73224 g vang
. D6 la My (USD) = 1,5042 g vang
Phoring Phap ~ = 0,3206g vang
(FRF)

- Mdc Pic (DM) = 0,3600 g vang

Ché d6 ban vi vang ¢6 3 dic diém :

_ Tidn vang dugc dic tw do : Theo tiéu chufn gid cd ma
Nha nudc quy dinh va dugc thanh toén khong han ché.

- Tién gidy (k¥ phi€u NH - tién ngén hang) dude tr do ddi
14y tién vang theo gid tri danh nghia (ménh gid) cla tién
gidly, nghia 1a ddi ngang gid. Pay 1a dic diém quan trong
nhat, bdi vi khi gifta tién gify va tién vang cdn lién hé v6i
nhau tnge tiép va ngang gié nhu vay, thi gid tri (sic mua) cia
tién gidy s& &n dinh, day 1 diéu kién quan trong hang d4u dé
&n dinh va thiic d4y nén kinh t& phat trién.

- Vang duge tr do luén chuyén giita céc nudc, moi ngudi
dudc ty do xuét nhap khiu vang.

Vdi 3 dac diém trén, cho thy ban vi vang 1a ché& 46 tién

té &n dinh khéng nhing 13 ché& d6 tién t& qudc gia ma cdn la
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ché d6 tién & qudc 1€ thdng nhat. Vi vay nd c6 téc dung rit 1o
18n trong viéc thic ddy nén kinh & & cac nudc t ban phat
trién, thiic ddy hé thong tin dung TBCN mé& rong va phét
(ri€n, 1am cho quan h¢ ngoai thuong thanh todn quéc € duge
phat trién thuén 10i, thic dady xuat khdu w ban, thic diy cac
quan hé tinh dung qudc t&€ md rong va phat rién.

Duéi téc dong ciia quy ludt phat rién khong déu cia
CNTB 1am cho trat tf va vi uf ciia cdc nude d quéc thay ddi,
Anh tiY vi tri dau bang dé tut xubng hang thi 3 sau My va
Bitc, Phap t vi tri hang nhi nay tul xudng hang wr, My va
P tit hang 3, hang 4 da vuon [én hang nhat, hang nhi. bBac
bidt Pitc 1a nudc c6 nén cong nghiép phat trién cuc nhanh,
phung do sinh sau dé mudn so v6i Anh, Phip, My nén hau
aht chita c6 thi trudng, vi vy né tim céch gay chi€n tranh aé
phin chia thi intng th€ gidi, chi€m lai thudc dia cia céc
nwée Anh, Phéap . . . T4t nhién kh6ng mot nuée d& quéc nao
lai 1am ngd. Ho ciing tim cdch gianh gist 1an phau va trong
hoan cinh d6 ban vi vang ch® 13 ch€ d6 tién 1& 6n dinh dé
thic 48y kinh & x@ hdi phat trién 1ai dudc c4c nudc sit dung
dé vo vét vang 1am tang thém kho vang dy tri¥ quéc gia dé
lam quy chi€n tranh. K&t qua 1a trong khodng tIf nam 1900
48 nam 1913 2/3 dy trit vang cla th€ giéi da tap trung Vao
{ay 5 d¢& quéc 16n Anh, Phap, Pdc, M§, Nga véi hon 7 t¥
Dollar vang (trén 7.500 {4 vang) s& con’lai n¥m rai rac trong
nhiéu nudc. '

Song song vdi qué trinh tch dy trit vang ndi trén, cac
nean hang Trung ucng han ché, rdi dinh chi chuyén d6i én
gifly 1y vang; tién gifly dugc phét hanh ra ngay cang nhiéy,
ch& 36 mau dich wr do gilfa cac nudc da bi thay th€ bing ché
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46 bio hd mau dich ; ch€ d6 thanh toén ty do da bi thay th&
bdi ché' 36 quan ch& ngoai héi.

T4t cA nhiing diéu d6 khi&n cho ché d6 ban vi vang bi sup
48 hoan toan vio trude khi nd ra cude th€ chién 14n thit nhat
12 hoan 10an 16 gich va hap 1y.

lIl.- CHE DO LUU THONG TIEN GIAY.
(Ché d6 Iutu thdng tién dau hiéu - Token Money)

1.- Nguyén nhén ra ddi, ban chdt va hinh thic.

Ché& d6 huu thong tidn gidy (tién d&u hiéu) la dic tring cd
ban clia lvu thong tién t& trong giai doan phat trién sau ndy
cda CNTB. Tuy vay, trong th&i k¥ phong ki€n ngudi ta ciing
da thdy tién gidy ra ddi sém & Trung Qudc (th€ ky thit 7) cdc
nudée Chau Au (thé ki 17 - 18), ¢ Bic M¥ (th€ky 17) .

Trong thdi k¥ phong ki€n, tién gidy ra ddi tr mot ly do Tt
dé& thdy d6 12 nd tao ra thu nhap do viéc in ti€én va phat hanh
tién cho céc Nha nude phong ki€n; ngoau ra do céc d€ ¢h& cin
tap tmng kim loai @& phuc vu cho guyén Igi cla by may tap
quyén (ddc sing dan, khi g161 léng cudng du trit quy kim..)
ciing 14 nguyén nhan khi€n tién gidy ra doi.

Pén giai doan phat trién clia CNTB, do lyc ludng s&n xuit
phat tri€n v6i 8¢ 86 ngéy cang nhanh chéng nén da phét sinh
finh trang "khan hi€m" tién kim loai; mat khéc viéc st dung
tién diic trong luu thong cing ¢d nhiéu trd ngai vi n6 bi hao

modn, bj bién chil, da khi€n cho ngudi ta phai fim nhiéu céch
" d€ giai quyét finh trang khé khan nay. Vi khi hé thong ngén
hang da phat rién thi né cang tao diéu kién cho sy ra ddi cac
¢dng cu luwu théng tin dung. C6 lhe khang dinh ring nguyén



nhan ra ddi cla céc loai tién ddu hi¢u 1a xuft phat tf nhitng
ddi hoi cia thye t&€ vé luu thong hang héa va luu théng tién
t&. Nhung ngudn g&c quan trong hon cé cho qué trinh ra doi
céc loai d4u hiéu gié tri nam ngay trong dac diém cila tién &
khi thyc hién chic ning phudng tién lon thdng va phuong tién
thanh toan. Trong cdc chic ning nay, tién & xuat hién véi o
chch 12 vat trung gian mdi gi6i cho qua trinh trao d6i hoac dé
hoan thinh mdt qua trinh la théng qua khAu thanh todn, do
viy ngudi ta hoan todn c6 khd nang thay the tién dic bing
kim loai qu¢ bing cdc loai dau hiéu gia tri. €O th€ n61 sy ta
dési cita cac loai tién d&u hiéu chinh 12 qué trinh phat trién tat
y&u do qua trinh hru thong hang héa va Iwu thong tién €
quy&t dinh, dudi tic dong cla hé th&ng ngan hang.

St dung céc loai tién d&u hiéu trong cac ch& a6 hra thong
tién t& ¢4 2 tic dung 16n : )
| - Trudc hét né cho phép gidi quyét dugce tinh trang thi€u

phuong tién trao ddi phat sinh ch€ d6 Iuu thong tién kim
loai trong diéu kién ciia nén Kinh t& thi trudng phét trién.

. K& d&n 1 vige st dung tién d&u hidu s& cho phép tiét
kiém nhiéu chi phi cho xa hoi.

Tuu thong ddu hidu gid trf 14 xu hudng phat trién tdt yéu
ctia ché d5 luu thong tién t& hién dai, ¢6 § nghia 16n 46i véi
nén kinh 1€ - Xa hoi. Nhung vi déu hi¢u gid ui 1a nhitng vat
khong c6 gid tri nhut tidn ddc bing kim loai quy nén nd dé bi
lam dung, d€ bi lam phat.

Tién gidy (tién ddu hi¢u) duge phat hanh ra dé thay th€
cho tiém kim loai da titng tAn tai trong luu thong, Vi vay né
chinh 12 dai biéu cho tién kim loai. Piu dé cling ching o
moét s6 quan diém cho ring tién pify ta doi l1a danh ddu sy



phén c4ch gifta tién & va vang, tién & da tdch khéi vang, tién
oidy tric tiép 1a d&u hiéu ciia gia tri hang héa 1 hoan toan sai
14m. Vi mot 1§ do don gidn 12 tién gify la vat khong cé gid tri
ban than; khong thé€ chap hanh dugc chic nang thudc do gid
tri, chitc ning phucng tién cit tri¥ va chifc ndng tién t& thé
gid1, _

Tién gidy 1a dai biéu cho tién vang, tién bac, mic dd né
c6 d8i hay khéng d8i dugc vang. Tién gidy mai mii van 12
d&u hiéu clia vang, khong thé nao 1a ddu hiéu cia gid tri hang
héa duge. |

Tém lai tidn gidy (hay tién ddu hiéu néi chung) 13 nhitng

phuang tién ¢6 thé thay thé€ dugc cho vang trong chic ndng
* phudng tién luu thong vi phuong tién thanh todn. Tién gify 2
nhitng vt khéng c6 gia tri ban than ma chi ¢é gid try danh
nghia. Tién gidy (hay tién ddu hiéu ndi chung) 1a mdt khéi
niém rong d€ chi cdc phuong tién luu thdng va phuong tién
thanh toén thay vang, né bao ham ¢4 1ién gidy do Nha nudc
phét hanh va luu théng bit budc (tién thi chinh, ti€n qudc
kho) tién ngan hang do Ngin hang Trung wong cdc nude phét
hanh dua trén nhitng cd sé ddm bio nhit dinh, ngoai ra né
con bao ham cad cic phuong tién thanh todn khac nhu ngén
phiéu, thé thanh todn, tién dién 1 . . .

Trong chudng nay, ching ta nghién ctu loai tién do ngén
hang phat hanh. V6i tr cdch nd 1a modt loai tién gidy hwu thong
theo luat dinh. |

2.- Gid tri va quy Init Ivu thong tién gidy.

N6i dén gié tri clia tién gidy 12 ngudi ta ndi d€n gid trj dai
dién, gid tri danh nghia clia ching. Khi nghién citu gia trj ctia
tién gifly cAn phén biét cdc khai niém sau day:



- Gi4 tri danh nghia (ménh gid) clia tién gidy. Gid tri
danh nghia 12 gia tr} duge ghi trén mbi 3 tién gidy.

- Gid tri dai dién thuc 1€ biéu hién mdi twong quan giita
gid trj danh nghia clia (Spg s8 tién gify va gi4 tri clia s6 luong
tién vang cdn thit cho luu théng ma né dai dién. Pay chinh
la sitc mua thyc 1€ clia 1ién gidy.

T d6, v& mat Iy thuyél, c6 thé xac dinh gid trj cia tién
gify nhu sau :

» Gi4 tri cia tong s6 tién gidy da phat hanh: chinh 1a gia
tri dai dién cho t6ng s& tién vang cin thiét cho Iuu thong dugc
xéc dinh theo quy luét lwu théng tién 1€.

* Gid trj elta mdt don vi tién gidy (tinh binh quén).

Gid tri ciia 1 don vi tuén gidy do s6 lugng tién gidy phat
hénh quyét dinh. Cong thiic :

Gid trj cla t8ng s6 tién

Gid tr dai gidy da phat hanh
diéncia 1don =
vi tién gidy So lugng tién gidy trong lun thong

- D€ don gidn ta 18y vidu :

- Gia sit s8 lugng tién cdn thlel cho lwu théng (nhu ciu
tién 1&) 12 5.500 ty déng.

- 86 lugng tién gidy da phét hanh 1a (X1) thi gid trj clia
tdng s6 tién pidy nay la 5.500 ty.

* Gia sit ngudi ta da phat hanh loai tién 1.000 d (gid tri
danh nghia la 1.000 &)

* N&u phat hanh vdi s6 lugng 12 5,500 triéu & thi gia tri
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ca1donvitién gify= 350089 = 1.000d

' . 5.500 tri¢u

phit hgp v6i gid tri danh nghia.
. N€u phét hanh gp d6i s6 lugng néi wén tic la (5.500

triéu x 2) = 11 t¥ thi gié tri ciia 1 don vi tién gify lic nay chi

bing ]
55001 _ 5004 chi bing Y gi4 tri danh nghia cla
né. 11 l);’

+ Né&u phat hanh it hon (gia st 2.750 wriéu ) thi gi4 tri cda

| donvitidngifybing  —— 00 =2000d gap doi gid
tri danh nghia ciia né. 2.750 méu :

Tir d6 nit ra nhitng nhin xét sau day:

Chi khi n2o s§ lugng tién gidy phat hanh phd hgp véi nhu
cu ciia n thi gi4 tri dai dién cla 1ién gidy méi phi hop véi
gi4 tri danh nghia. N&u s6 hugng tién gidy phat hanh ra nhiéu
hon thi gia tri dai dién (sitc mua thuc 1&) nhd hon gid tri danh
nghia, ngudc lai néu s6 hugng tién gifly phat hanh ra it hon thi
gi4 tri dai dién I6n hon gid trj danh nghia cia nd.

Ti¥ nhan xét néi trén, ¢6 thé khing dinh ring do tién gidy
12 dai bidu cho tién vang nén viéc phét hanh tién gidy vao luu
thong phai phdt hgp v6i higng ti€n cin thiét cho Iwu thong;
mit khéc do tién vang 1 vat c6 gid tri, n6 c6 kha nang tf diéu
hoa ty phét giira chifc nang phudng tién giao théng va phudng
tién ¢4t triY, trong khi (ién giay khong c6 kha nang diéu hoa w
phat d6 vi tién gidy khong c6 gié tri ban than. Nhu vay, luu
thong tién gidy cling phai tuén theo mdt quy luat nhil dinh.
Quy luét d6 dwge Méc phét biéu nh sau:



"MOt quy ludt riéng biét clia sy luu thong {ién gifly chicé
thé do chd tién gidy d6 dai bi€u cho ving hay bac sinh ra ma
thoi v quy Iuat d6 rdt don gidn. Quy luat d6 1a: viée phdt
hanh tién gidy phdi cdn d6i v&i s6 Wigng vang (hay bac) dudc
tidn gify dai dién va ddng 1€ phai dugc luu thong that su" (*).

Nhu 48 ndi & trén : gid tri dai dién cla tién gidy gidm st
(dng ng véi s8 lugng ti€n gidy ting 1&n goi Ia sy mal gid
clia tidn gify. N6i cu thé hon 12 néu lugng 1ién gidy phdt hanh
ra nhiéu hon nhu cdu (ma viéc nay thi rit d& va thudng xuyén
xdy ra) thi tién gidy s& bi mét gid. PS 1a nguyén nhén chinh.
Ngodi ra cdn cé cdc nguyén nhin kh4c cfing lam cho tién
gidy bi mit gid nhu : _

. Nhan dan thi€u tin tudng vao ch€ dé chinh trl, cling nhu
chinh séch phdt tri€n kinh t&, chinh sdch tién t& ctia Nha nudc.
N6i chch khéc, khi ¢6 st khiing hodng v€ kinh t& chinh tri
trong nudc thi tién gidy cing bi mat gid.

- Tinh trang cdn cin thanh todn gudc t€ bdi chi 16n va
thudng xuyén ciing s€ lam cho tién gidy mét gid.

- Do téc dong bdi yéu 16 tdm ly lam 16c do Iuu thdng tién
t&¢ guay nhanh, kh&i hugng tién cin thi€t cho luu thong gidm
d&n d€n tinh trang thita tién khong phai do phdt hanh, cling
khi&n cho tién gidy-bi mit gid . ..

Tit nhitng phin tich trén ddy co th€ khing dinh riing dac
di€m néi bit cia ch& d6 huu théng ién gify 1a : Hién tugng
phdt hanh thira tién gidy, tién gify mat gid 12 phd bién trong
(51 ci chc nude thyc hién ché dd huu thong tién gidy.

Pay 1a dic di€m I6n, doi héi phdi nhin thifc ddng khi vén
dung ch& do lwa thong 1ién gidy.

(') C. Mac, Tu bdn, Quyén |, tap I, NXB Su That, Ha Noi, 1959, tr. 179.
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3.- Cdc ch€ d6 Iutu thong tién gidy.

3.1.- Ché df luu théng tién gidy khi hodn (Tin t¢ kha
hodn — Convertible Money). _

% Tin t¢ khd hodn hoan toan (v do chuyén di ra vang).
Day 12 loai tién gify dugc chuyén d8i ra ving mot céch i do
va khong han ch€ s8 lugng. Viéc chuyén ddi

Céc loai tién gidy phdt hinh vA huu théng ti¥ ddu thé kY
XX trd vé trudce 12 tin 1€ khi hodn theo ¥ nghia ddy du.

# Tin té kh3 hodn han ch& .

+ Tién gifly dugc chuyén ddi ra vang nhung bi han ch€ vé
d6i twgng va muc 187 thi€u khi chuyén déi.

+ Ché d¢ Bdn vi Bdng Anh — GBP (Gread Britain Pound)

Cude chién tranh th€ gidi l4n the nh4l (1914 - 1918) 44
lam cho cdc nudc to ban suy y€u, nén kinh t&€ bj tan ph4 ning
né. Tuy nhién chi sau mot thdi gian ngén, tif nim 1924 13 di
nén kinh t& cdc nude tif bén lai dude khoi phuc va phét trién,
trong hodn cdnh d6, nhitng nude d€ quSe 16n nhu Anh, M7,
Phdp, Pdc . . . d4 tim cdch phuc héi lai ch& d bdn vi vang
(tuy du6i hinh thitc vét v4t lai) d€ tao ra sy 8n dinh twong d6i
trong hé th8ng ti€n t& TBCN. Ch&€ d6 bin vi Bing Anh ra ddi
trong hodn cdnh dé.

Thyc chit ctia ch€ d6 tién ¢ ndy 13 ch€ d6 ban vi ving
thoi va bén vi h6i dodi vang.

D6i véi nhilng nudc c6 dy trit vang kh4 18n thi thuc hién
* viéc chuyén d8i tién gidy 14y vang thoi (bdn vi vang thoi)
- nghia 1a trong lwu thdng khéng c6 tién dic bing vang tién
gidy khong d8i dugc tién vang, nhung néu ai c6 tich lily mot
s8 lugng tién gidy 16n thi c6 thé d8i duge vang vSi mot khGi
lugng &n dinh.



& Anh nim 1925, Nha nuéc quy dinh: muén d6i 1ién gidy
(Bing Anh) 14y vang thi phai ¢6 it nhdt 1.700 Bédng mdi 46i
dudc mot thoi vang ning 400 lugng (400 ounce vang tidng
duong 12,44 kg vang)

G Phip nim 1928 cing quy dinh phdi c6 i thi€u
215.000 Fr méi d8i dugc mbt thoi vang ndng 450 hugng.

P&i véi nhidu nudc khdng c6 nhi€u vang dy tri¥ thi thue
hién ch& do ban vi hdi dodi, nhitng ddng tién nay mudn d6i
dutge ra vang thi phii théng qua ddng tién quée 1€ chi chét
(Iéc ndy 12 Bing Anh va DO la MJ). B

Nbi dung ¢ bin ciia ch€ @6 bdn vi Bing Anh 1a d8ng
Bang Anh, sau Bing Anh 13 Dollar M¥, dudc cdc nudc thira
nhén 1a phuong tién du trlf va thanh todn qudc t€. Vi ndi
dung d6, nuéc Anh & vao dia vi dic biét 6 1di rén cdc linh
vic thudng mai thanh todn va tin dung qudc t€. BSi vi ngén
hinh Anh gin nhu trd thanh ngin hang ciia th€ gidi. Tuy
nhién, do lam dung dic 1¢i niy (Lam phdt Bidng Anh ngay
cing gia ting) lam cho ddng Bing ngay cang mdt uy tin trén
thi trudng qudc t&. Ngdy 4/9/1931 Chinh phit Anh tuyén b6
phd gi4 Bing Anh 33% (n6i dung vang ciia Bang 1 7,3224g
ving xudng con 4,902g vang) va hly bd ch€ do chuyén déi
Bang Anh ra ving. Khi Bdng Anh phd gié, thi mdi nhon ciia
cude khiing hoang lai hudng vao dong USD. Chiju khong néi
sitc ép ctia cudc khiing hodng d6, ngay 6/3/1 933 Téng thong
M$ ra dao luit dinh chi chuyén d8i USD ra vang, moi cd
quan, xi nghiép, tf nhan c6 tién vang hodc thoi vang trj gid W
100 USD tr& 1én d&u phai ndp cho chinh phd. Pén cudi thing
1/1934 &t cd vang & M¥ dé&u bj quSc hltu héa, Dy trit vang
cBa cic ngin hang lién bang déu phdi chuyén sang Kho Bac
Nha nuéc.
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Ngay 31/11/1934 Chinh phii M§ tuyén b& phé gid USD
41% (1iéu chufn gid cd gidm 1l 1,5046g xudng cdn 0,888671¢g
vang).

Hai sy kién x4y ra tai Anh va M¥ da ddnh d&u sif tan ré
clia ch& d0 bdn vi Bing An! - 66 -

+ Ch& d¢ bdn vi Dollar My (Hg thd'ng tién 1é Bretton
Wouods),

Trudc khi ché 46 tién té ndy ra ddi, § lrén thé gidi di hinh
thanh 3 khu vuc tién té 18n.

- Khu vire Bdng Anh : Tép hdp cdc nudc tham gia vao khu
vite 1ién t& do Vudng quéc Anh ditng ddu gém cdc nudc Bic
Au, B8 Pao Nha, Ai Cap, IRdc, Anbo ...

- Khu vyc Dollar My gém M¥ (ditng ddu), cdc nude chiu
M¥ La tinh, Canada ...

- Khu vitc Phordng Phdp gém Phép (difng diu) va cdc
mrdc chiu Phi, cdc nude BPéng Dudng .

Céc nudc tham gia vio khu vic tién ¢ déu 4p dung mét
ch€& 35 1ai chinh tién & th&ng nhit, ddng thai 3éu tién hanh
mot ch& 46 qudn ch€ ngoai héi nhu nhau.

Bic &i€m cia khu vuc tién té 1a:

- Duy trfi mdt ty gi4 6n dinh giita ddng tién cia céc nude
trong khu virc v8i d8ng tién chi chét ciia khu vire d6, cdc nude
phdi giti ph4n 16n dy trit vang va ngoai hSi cda minh vao ngin
hang ciia nuéc chii chét. |

- Thitc hién ch& a6 ngoai héi oy do glﬁa céc nude ciing khu
viie va qudn ch€ ngoai h&i d6i véi cdc nudce ngoai khu vyc,

- DPng tién clia cdc nutde chii chdt dude sit dung 13 phitang -
tién thanh todn gilta cdc nuGc trong khu vie. Khi cude th€

chi€n tht 2 nd ra, céc khu vuc tién té ciing khong con Iy do dé
t5n tai.



Cubc chi€n tranh th& gidi 1an thit hai da kich thich nén
kinh & cia M§ phét trién nhanh chéng. Céc nude tham chién
déu bi kiét gué. Trong khi, tuy thudc lyc lugng Ddng minh,
nhung dai dudng ngin cdch 10 1ta chién tranh, 44 1am cho My
nhanh chéng trd thanh nutée gidu manh nhit the gidi. Am muu
1am b4 chii thé gidi clia M¥ 12 hoan toan ¢é ¢d s& va Hoi nghi
tai.chinh — tién t& quéc t& da hop trong hoan canh d6, dén dén
st ra d8i cla Hi¢p udc tién té Bretton Woods vao théng
7/1944.

MOt trong nhitng nd1 dung quan trong ctia Hiép udc ndi
trén 12 thiét 14p ch& db tién t& qudc 1€ 1dy dong USD 1am ban
vi — goi 1a ch€ d6 ban vi USD.

Ché d5 ban vi USD d3 hdp héa ddng USD thanh d0ng
tién qudc t& chl y&u, bliing ch€ do ty gia “cd dinh” vdi USD
1am chufn. Péng USD tr§ thanh déng tién qudc t& da khién
nuéc My & vao vi tri ddc quyén, dic Igi ma khong nudc nao
6 thé c6 duge. '

Tuy nhién, do M§ lam phét USD d€ trang trdi céc khodn
chi phi va n¢ nin khéng 18 d¢ thuc hién chay dua vii trang,
giiy chién tranh, 1dm cho USD ngay cang bj mat uy tin trén
thi trudng qudc t€. Miit khéc, sau mdt thdi gian cdm thdy M§
khéng thyc hién ding nghia vu cam két trong Hiép w6c tién
t&, cac nudc da tix bd hin ch€ d§ “TY gid c§ dinh” khong can
thiép d€ giit gia USD, ma thuc hién “thd ndi” ty gia. T4t ca
nhitng diéu d6, k€t hop vdi nan “sin vang” cla cdc nudc d6i
v6i kho vang clia My trong nhitng nim 60 cia thé€ ky nay,
khién cho Chinh phii My phdi tuyén b6 nging chuyén d4i
USD ra vang, phd gid USD.7.89% vao ngay 18/12/1971 sau
dé neav 12/2/1973 1ai pha gid USD 10%. Ch€ d6 ban vi USD



sup d8. Péng USD trd v& vi tri ban diu cda né 12 ddng 1ién
qudc gia. |

Ciing cin phai néi thém ring: Tuy ch€ dd ban vi USD
sup d8 nhung ddng USD vin dudc cac nudc sit dung trong céc
giao dich thudng mai va thanh to4n qudc t&€, Cic nudc van coi
USD nhu 13 phudng tién dy trif va thanh todn qudc t€.

Ngoai hai ch€ @3 luu thong tién gify mang tinh cht quéc
t& néi trén cdn ¢ céc ch€ dd tién t& cho phép st dung cic
don vi tién t& ghi s& nhu:

- Quyén rit v8n dic biét (Special Drawing Right — SDR)

P4y 1a don vi tién t& ghi s& do Quy tién t& qudc t&€ phat
hanh, cic nut6c hdi vien eiia IMF dugc quyén vay SDR dé
trang trai bdi chi treng thanh todn quée € véi cdc nude khac
trong IMF.

- Pon vi tién t& Chau Au (European Currency Unit —
ECU).

Pay la don vi tién t& ghi s& cia khdi cong ddng kinh t&€
chau Au, do Quf tién & Chau Au phdt hanh. Céc nudc thanh
vién cia EEC sit dung ECU d€ thanh todn ng 1an nhau theo
nguyén tic ECU chi st dung khi nuSc mic ng di sit dung hét
s8 ngoai t& dé€ trd ng cho nudc chi ng. Trén thyc & ECU
khéng ¢6 uy tin va khong duge st dung réng rai nhu SDR.

Bt dau tif nam 1999 cic nude trong Lién hiép chau Au
(EC) s& st dung ddng tién chung thSng nhit, d6 1a dong
EURO.

Ngoai ra tiY nim 1963 cdc nudc thanh vién Hoéi ddng
tuwong trd kinh t€ ciing da st dung dong Rip chuyén nhudng
véi tr cdch né 1a mot ddng tién ghi s6 clia cac nudc Hoi vién
khdi SEV. Pay 13 ddng tién ghi 6 ¢6 tiéu chuin gid ci nhu



déng Rup Lién X6 (0,987412¢ vang). Nim 1990 khéi SEV
bt ddu tan vo, dén 1271991 thi dong Rup chuyén nhugng
ciing khéng cdn tn tai nia.

3.2. Ché dp luu thong tién gidy bét khd hodn (Tin #
Phdp dinh - Fiat Money).

Sy sup d6 cita ch€ 49 ban vi USD dé phd bo moéi lién hé
giita tién gify v6i vang vé mit phép ly. Ding trude cudc
khiing hoang trién mién cia ca hé thdng tién t& qudc t&, &
i qudc gia déu 4p dung ch€ 4o huu thong tién gidy khong
d8i dudc ra vang, ché dd luu thdng tién gidy hién nay c6 mot
s dac diém:

. Mot 1a - Tién gidy do ngan hang Trung udng cdc G
_phét hanh ra 1a déng tién Phdp dinh, né dudc st dung vdi tu
céch 13 phuong tién hwu thong va phuong tién thanh todn mit
cdch hop phép va khong han ché vé& mit s6 lugng.

- Hai la : Tuy vang khong dugc chinh thitc thita nhan la
tién t& song vang vin con mic nhién dude st dung véi tr cac
13 thuSc do gi4 tri, phudng tién tich 1iy va tién té th€ gidi.

- Ba la : Tuy moi lién he chuyén déi tit tién gidy ra vang
b bai bd hoan toan, nhung céc nudc vAn coi trong du Uit vang
va ngoai & va 1dy d6 tam mdt trong nhitng -cd s¢ dam bao
gidn tép cho lru thong tién & trong nude.

 Béh Ia : ch& 46 hun thong tién gidly Ta mdt ch€ 46 tidn &
d& gay lam phat, vi vy Nha nudc, chinb phi va ngin hang
Trung_uong cdc nudc déu thyc thi mot chinh sach tién té ma
v&i chinh sich d6 sé cho phép ngan chan hoéc kiém ché& lam
phit 38 dam bio cho luu théng tién 1€ cla quic gia duge on
dinh, tao diéu kién d& &n dinh va thic ddy kinh 1€ phat trién.
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IV.- CHE DO LUU THONG TIEN TE O VIET NAM.

1.- Lich s& luu théng tién t§ & Viét Nam.

1.1- Thin ky phong kién (Tit thing 9/1858 vé trudc) :

3 Viét Nam trong thdi ky bi phong ki€n phuong Bic d6
h6 da luu hanh tién dic bing dong. Pén thé ky thit 6, khi Ly
Nam D€ 1én ngbi, nha vua da cho dic tién déng ciia triéu Ly
14y tén 1a Thién Ddc Thong Bao. by la tién dic duge didc
d3u tién & Viét Nam. Sau d6, mdi khi ¢ mot triéu dai khdc
thay thé& déu c6 xudt hién céc loai tién ddc bing ddng. Pén
45i nha HS (1400 -1407) sau khi 1én ngéi, H6 Quy Ly da cho
phat hanh tién gidy cuGng bifc luu hanh dé€ adi 14y tién dic
bling ddng. Ngoai ra nha Ho con phat hanh tién gidy dé trang
trdi céc chi phi ciia tridu dinh. Khi nha HO bi sup 48 thi tién
gidy ciing khong con.

1.2- Thoi ky thubc dia nita phong kién (10/1858 -
8/1945) :

Tir gilta th€ ky 18 khi Phdp bét dau xam lugc nudc ta, 3
Viét Nam'da xudt hién nhiéu loai tién khac nhau. Ngoai tién
diic bing ddng, kém ciia céc triéu dai phong kién dudng thdi,
cdn ¢6 déng bac Méhics. Nam 1862 dbng bac Méhicd duge
chi huy quén d6i Phap cho luu hanh chinh thitc 3 Viét Nam,
song song véi dng tién 5 Phorang Phép. Luc by gits 1 dong
bac Méhicé nang 27g n 5 quan tién d8ng Viét Nam va bling
535 ERF. Nam 1875 ngén hang Pong Duong thanh lip va
phét hanh tién Pong Duong. Péng Dong Duong lic bay gidf 1a
d6ng tién dic bling bac (Bén vi bac) va tién gidy ngén hang.
Tuy déng P6ng Duong dugc phat hanh vao nam 1875 nhung
mai d&n nam 1905 né mdi gilt duge vi tri chi yéu trong hé



théng Iuu théng tién té. Ngay 31/5/1930 Tdng thdng Phép ky
séc Jénh chuyén déng Péng Duong tif ch€ d ban vi bac sang
ch€ 3 ban vi vang va quy dinh 1y gid ddng Péng Duong véi
FRF nhv sau : |

* 1 d6ng Péng Duong = 10 FRF
®» 1 FRF - = 0,0655g vang
* 1 déng Péng Duong = 0,6550g vang

béng Péng Duong bi chinh phit Viét Nam Dan chii Céng
hoa cdm Iwu hanh trén toan ci Viét Nam tir thing 4/1948
nhung thue t& dén nim 1954 mdi thire hién dugc.,

1.3- Thii ky cach mang dén tpe din chi va ddu tranh
théng nhat nude nha (9/1945 - 4/1975) ;

Sau cude cich mang thang Tam thing 1gi, l4p nén nudc
Viét Nam Dén chii Cong hda. Nha nude da cho phép phat
hanh tién tai chinh (tién quéc kho).

- Thdng 171946 phat hanh tién tai chinh tit Nam Trung b6
trd vio.

- Thang 10/1946 ph4t hanh tién t3i chinh ti Bic Trung b6
trd ra.

- Théng 11/1946 Qudc hdi khéa I giao cho B06 Tai chinh
phat hanh ti€n gi4y trong pham vi ci nutéc.

- Théng 5/1951 thanh 14p Ngan hang Quéc gia Viét Nam
va tién ngan hang dudc chinh thic phédt hanh & Viét Nam, dé
thu héi tién 1ai chinh v6i t 16 thu ddi 1 dbng ngén hang bing
10 ddng tai chinh. Py dudc coi 13 cude cdi cich tién té ldn
thd nhét § Viét Nam. Cu6c cii cich danh d&u budc ngoic
quan trong trong hé thdng tién t& Viét Nam 1 né chuyén tiv
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ch& 6 tién t& quc kh& sang ch€ do tién t& ngén hang d€ tao
didu kién thuc dfy sin xut va luu thong hang héa phét trién.

"Thang 2/1953, cdi c4ch tién t& 1An thit 2 — Viét Nam vdi
ndi dung phét hanh tién mdi thu a8i tién cl v4i ty 1& 1 dong
NH méi béing 1.000 ddng NH cd.

Sau hlep dinh Gidnevd, & mién Nam vin cdn ton tai mot
Chinh phd. 3 a6 ngin hang qudc gia (nguy) cling phét hanh
tién ngdn hang va luu thong trén linh thd mién Nam Viét
Nam.

1.4- Thi%i ky théng nhdt T8 quéc (tit sau 30/4/1975) dén
thdng 9/1975, hé théng NH qudc gia nguy di quéc hitu hda.

Trdi qua nhiéu cudc cdi cdch tién té vao thing 9/1975,
thdng 5/1978, théng 9/1985 . . . ph4t hinh tién mdi thu héi tién
cfi nhim &n dinh hé théng tién té Viét Nam, nhung do d4t
nuéc 6 chién tranh, nén kinh t&€ ngheo nin lac hu . . . nén
lam phé4t di xdy ra rit nghiém trong. Pic bi¢t nghlem trong
vio nhitng nim 1986,1987,1988,1989,

" Nha nuéc d4 4p dung nhidu bién phép quan trong d€ ki€m
ch& v kiém soét lam ph4t, cho d€n nay sau nhiéu bién phédp
tic dong ddng bd, 3 Viét Nam d4 hinh thinh mét hé théng t8
chitc luu théng tién t& bude diu trong d8i 6n dinh.

2.- Heé thdng t6 chife Iuu thong tién té & Viét Nam.

Hé th&ng t& chic Iutu théng tién t& 13 hé thong lvu théng
tién dfu hiéu (tién gify) dugc quy dinh thanh phép lujt.

% Don vi tidn 18 va tén goi cia dbng tién : Don vi ti€n &
cfia Viét Nam 12 “déng”. “P6éng” 13 tién chudn thude do
trong nén kinh t& Viét Nam.

Tén goi 12 ddng ngdn hing Viét Nam (cdn goi 12 dong bac
Viét Nam) k¥ hiéu quéc gia 13 “d” k¥ hidu qudc t€ 1a “VND”
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Tiéu chuén do htdng cilia tién t& Viét Nam k€ thita tiéu
chudn do ludng ciia cdc dbng 1ién d4 tn tai trong lich sif phét
tri€n cfia nén kinh (&€ — x4 hoi Viét Nam.

Gid tri cta moi sdn phim, hang héa, dich vu trong nén
kinh t€ Viét Nam déu duge do ludng bing ¢ dSng va gid cd
clia né duge biu hién bing ddng.

#* Quy dinh v& phdt hanh tién: phdt hanh tién 13 doc
quyén clia Nhd nude Viét Nam. Ngén hang Nha nude Viét
Nam 12 cd quan duy nhit phdt hanh tién clia nudc Cong hoa
XHCN Viét Nam, Ngin hang Nha nudc duge quyén quyét
dinh kich thudc, ménh gid, trong lugng, hinh v& . . | clia tién
gidy vi tién kim loai.

Ngén hing Nha nudc chiu trich nhiém bio quan tién du
trit phdt hanh va ddm bdo cung ttng ti€n cho nén kinh & nhim
thda min nhu cdu <iia luu thong tién té clia nén kinh t& quée
dén,

Viéc phdt hanh tién dugc thuc hién theo 3 nguyén tdc

# Viéc phdt hanh chi dugc thyc hién théng qua con
dudng tin dung. .

Nguyén t{c ph4t hanh trén qua cd ch€ tin dung thé hién &
chd:

- Chi phat hanh tién d€ cho cdc ngén hing thuong mai,
. ngan hang ddu rr va phdt tri€n vay bing phucng phdp tdi
chi&l khau. _

- Trudng hop cdn thi€t c6 thé phédt hanh cho Chinh phi
(Bé Tai chinh vay) nhung phdi dude d3m bio bing trdi phidu
kho bac sinh [4i.

- Phat hanh tién d€ ting dyf tr ngoai (& va vang,

Nhe vay tié€n gidy ¢ Viét Nam dugc ddm bdo bing tin
dung hiang héa va du trit vang ngoai hdi trong tay Nhi nudc.



# Viéc phét hanh tién phdi cin cf theo nhu ciu ludn
chuyén hang héa dich vu trong nén kinh t&€. Theo nguyén tdc
nay thi tién mit (tién Trung udng) chi ¢6 thé duge.phédt hanh
khi c6 nhu ciu ddi hai clia thuc 1€ theo tin hiéu clia thi triding.

- Phét hinh qua thi trudng md.

# T& chitc k§ thugt phét hanh phai ddm bic inh tap trung
th&ng nhit dudi su quan 1y th&ng nhil cia Nha nude. Theo
nguyén tfc nay thi ngan hang Nha nude chiu trdch nhiém t8
chic k¢ thuat phét hanh theo doi héi ciia tinh hinh thye tién
trén cd s& ddp tng yéu ciu quan 1y vi md cda Chinh phi.

Nghiém cAm cdc hanh vi: Lam 1ién gid, tang tri¥ ltu hanh
tién gid, phd hoai déng tién qudc gia dudi b4t ¢t hinh thdc
nio, hoic tif ch6i khéng nhin fuu hanh déng tién hgp phép. . .

# Phuong tién Ivu thong va phudng tién thanh todn :

Tién gify va tién kim loai do ngdn hang Nha mtée phat
hinh 13 ddng tién hgp phdp luwu hanh va lam phudng lién
thanh todn trén linh thd Viét Nam mot cdch khdng han ché.

Tién gify & Viét Nam (gidy bac ngén hang) gbm cdc loai
¢6 ménh gid t 14, 5d, 104, 504, 100d, 2004, 500d, 1.0004,
2.0004, 5.0004, 10.0004, 20.0004, 50.000d va 100.0004.
Trong thyc t& hinh nh chi ¢6 loai tién 1004 va 2004 trd 1én la
duge sit dung. Céc loai tién khdc c6 ménh gid nhé hiu nhu
khéng con trong luu thong nifa. o

Ngoii tién gify & Viét Nam con duge phép sit dung céc
phudng tién thanh todn khdc thay tién, d6 1a: Cdc loai thé tin
dung, thé thanh todn, séc, thudng phiéu . ..

» V& ¢d cfu luu thong tién té

Cd ciu didu hda luu thong tién 1& gbém:

- Tién dang luu hanh 1 tién ndm trong Iwu thong.



- Qu§ nghiép vu ngén hang: Quy nay cd & ca hé thong
ngén hang Nhi nudc va hé théng ngan hang thuong mai, ngin
hang d4u 1o va céc t§ chite tin dung khac. Quy nay dung dé
giao dich vdi khéch hang.

- Quf diu hda tién mat: Quy nay dung dé diéu hoa tién
mat theo nhu cAu ciia nén kinh t€, né chi dugc thiét lap tai
Ngan hang Nha nudc Trung uong va céc chi nhdnh, né dudc
diing d& diéu hoa nhu ciu tién theo dia phuong va khu vyc.

- Qu¥ du trit phéat hanh: quy nay dugc bio qudn tai kho
tién Trung uong do Théng d6c ngan hang Nha nude quan 1§
theo iy nhiém ctia Chinh phu.

- Tién réch ndt : cic loai 1ién gidy rach nat, tién kim loai
bi h hong . . . khéng &l tiéu chudn lwu hanh ma ngén hang
Nha nudc quy dinh (tiéu chufin va phifin loai tién rach nét hu
héng, thil tuc tiéu hiiy va thay th€. . .)
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|- LAM PHAT VA BAN CHAT KINH TE CUA LAM PHAT.
1.- Khéi niém vé& lam phét (Inflation).

Khi nghién citu ch€ do luu théng tién gify, chiing ta thay
ring do tién gify 1a déu hiéu cla vang, thay th& cho vang
trong chic nang phuong tién lwu thong va phuong tién thanh
todn. Tién gify 1a vat khong c6 gié tri bén than ma chi c6 gid
tri danh nghia. Vi vay n6 khong thé ty phat diéu hoa gilia cac
chitc ning phﬂdﬂg tién luu thong va phudng tién cAt ud (tich
liy) do d6 tién gidy bi mét gid trd thanh mot hién tugng phd
bi&n va thudng xuyén — tir 36 ¢6 thé n6i rang lamr phat cling
12 mét hién tugng phd bi€n thudng xuyén trong cic qudc gia
thyuc hién ché do Itu théng tidn gidy hién nay. .

Vay lam phét 12 gi 7 D6 1a viéc phat hanh thita tién gidy
vio luu thong, 1am cho tién gify bi mat gi4, gid cd hang hoa
ting Ién, thu nhip qudc dan bi phén phdi 1ai gy thiét hai déun
toan bd ddi s6ng kinh t&€ — x3 hoi. -

C6 nhidu quan di€m nhin nhan va dinh nghia lam phét rét
khéc nhau : '

C6 quan diém cho ring lam phét 1a sy tang 1¢n lién we
clia gia & — n6i cdch khéc dd 12 tinh trang mufc gi4 cé ting va
tang lién we. Theo quan diém nay thi khong k€ gid cd ting
1&n do nguyén nhén nao déu 12 lam phét. Ngudi ta cén cf Va0
chi s gi4 tiéu dung CPI (Consumer Price Index) dé& xac dinh
ty 1& lam phét (Inflation Rate). : '
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Quan di€m khdc cho riing lam phdt 13 viéc phdt hanh tién
gidy vugt qud mitc ddm bdo bing vang, bac, ngoaité . . . cla
qudc gia vi vdy gy ra sy mét gi4 clia tién gify lam cho gid cd
hang héa bi ddy 1én cao; quan diém ndy qud coi trong cd s&
dim bio biing ving ngoai té cho tién trong nudc va ngudi ta
cho ring d€ chéng lam phét cdn phuc hdi lai ch€ d6 tién gidy
chuyén d6i ra vang theo mdt mic gid quy dinh.

Lai ¢6 quan diém cho ring lam phdt 1a sy mét con d6i
nghiém trong gifta tién va hang trong nén kinh 1&, sy mét cin
d61 vdi tién 18n hon hing khién cho gid ca ting 1én & moi lic
moi ndi. D€ khic phuc tinh trang ndy, cdn ding moi bién phdp
A€ thiét lap lai sy cAn d6i gida tién va hang trong nén kinh t&.

Cin phén biét lam phét véi giam phdt va thi€u ph4t.
Trong d6, lam phdt 12 sut.gia ting lién tyc clia gid cd, con gidm
phat x4y ra khi ty 1é ting gid c6 sy sut gidm, trong khi thi€u
phét biéu thi ty 1& lam phat nhd hon O-tdc chi $6 lam phdt 4m,

Viéc nhin nhian lam ph4t bing dinh nghia nay hay dinh
nghia khéc khé di dén thdng nhél theo titng quan di€m riéng
biét. Tuy nhién di sao lam phét thé€ hién qua nhitng dic trung -
¢d ban nhur :

- Syt thita tién do cung cap ti€n ¢ ting qui mifc.

- St ting gid c4 dbng bo vi lién tuc theo syt mit gid cia
ti€n gifly. : :

- Sy phén ph6i lai qua gié ci.

- Sur b4t 8n vé kinh t&€ — x4 hoi.

2.- Nguy@n nhén va ban chét kinh t€ cilia lam phat.

Phén tich nguyén nhén va bin chit kinh t€ cia lam phat
cling ¢6 nhiéu quan di€m khéc nhau.

#* Quan diém 1 : Quan di€m dbng nhét giita lam phét va
ting gid — goi 1a 1y thuyét v& lam phat gid cd (Price Inflation).
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~ bay laquan &2m lan trayén rong rai 8 cac nude phudng

Tay. Theo quan diém nay thi lam phat 1a sy tang gid ndi
chung cGa hang héa. Thudng ngudi ta dya vao chi s6 gid ca
hang tién ding (C.P.D) (Consumer Price Index) &€ xac dinh
mfc do clia lam phat.

Cic nha kinh t€ hoc My nhut J.P Luthebing, L.V
Chandeler va D.C Cliner tuyén b& thing ra ring: “Thdi ky
bt ky ma trong thdi ky &y gid hang tang, kbong k€ su bién
dong &y 1a 1au dai, c6 tinh chit chu k¥ hoac ngoai ¢ 1a thisi
ky lam phét”. :

Nha kinh t& Thuy Dién, Bentet Hanxen vi€t: “Khi chiing
(a n6i d€n lam phat uic 1a ching ta quyén né véi viéc ning
gia”, Nha kinh 1€ Ph4ap Emin Giam néi: “Hién tugng cd ban
ciia Jam phét 12 sy ting gid” con nha kinh € ngudi Bic
Euyun Danner thi cho ring “Vdi lam phét ching ta hiéu d6 Ia .
su nang gid kéo dai”.

#* Quan diém 2 : Lam phét huu thong tién & (Monetary
Inflation)

Pay 12 quan diém cho ring Jam phét 12 két qua ciia viéc
tang thém tién v6i mdt 1y 1€ cao (t7 1& ting trudng cao trong
cung c4p tién t&). Milton Friedman dua ra mdt cAu r 161 ndi
tiéng trong ¥ ki€n d€ xudt cla minh d& dap tht lam phat trong
phitng nam 60 & My: “Lam phét bao gid va & dau ciing 12 mOt
hién tugng uén t&”. €6 thé néi day 1a sy ddng nhat giita J.M
Keynes va M. Friedman trong phén tich nguyén nhin va ban
chat cia lam phat.

M. Friedman néi: “Lam phat xuft hién va chi c6 thé xuét
_hién khi nao s8 ludng tién trong luu thong ting 1€n véi nhip
d6 nhanh hon so v6i san xudt”. Ong cho ring trong moi
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trédng hop ma ty 1 lam phat cGa mot nudc 1a cyc ky cao thi
ty 1& ting trudng cia cung dng tién ¢ ciing cuc k¥ cao.

C6 thé néi quan di€m vé lam phét “Luu thong tién &7
duge c nhitag ngudi theo chi nghia tién t& (M.Fricdman) va
ch nhitng ngudi theo trudng phét cia .M Keynes thita nhan
di ching td phin nao su déng nhat trong viéc phén tich
nguyén nhan vi ban chit cla lam phat. @ day ngudi ta tin
ring lam phat cao 1a két qui cla téng trudng tién té cao song
cling phai thita nhin “nhdn-qua nguge” tic 1a lam phit cao
kéo theo mot sy ting trudng tién t& cao.

# Quan di#m 3 : Lam phat nhu cAu va lam phét chi phi.

- Lam phdt nhu cdu : Nhitng ngudi theo quan di€m nay
coi lam phét nhu 14 cAu qua midc. B. hanxen, khi nghién ciin
vé lam phét di viét: “Bdi vi nhu ciu qua mic c6 thé coi 1a
nguyén nhén ciia lam phét cho nén ching ta co th€ cong nhan
riing lam phét, d6 13 tinh hudng & d6 tdn tai ciu qui mufc
“rong khdp” d6i véi nhiéu mat hang trén thi trudng”.

Phét huy quan di€m nay Herbert Goeths néi: “Lam phat
12 mdt ddy c4c tinh hudng t6n tai sy du thira ciu”.

" Quan diém v& lam phét nhu ciu — cdn goi ]a lam phat
chu — kéo (Demand Pull Inflation)

- Lam phdt chi ph: (Lam phdt phi ddy): uhilng ngudi theo
quan diém ndy cho riing trong hoan cénh san xuit khong tang
ho#c tang it trong khi chi phi ting €n (ma trudc hét 13 ting

chi phi ludng) thi s& sinh ra lam phét chi- phi (Cost Push
Inflation),

Nhin chung, ¢4 2 quan diém vé lam phat nhu ciu va lam
phat chi phi d&u cho riing nhitng nguyén nhin lam ting gié cd
12 nguyén nhén gdy ra lam phat.



Nha kinh t€ hoc ngudi Phép Jacques Marshall viét: “Trén
thuc 1€, trinh d6 trung binh clia gia cd hang héa bi ning 1én va
gi4 tri cla tién 1€ ha thip trong hai trudng hop: Khi cdu vé
san phim tang ma san xut thi lai khong dd co dan hodc la
khi cdc duong sy clia cic yéu t§ nhy cong nhén lam thu'é, dic
biét 12 nhitng ngudi lanh dao xi nghiép gia tang y&u sach cla.
ho vi lam ting chi phi. Trong trudng hgp thi nh4t chiing ta
n6i d&n lam phat cdu con trudng hgp thit hai, chiing ta néi dén
lam phat chi phi”. :

Ngoai nhitng quan diém trén, ngudi ta con cho rhing mbt
sy “tang trudng” qué muc v& tin dung, ngn sich (tang thué,
ting dAu tu ...) ciing cd dac tntng cla lam phét — nhitng thut
ngit nhit “Lam phat t3i chigh”, “Lam phat tin dung” ... d€ 4m
chi nhitng truding hop ting trudng qué mic nhu vay.

T céc quan diém danh gid vé lam phdt néi trén cd thé
thdy riing céc nguyén nhin va ban chét cia lam phat dudc
hidu. theo phidu cdch nhin khac nhau (do cung dng tién, bdi
chi ngan sach, tang gid, ting lwong, ting chi phi ...} nhung
chung quy lai thi lam phét xut phat t¥ nhitng nguyén nhan
chii y&u sau day :

_ Nén kinh t& quéc dan bj mét can di, sén xuit st kém,
ngan sich qudc gia bi tham hut. Pay dugc coi 12 nguyén nhan
clia moi nguyén nhan, n6i cich khic sy khing hodng v& kinh
t& v tai chinh ciia mdt qudc gia 1a nguyén nhén cd bin va
sAu xa dwa &n lam phat. Sy khiing hoang clia nén kinh t& tai
chinh qudc din dén lugt né lai do nhiéu nguyén nhén tac
d6ng nhu chinh sdch cda chinh phi, hiu qua cia chién traph,
thién tai d6t bi&n, ch& do thué khéa khong hdp 1y... '
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- Gén lién v6i boi chi ngin sich 13 bdc phat tién mat,
cung cp tién t& tang trudng qui midc ciing 13 nguyén nhin
tryc ti€p cla lam phét.

- Mét nguyén nhan khéng kém phin quan trong cda lam
phat 14 hé théng chinh tri bi khiing hodng do nhiing tac déng
bén trong hodc bén ngoai, lam cho long tin cla dén ching
vao ch€ d6 tién 1& Nha nwde Bi x6i mon, tu.' dé lam cho uy tin
va stfc mua ciia déng tién bi giam siit.

- Cudi cing phai néi ring, lam phét con xuit phat tir
nguyén nhan chi quan. P§ 1a viéc Nha nudc chi dong st
dung lam phat nhu 12 mét c6ng cu dé thyc thi chinh sich kinh
t& clia minh. .

Tit nhitng phén tich trén ¢6 thé néi ring lam phat vira 1a
m{t pham tru kinh t€ khéch quan, vira 13 m6t ¢dng cu kinh &
duge Nha nude st dung dé€ phét trién kinh 1€, vi viéc phan
phSi sdn phim va thu nhap néi chung déu duge thwe hién
thong qua tién & nén lam phét 12 bién phép dén phén phoi lai
sén phim va thu nhdp trong nén kinh t&. Néi c4ch khac, lam
phat s& khi€n cho dién bién va qud trinh phin phdi thu nhap
s€ ¢4 1¢i cho nhém @61 twgng nay va gdy thiét hai cho nhém
d6i tudng khic trong xa hdi. Nhu vdy, lam phat mang bin
chdt kinh (& — xa hdi sau sic chif khong phii 11 mot hién
tugng tu nhién ca nén kinh t& thi trudng.

(5 Viét Nam, ngay sau khi két thic cude chién kéo dai
hon 20 nam nén kinh t& Viét Nam, v8n ngh&o nan lac hau, lai
bi chi€n tranh tan ph4 ning né da khi€n cho tinh hinh tii
chinh — tién t& - gi4 ca difn bi&n rat bat 16 cho su phét trién.

Bang sau day cho thay s6 ludng tién trong huu thong va
tinh hinh bdi chi tién mat tf nim 1985 dén nam 1989.



1985 | 1986 | 1987 | 1988 1989

- Khéi tugng tién trong luu} 125 | 55,5 215,5. 1.004,5 | 1.7955
théng {ty déng).

- Boi chi tién mit (y dbng) | 760 | 450 | 160,0 | 789,0 | 790,0

Nguén : “Chuong trinh chong lam phdt & Viét Nam” Vién
nghién citu qudn Iy kinh 1€ trung wong va bdo cdd hang ndm
cia Ngdn hang Trung uong. “

Béang t8ng hgp ty 1 tdng trudng GDP vi ty 1€ lam phadt tir
nim 1988 (nim hinh thinh hé théng Ngan hang 2 cip)

Nam T{ 18 tang GDP (%) | T 18 lam phdt (%)
1088 5,1 311,00
1989 8,0 438,00
1990 5,1 67,20
1991 6,0 67,40
1992 8,6 17,5
1993 .80 | 5,30
1994 8,8 14,40
1995 9,3 12,20
1996 9,3 _ 4,50
1997 88 : 3,60
1998 5.8 9,20
1999 4.8 0,10
2000 6,75 0,60
2001 752 4,35
2002 6,58 478

- QUA TRINH DIEN BIEN VA HAU QUA CUA LAM
PHAT.

1.- Bi€u hién va dién bi€n céa lam phit.
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Bi€u hién ciia lam phdt 1 tién gidy bi mat gi4, gid ca
hang héa ting.

Lic ddu gid vang ting, sau d6 lan rong ra d6i véi gia ci
céc loai hang héa khac, nhung gid ca cdc loai hang hda ting
khong déu nhau. P6i véi hang tr 1idu tiéu diing, ting nhanh
nhat 1a gid cd hang tiéu dung thiét yéu (luong thue, thuc
ph?i’n}, hiang may mic) k& d6 1a cac hang tiéu diing khéc. P6i
vdi wr liéu sdn xudt thi gia ci tang nhanh nhat 1a nhiing vat
nguyén liéu quan trong (sit, thép, kim loai mau ...)

Gid cd hang héa ting 1én 1am cho ddi sdng clia ngudi lao
dong cang khé khan, vi viy oo ciu tiéu ding cia ngudi lao
ddng s& bi thay d6i theo chiéu huéng gidm tiéu ding xa xi,
lau dai d€ ting mifc tiéu dung truéc mit cho cude sdng, didu
d6 khién cho chi s& lam phat cla titng nhém mit hang ¢6 (hé
khéng déu nhau thim chi c¢6 nhitng mit hang gidm gia.
Nhung chi s6 gid ca chung thi bao gidf cling tang. Ngoai bidu
hién n6i trén, lam ph4t con bi€u hién & t§ gi4 ngoai té bj tang
lién tuc, tfc 13 tién trong nwdc bj gidm gia codn ngoai & thi
ting gia.

Théng thudng, trong nuéc 6 lam pha, tién gidy bi mét
g4 so véi vang, gid vang trong nudc ting thi né cing s& 1am
ty gid ngoai € cling ting lén. Piéu nay, d6i véi nudc c6 lam
phét cling ¢6 I¢i 12 ¢6 thé ddy manh dugc xust khiu hang héa.

Cén chd ¥ 1a: Vi biu hién trc ti€p ciia lam phét 13 sy
tang 1én lién tuc cda gid ca hang héa, nén ngudi ta thudng
dbng nghia lam phat v6i tang gia va vi viy ngudi ta 14y chi s&
ting ctia gid cd hang héa (néi chung) 1am chi s& lam phat
(Inflation Rate). Thyc ra chi s& lam phdt va chi so téng gia
khong hoan toan gidng nhau. N6i cach khac ty 1& lﬁng tién (ty



Bdng sau ddy cho thdy tinh hinh lam phdt va ty Ié ting

cita tién gidy (chi s8 ting gid — 7 1& lam phat) khéng phai 12
triudng tién t& & My (%) tir 1980 — 1990.

1¢ tang trudng tién t& hay t6c d6 tang tién) vi tj 1& mét gia
2 kh4i niém dbng nhat.
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- 86 -



Chi s6 lam phat va ty 1& tang trudng tién té & Viét Nam 3
nam 1990 — 1992 (theo s& liéu phan tich ciia 6ng Lcon
Chaize — ¢d van IMF).

1990 1991 1992

B Tang trddng tién t&
@ Lam phat

¢ Viét Nam tit nam 1990 trd vé trudc, t 1& tiang gid (lam
phit) cao hon ty 1& tang trtdng tién t& ching t lam phat rat
nghi€ém trong.

Tit st phén biét n6i trén, ngudi ta ddnh gid tinh trang cla
lam phat qua viéc so sanh 2 chi tiéu 1a ty 1& tang gid (lam



phét) va tj 18 tang trudng tién t&. Tir d6 cho ring lam phat
di€n bi€n qua 2 giai doan:

# Giai dogn thit nhét : G giai doan nay ty 1& lam phat (ty
1¢ ting gi4) nhé hon ty 1& ting trudng tién t&, néi cdch khéc
t6c 46 mét gia clla tién gidy cham hon 8¢ d6 ting tién.

~ Tinh trang nay da xay ra § M§ tif nam 1982 dén nay, con
& Viét Nam, bit ddu nam 1991 tJ 1& ting gi4 da thap hon ty 1¢
ting tién.

Theo céc nha nghién citu khi ty 1& lam phét (tang gid)
nhé hon ty 1& ting tién thi c6 nghia 12 lam phéat dang & trong
“finh trang” c6 thé chap nhan va thdm chi ngudi ta con cho

ring v6i diéu kién d6 lai 12 lidu thuSc d& thic ddy tang trudng
kinh t€,

#* Giai doan thit hai: Day 12 budc phat trién nguy hiém
ctia lam phét. O d6 t§ 1& lam phéat (ty 18 ting gid, hay ty 1&
mit gi4 thi trudng) cao hon ty 1& ting trudng tién t&, ndi cach
khéch t8c 36 mat gis tién gidy 16n hon, nhanh hon téc 46 tang
tién.

Tinh trang ndy da xiy ra & Viét Nam tit nam 1990 trd vé
trwde. G My of ndm 1971 dén nam 1981 da xay ra tinh trang
nay. '

Khi t8c d6 tang gi4 16n hon t8c @6 tang tién nghia 12 tién
ting thém it ma gi4 ca ting 1&n thi nhidu. Trong trudng hop
nay, lam phat khéng cdn 12 hién tugng cla ti€n & nita, va vi
vay ching t& mot tinh trang nguy hiém va bi dat clia nén kinh
t¢ i chinh. Lam phét nhu vy 13 lam phat trdm trong va
nguy hiém v6 cing. & d6 ngudi ta thiy sy mit gid cla ti€n
gidy dién ra nhanh chéng vi nhu mot ¢8 xe xudng dGc mét
thing.
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Déanh gis mic do cla lam phat biing céch so sanh nd vai
1 18 téng trudng tién t& mSi thiy h& tnh trang nguy hiém va
hiéu ¥ng cia nd 461 v6i nén kinh t€ — x& hoi.

Ngoai ra ngudi ta con d4nh gia mitc do cla lam phét
bling cach dya vao ty 18 1ang gid. Theo d6, néu 1y 1¢ tang gid
cang cao, thi lam phat dudc coi1a cang nghiém trong. C63
muc d6 khac nhau cta lam phét.

- Lam phét viXa phii (Reascnable Inflation). Pay la lam
phéit ma ty 1€ tang gia ca hang héa trong khoang 10% trd lai.
Mtc d5 lam phét nay con goi 12 lam phat mdt con 6 ngudi ta
cho ring lam phét mét con & 1a loai lam phét c6 thé chip
phan dudc, nhiéu nude coi lam phat mdt con s& nhu 13 mot
chinh sach ciia Nha nudc d€ phét trién kinh t€.

- Lam phat cao: L.am phat cao Ia lam phéat mé chi sO tang
clia gi4 cd Ja tong d6i cao. Day 1a mdc 60 lam phat 32 con
s§ (dusi 100% nam) — cOn goi 12 lam phét thyc s¥ (Real
Inflation).

- Siéu lam phat (Hyperinflation). P4y Ia lam phat vai
cudng d6 16n it 100% 1én vai ba tram phén tram mdi ndm,
v6i mic 6 lam phat nay thi hiu nhi né gdy dnh hudng ghé
a6m dén i sOng kinh 1€ x& hoi.

2.- Hau qui ctia lam phat :

Ngoai trif trudng hdp lam phat nhd, lam ph4t vira phai
(lam phét 1 con s6) cdn c6 tac d6ng tich cuc dén sy phét trién
cia nén kinh (&€ cdn lai néi chung lam phat déu gy éanh
hudng x5u dén qué trinh phat (rién di 16n ciia nén kinh t& xa
ho1,

Trong linh vyc san xu#t kinh doanh, do lam phat, gia cé
vat W hang héa, nguyén Jicu tang, lam cho vigc san xuit kinh



doanh va k&t qua cudi clng ngay cang gidm stt va khong
chinh x4c, 1am tang tinh trang phat (rién khong déu, médt cin
d6i gilta cdc nganh; nganh 6 chu k¥ san xuét kinh doanh dai
(nhét 12 nganh nong nghiép) ngiy cang bi thua 16 nang né,
trong khi nganh c6 chu ky kioh doanh ngin con c6 thé uy lai
dugc, song vAn bi lam phét lam che diéu ding.

Trong linh vyc luu théng budn ban, gi4 ci hang hoa ting
d3 gay nén tinh trang ddu cd tich trit hang héa, hbn loan quan
hé cung - cAu vi th€ bi mat cén d6i gia tao 1am cho linh vic
Juu thong ciing bi 161 loan. Tuy nhién, & nhiing nuéc ¢ lam
pht cao thi c6 diéu Kién a€ ady manh xuft kh&u hang héa do
t§ gi4 h6i doéi tang 1am cho gi4 hang xuét khiu gidm d6i véi
ngudi nhap khéu § nuée ngoal.

Trong linh vyc tién & tin dung: Lam phat 1am sic mua
cta ddng tién gidm, luu thong tién t& di®n bi€n khac thudng,
t6c 4 luu thong cla thi wudng tang 1én mot céch dOt bién
cang lam cho sic mua cla déng tén gidm xu6éng nhanh
chong hon. Hoat ddng cia hé thong tin dung ngn hang i
vao tinh trang khing hoang, do ngudn tién gt trong xa bdi bl
sut giam nhanh chéng nhidu ngan hang bi phé sén do mét khé
ning thanh toén va thua 18 trong kinh doanh. Tinh hinh do
Lam cho hé th6ng tién t& bi 18 logi va Kkhong ki€m soét ndi.

Trong linh vifc tai chinh Nha nude: tuy lic ddu lam phat
mang lai thu nhap cho ngén séch Nha nudc qua cd ch€ phan
ph&i lai san phdm va thu nhap qudc dan va k& ca qua cd ché€
phat hanh, nhung do anh hdng nang né ciia lam phat ma
nhitng ngudn thu clia ngén sich Nha nuéc ma chit y&u 13 thué
ngay cang bj gidm do san «ufit bi st kém, do nhiéu cong ty xi
nghiép bi phé san, gidi (h& . Trat ty an toan xa hdi by pha
hoai nang né. '
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% Tém lgi : Hiu qui cla lam phét 1 rdt ning né va
nghlem trong. Lam phat gdy héu qua dén toan bd ddi song
kinh t&€ — xa hdi cla mdt mrde. Lam phét 1am cho viéc phén
phéi lai sén phdm xa hoi va thu nhép trong nén kinh 1€ qua
gid c4 da khi€n qué trinh phén héa gidu ngheo nghiém trong
hon. Lam phét 1am cho mot nhémnay thu duge 1¢1 16¢ 18n con
nhém khéc bi thiét hai nang né. Nhung suy cho d€n ciing, thi
gdnh ning ciia lam phét lai d& 1én vai ngudi lao ddng. Chinh
ngudi lao dong 14 ngudi ganh chiu moi hu qua clia lam phat.

iil.- NHONG BIEN PHAP 8N PINH TIEN TE VA KiEM CHE
LAM PHAT.

Khi lam ph4t d4 xAy ra ning nén va nghiém trong thi
chinh phii ¢4c mt6c phai tim cach d€ chéng lai lam phét nhim
khdi phuc lai sttc mua clia dong tién. N6i nhu vay o6 nghia 1a
viéc thuc hién cdc bien phap 8n dinh tién t¢ va kiém ché lam
phét s& trd thanh mdt trong nhitng chinh siach 16n trong phét
trién kinh t& clia cdc nudc.

On dinh tién t& n6i chung va kiém ch€ lam phét n6i riéng
14 viéc Nha nuSc ap dung cic bién phap vé kinh t& vé 18 chite
va k¥ thuat aé én dinh sitc mua cia dbng tién tao diéu kién
& thiic 44y nén kinh t& phat trién.

Trong th¥i k§ cac nudc cong nghiép phét trién gin véi
ch& d6 ban vi vang, 6n dinh tién & 12 4p dung cic bién phép
dé khoi phuc lai quan hé binh thudng gita tién gidy so véi
vang. Véi muc tiéu 86, & cac nudc da ting 4p dung cic bién
phép c8 dién nhu :

- Bién phap loai bd tién gidy khong bbi hoan
{Annulation).

- Bién phép khdi phuc (Rest Ratlon)



- Bién phép pha gia tién 1& (Devaluation)

Trong thai dai hién‘nay, trén danh nghia phap 1y, vang
khong cdn 13 cd s& cilia i thdng tién t&, khéng cdn 12 cd s
ddm bao truc tiép cho tién gidy Iwu théng trong nudc nita, thi
céc bién phap 6n dinh tién 1& va kiém ch€ lam phét da 6 sy
thay ddi quan trong. Gn dinh tién t& ngay nay la &n dinh stc
mua clia tién gidy trén ¢d s ngin chin sy leo thang clia gid
¢4 hang héa (k€ ca vang) bing cich gidi quyét céc v€ clia
méi quan hé giita tién (T) va hang (H). Nhung dit ¢6 4p dung
bién phép gi di nita thi cc muc tiéu cd ban van phai dat duge,
néu khong thi chinh sich tién t& va kiém ch€ lam ph4t sé
khong cdn ddy di ¥ nghia cia né. Nhitng muc tiéu d6 1a 8n
dinh sic mua ciia ddng tién, &n dinh gid c3, thic ddy tang
trrdng kinh t€, tao c6ng dn viée lam ... Nhu vay viéc dp dung
c4c bién phap d6 ¢6 th€ bao gbém cac bién phip c6 tinh chit
chién Irgc cling cic bién phép cip bach trude mit.

1.- Nhifng bién phép cd bédn chi€n lugc.

Bién phap cd ban chién ude nhim tdc d6ng todn bd 1én
moi mat hoat d6ng cfia nén kinh t&, v4i ¥ tedng tao ra mot stc
manh v& tiém lyc kinh t&€ ciia a4t nuée, mdt qudc gia c6 nén
kinh t& phét trién t6t va 6n dinh thi & d6 ddng tién dwge 8n
dinh khd vitng chic. Lam phat it ¢6 co hoi d€ phat trién boe
phat. Nhitng bién phap cd ban chién lige chira thé phét huy
tdc dung ngay. Nhung néu khéng 4p dung nhitng bién phép
d6 thi tinh trang lam phat, tinh trang r8i loan cla ltu thong
tién t& s& x4y ra trién mién khong c6 161 thoat, Nhimg bién
phéap cd ban chién luge c6 thé bao gém nhitng bién phép 16n
nh:

- Xdy dung va thite hién chién ltge phdt trién kinh t6 — xd
héi ditng din.



G Viet Nam, k€ ut khi d4y manh phéat trién nén kinh 1€
hang héa nhiéu thanh phn, chuyén d8i co ch€ quin 1y tir cd
ché k& hoach héa 1ap trung sang cd ch& thi uudng cb diéu
tiét, da c6 tic dung rét to 16n.

Nghi quyét Pai héi Bang 14n thi VIL Pang Cong san
Viét Nam chi ro: “Chuyen nén kinh 1€ mang néng tinh tf cﬁp,
! tic véi cd ch& quén 1y tap trung quan liéu bao cip sang nén
kinh t&€ hang héa nhiéu thanh phan van dong theo cd ché thi
rudng ¢6 sy quan Iy cua Nha nuwde” (Vin kién Pai hdi VII,
NXB Su That Ha Ng1, 1991, trang 53).

C6 thé néi véi chi€n luge phat trién kinh t&€ — x3 hoi &
Viét Nam dén nim 2000 va phitng nam tiép theo da 1am cho
bd mit cda nén kinh t& xa hoi Viét Nam khoi sic rat dang
phan khdi. Chién luge dé da cho phép huy dong 161 da céc
tiém ning sin cé trong nén kinh t& &€ phat trién nén kinh t€
va di dem lai két qua t6t: sifc mua clia dbng tién dudc ning
cao va ngdy cang &n dinh; ty 16 Tam phét da gidm lién tuc of
nam 1991 d&n nay va chi cdn lai mic 4§ mot con s0.

- Piéu chinh co cdu kinh té, phd! trién nganh miii nhon
xudt khéu.

' DBidu chinh ¢d cfu kinh t€ nhim dép ¥ng dudc cic nhu
cAu ¢d ban v& doi sdng va viéc 1am cia nhén dén lao ddng,
do d6 thy hoan cdnh cu thé clia m3i quéc gld ma ¢6 mdt chién
hrge didu chinh cd c4u kinh (€ khéc nhau. 3 Viét Nam cd cdu
kinh t€ dugc diéu chinh theo huténg cong ngh1ep héa, hién dai
héa, trudc mit: nong — l4m — ngu nghiép van gilf vi tri quan
trong, phét trién manh mé& cdc nganh dich vy (ngan hang -
thong tin — buu dién — du lich . . )

Cd ciu kinh 1€ hgp 1y s& tao cho nén kinh t&€ phat trién
manh vA chic chin.
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Ngoai ra can phat trién nganh kinh 1€ mili nhon xu#t
kh4u bdi vi trong diéu kién md rong giao luu kinh t€ quic t&
thi hoat dong ngoai thudng néi chung v xuit khiu néi riéng
¢ vi tri quan trong né vira tao ra ngudn thu ngoai t& cho quéc
gia vita tic dong d&n cac hoat ddng clia nganh kinh t&€ khic,
dé ciing 1a cd s &€ 8n dinh ltfu thdng tién 1€ trong nu‘(’)’c

- Néng cao hiéu lyc cria bo mdy qudn Iy Nha nudc.

B3i vi vai trd clia Nha nudc d6i v6i quan 1y kinh € vi m6
Ia 4t to 16n, Nha nuéc 13 ngudi duy nhit ddm bio tinh céng
bing va 6n dinh trong kinh &, ddng thdi Nha nwdc cé thé tic
dong € thiic ddy hidu qua vA ting trudng kinh t&.

Bing cdc cong cu v6n ¢6 nhu ludt phép, céc cdng cu tai
chinh, tién t&, gia c . . . d€ tac déng d€n moi mit hoat dong
ciia nén kinh t€ x4 hoi, do dé viéc nang cao hiéu luc cfia bd
mdy quan 1y Nhia nudc dwde cot nhu 14 bién phép mang tinh
chién lugc @€ 8n dinh tién t&, tinh gidn bién ch& va k1en toan
bé may hanh chinh.

2.- Nhitng bién phap cfp bach trudc miit,

Bién phdp cdp bach tru6c mdt d€ 6n dinh tién t& va
chdng d3 lam phat dudc thuc hién trong hoan canh lam phat
x4y ra nghiém trong, con s6t lam phét cao thi sé c6 téc dung
nhanh chéng hon. Nhitng bién phap nhu vay duge got 1a bién
phép finh th& d€ d6i phé véi thuc trang béo ddng cla tinh
hinh tién & gid ca.

<+ Bign phdp vé tién t¢ - tin dung :

Xuat phét t quan diém cho ring lam phét bao giS cling
]a hién trgng ciia tién 1€, nén bién phap 8n dinh tién 1& va
chéng lam phat phai bit dau tiY linh vuc tién t& tin dung:
.04 -



- Quan 1§ chat ché viéc cung ng ti€n, thuc hién chinh
sach déng bang tién 8. Nam 1989 bling viéc nang i sudt ién
réit cao (12%/ thang) da thu hon 3.000 ty tién mat vao ngén -
hing d3 gép phin chin ding lam phat hic biy gid.

- Quan 1y va han ch€ that manh kha ning “Tao tién” cla
ngan hang thwong mai bling cich tang ty 1¢ du uill bét budce,
xi€t chit tin dung . . .

- Nang cao lai suét tin dung @€ thu hiit tién mét trong nén
kinh t&€ — xa hdi, nhd d6 lam giam lrgng tién cung dng, mat
khac néng cao 1ai suit tin dung cling 1am gidm khd niing mg .
réng tin dung ctia cac ngin hang thudng mai.

- Truding hop cén thiét 6 the 4p dung bién phép cdi cach
tién t&, phat hanh ti&n mdi thu ddi tién cii d€ 1ap lai trét e
trong luu thong tién €.

< Bign phdp vé tai chinh ngén sdch :

Ap dung bién phap vé tai chinh ngdn sach ¢é ¥y nghia
quan trong va then chét, bdi vi ngudi ta déu ddng ¥ ring sy
khtng hoang cla hé théng tai chinh Nhi nudc, ngén sach bi
tham hut 12 nguyén nhan chinh ca lam phét, do d6 néu dap
t4t dudc nguyén nhan nay thi tién 1& s& Sn dinh, lam phét s&
dudc kiém soét.

- Trudc hét phai fim cach d€ gidm dan boi chi tién tdi
thang biing thu chi ngan séch bing cdch i€t ki¢m chi nhilt 13
nhitng Khoan chi cho bd mdy quan ly hanh chinh, nhitng
khoan chi chua that ¢&p thi€t ciing ¢dn phai ¢it bo hoac gidam
thi€u ¢€ 1am gidm sy cang thang clia ngén séch,

- Tang cudng bdi dudng vh md rong cac khodn thu W nén
kinh 1€, chéng thét thu thu€, déng thdfi phéi thye hién thu
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ddng, thu dd, cong biing d€ khong gy anh hudng tiéu cyc
dén san xudt va ddi sOng.

. Sit dung tin dung Nha medc bing cach vay nd trong
nitde va vay nudc ngoai.

& trong nuwéc thyc hién phat hanh trai khodn Nha medc
ngan han, trung v dai han nhu tin phi€u kho bac, trdi phi€u
chinh phii . . . Tang cudng cac khoan vay ng va vién trg tir
_ bén ngodi véi cac didu kign wu dai . . .

% Ngdn chdn sy leo thang cia gid cd:

Sy leo thang cla gid ¢ do tac ddng bdi nhidu yéu 8 nhy
<An xudt stt kém, cung ciu mét can d6i 1am gid c& hang hoa
bj ddy 1én cao, ciing ¢6 th€ do Iudng tién cung Ung cao hon
t6c d6 tang cla san xudt, ngoai ra con do céc yéu t§ dau cd,
tam ly...

Viéc 4p dung céc bién phép d€ ngan chan su leo thang
clia gia ca trudc hét can phdi giai quyé&t & khau Iuu thong
phan phéi nhu thyc hién méu dich uf do, ndi 16ng hang rao
thu& quan d€ ddy manh xuft nhép khfu hang héa.

C6 thé can thiép bing vang va ngoai t¢ bing céch bin ra
& &n dinh gi4 vang, ngoai & d€ tX 46 tao tam 1y &n dinh gié
¢ céc mit hang khic. Mat khic, quén Iy thi trudng t6t, chdng
d3u ¢d budn 1au, chdng ddc quyén, tranh mua tranh ban . ...

3.- Nhifng phudng thic chdng lam phat & cac nude

phat trién.

( c4c nudc phat trién, ngudi ta thuding deo dudi viéc thuc
hién mdt chinh sich kinh t€ vi mbd nho d6 ma vi€c thu’é hién
m6t chinh sdch nhu vay thudng ciing sinh ra lam phat.

Trude hét d6 1a gidi quyét cong an viéc lam cho nguwsi
lao ddng, gidi quyét nan that nghiép. Cac nh2 nghién ci kinh
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&€ & M§ va cdc nude tr ban phét trién déu théng nhét ring khi
chinh phii muéh thyc hién chi tiéu cdng 4n viée lam cao (th4t
nghiép gidm) c6 thé dua d€n lam phit — phi ddy v lam phét
— céu kéo. Tuy nhién sy phﬁh biét giita hai loai lam phét ndy
trong thuc t& 13 14t khé khin. Vi vay suy cho cling lam phat
van 13 hién tugng clia luu thdng tién t&, k€ dén phai néi dén
thdm hut ngén sach, Hiu nhu ai ciing thita nhan giita thim hut
ngin sach va lam phét 1a ban ddng hanh vdi nhau. Tuy viy
néu thdm hut ngin sich dudc trang trai bing cac khoan vay -
nd ciia chinh phi (bén trdi khoén) thi né s& khéng gy lam
phét, Thim thiing ngén sdch chi gy ra lam phat khi né dudge
ba ddp bing von phat hanh (tao tién — in tién). Pidu d6 ciing
6 righia 12 lam phét cling 12 hién tegng clia tién t&.

Céch dit van dé nhu trén d3 cho thay phuong thaic chdng
lam phét dugc gidi quyé&t bit diu 6 y&u t6 ndo, nhung ddng
thdi cling cho thdy vié¢ thyc hién chinh sdch lam phédt va
chOng lam phat 13 hai qué trinh xo#n xuyt 14y nhau.

Viéc lua chon phudng thifc chdng lam phét & cic nudc
khéng hoin to2n gidng nhau, ngay cd ¢ mdt nubc, trong
nhitng thdi k§ khic nhau ngudi ta cfing 4p dung nhitng
phuong thifc khiac nhau. Nhin chung, c¢é 2 loai phudng thic
sau day: S '

- Phuong thic “Han ché tién t8” — kiém soét chjt ché
lvgng tién cung tng. : :

Phuong thnfc n3y cdn goi 13 phudng thiic déng bang.
Phudng thifc nay xust phét tf luan di€m clia M. Friedman cho
riing sy ting trudng kinh € 8n dinh clia mdt qudc gia chi 1
k€t qui clia m6t chinh séch tién & 8n dinh. Chinh séch tién t&
8n dinh va c6 hiéu qui chi ¢ th€ dva trén sv kiém sodt chat
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ché& kh6i luong tién phat hanh trong lwu théng nghia 12 kiém
so4t sy cung &ng tién & ké&t hdp v8i chinh sach thué nhim
kiém ché€ lam phét va thic ddy tang trudng dai han.

Phudng thic han ché 1ién & dudc 4p dung § My trong
nhidu thip nién va (3 ra cd hiéu qua, vi vay né dude nhifu
nudc thita nhan nhit 1d phudng thife chi yéu d€ &n dinh iién
18, kiém ch& lam phat.

- Phudng thite “ndi I6ng tién t¢” — 18y lam phét trj lam
phét;

Phuong phap dya trén quan diém ctia J.M.Keynes cho
ring mot nén kinh 1€ ting trudng va c6 hiéu qua la gidi quy&
ddy di céng &n viéc lam (toan dung); mudn vay phai kich
thich mat cdu bing cac chinh sach vi md ctia Nha nudc. Trong
36, viec ndi 1dng tién &, md rong viéc cung Ung tién sé& kich
thich mit cdu, gidi quyé&t dugc nan that nghiép nhd dé thic
ddy tang trudng kinh t&, tir 46 lam phét s& dugc kiém so4t.

Theo quan di€ém nay ngudi ta coi lam phét va chéng lam
phét nhyt 13 mét qué trinh lién tuc nghia 12 vita chéng lam
phét lai vita thyc hién chinh sdch tién t¢ lam phét.

Phudng thitc nay dudc thita nhan § My vao nhling thap
nién 40, 50, 60; sau d6 né nh hudng manh m& dén cic nudc
Nam My, cdc nudc Argentina, Peru, Brazil, Bolivia cé ty 1€
ting trudng tién (& binh quin hang nam 1én d€n wrén dudi
300%, cdc nudc khdc nhu Urugoay, Mexico ¢é ty 1& tang
trwdng tién 1& binh quin hang nam khodng trén dudi 60% la
mdt trong nhitng biing ching vé thuc hién quan diém néi rén.

3%
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CHUONG 1V

TIN DUNG VA
THI TRUGNG TAI CHINH

.- CHUC NANG VA VAI TRO CUA TiN DUNG.

1.- Qué trinh ra doi va ban chit cia tin dyng.

a) Khdi niém vé tin dung (Credits) :

Tin dung 12 quan hé vay mugn, quan hé sit dung von lan
nhau gita flgtrfii di vay va ngudi cho vay dva trén nguyén' tic
hoan tra. Tin dung dwdc bi€u hién qua sd dé sau:

© Cho vay vén
Chii th€ cho vay > Chi thé di vay
(Lender) < ' (Borrower)

@A Hoan trd von va lar

Tin dung I3 mot pham trd clia kinh 1€ hang héa, ¢6 quéa
trinh ra d3i 14n tai va phat uién clng véﬁ g1 phat trién cda
kinh t& hang héa.

Liic d4u, cic quan hé tin dung hdu hét déu Ia tin dung
bling hién vt vd mdt phdn nhd 12 tin dung hién Kim, t6n tai
dudi tén goi 12 tin dung nang lai, ¢ s cla quan hé tin dung
lic h&y gid chinh 12 sy phat trién bude ddu cla cdc ‘quan hé
- hang héa — tién & trong diéu kién clia nén sin xuat hang héa
kém phét Lné'n :

Céc quan hé tin dung phét trién trong thdi k¥ chi€m hifu
né & va ch€ 4o phong kién, phan anh thic trang cda mdt nén
kinh & sdn xuat hang héa nhd. :
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Chi dén khi phuong thic san xuit TBCN ra ddi, cic quan
hé tin dung mdi c6 diéu kién dé phat wri€n. Tin dung bing
hién vat da nhudng chd cho tin dung bing hién kim, tin dung
ning 1&i phi kinh t€ da nhudng chd cho c4c loai hinh tin dung
khac uu viét hon nhu tin dung ngin hang, tin dung chinh
phi... ' ' _ -

Mic dit-tin dung c6 mot qua trinh t6n tai va phét trién lau
dai qua nhiél.} hinh thai kinh t& x3 hdi, v6i nhi€u hinh thic
khac nhau, song déu c6 tinh chét quan trong sau ddy: |

- Tin dung trwdc hét chi 1 sit chuyén giao quyén sit dung
mot s6 tién (hién kim) hodc tai san (hién vét) oY chi thé nay
sang chb thé khéc, chit khoéng lam thay d&i quyén sd hitu
ching. '

- Tin dung bao gid cling c6 thdi han va phai duge “hoan
tl'é”. .

- Gi4 tri cla tin dl_lng.rkhﬁng nhitng dugc bo t6n ma con
dugc ning cao nhd I¢i tic tin dung.

b) Bén chdi ciia tin dung :

Bén chét cda tin dung dudc hiéu theo 2 khia canh sau :

Thi nhdt : Tin dung 12 hé th6ng quan hé kinh & phét sinh
giita ngudi di vay va ngudi cho vay, nhd quan hé &y ma vén
tién t& dugc van ddng tif chil thé nay sang chi thé khéc dé sir
dung cho c4c nhu ciu khéc nhau trong nén kinh t€ xa hoi.

Thit hai : Tin dung dude coi 1a mdt s& v&n, 1am bing hién
vit hodc bing hién kim van dong theo nguyén tic hoan tra,
da dap tng cho cic nhu ciu clia céc chid thé tin dung.

2.- Chifc néng cua tin dung.

Tin dung c6 3 chifc néng :



* Mt la: Chitc ridng tdp trung va phdn phéi lai von tién 12,

Péy la chite néng'_cd b4n nhit cia tin dung, nhd céc chitc
ning ny cia tin dung m cdc ngudn v6n tién t& trong xa hoi
duge diéu hoa ti¥ noi “thita” sang nodi “thiéu” dé st dung
nhim phét tri€n nén kinh t€,

‘Tép trung va phan phm-lai von tién t€ 13 hai mat hop
thanh chifc ning c6t 16i cita tin dung,

* ) mit tip trung von tién t&: nhd si_r hoat ddng cla hé
théng tin dung ma cic ngudn tién nhan rdi dudc tap trung lai,
bao ghm tién nhan rbi clia d4n chiing, vén bing tién clia céc
doanh nghiép, v6n biing tién cﬁa céc té’ chitc doan thé, xa hoi
VY.

' * 0 mat phﬁn ph6'1 lai v6n tién t€, day lamit cd ban cia
chifc ning nay — dé 1a sy _chuyén héa d€ sit dung cdc ngudn
v6n d3 tap trung dugc d€ d4p tng nhu ciu cia san xuit lwu
théng hang héa ciing nhw nhu cdu tiéu diing trong todn xa hoi.

C4 hai mit t3p trung v phin phdi lai vén déu dugc thuc
hién theo nguyén tic hoan tra vi vay tin dung c6 vu thé 5 rét,
n6 kich thich mit tép trung v6n, né thic ddy viéc st dung von
c6 hiéu qua.

Nhd chifc nang tap trung va phan phéi lai von tién t¢ cia
tin dung, ma phén 16n ngudn tién trong xa hoi tit chd 12 tién
“nhan r3i” mdt cdch twong d61 da dugc huy dong va sif dung
cho cdc nhu cdu ciia sdn xudt vi ddi sﬁ'ng, lam cho hiéu qua
sit dung vn trong toan x4 hdi ting.

* Hai la: Chifc ndng tiét k:em tién mdt va chi phi luu
théng cho xd hii, '

Nh& hoat d6ng cda tin dung m2 né cé th€ phat huy chic
ning tiét kiém tién mat va chi phi luu théng cho x3 hoi, diéu
nay thé hién qua cdc mat sau day:



- Hoat ddng tin dung, trude hét tao didu kién cho syt ra
ddh clda céc cong cu Ivu thong tin dung nhu thudng phi€u, ky
phi€u, ngin hang, cdc loai séc, cdc phuong tién thanh todn
hién dai nhy thé tin dung, thé thanh toédn .. cho phép thay th&
modt s& ludng 16n tién miat lwu hanh (k€ ¢a tién ddc bing kim
loai quy nhu trudc day va tién gidy nhu hién nay) nhd d6 lam
gidm bt cac chi phi ¢6 1ién quan nhu in tién, dic tién, van
chuyén, bdo quén tién v.v..

- V&1 sy hoat ddng ciia tin dung, dac biét 12 tin dung ngén
hang d& md ra m6t kha ndng 16n trong viée md tai khoan va
giao dich thanh toan théng gua ngin hang duéi cic hinh thic
chuyén khodn hoac bi triv cho nhau.

Ciing vdéi sy phat trién manh mé cla tin dung thi hé
thdng thanh todn qua ngin hang ngdy cing dudc md rong,
vifa cho phép gidi quyét nhanh chéng cac méi quan hé kinh
1€, vira thic ddy qua trinh 4y, tao diéu kién cho nén kinh t& -
x4 hoi phat trién.

- Nh& hoat d9ng ciia tin dung, ma c4c ngudn v6n dang
niim trong xa hoi dugc huy dbng d€ s dung cho céc nhu cu
clia sdn xuft va lru thong hang héa s& ¢6 téc dung ting t6¢ do
chu chuyé&n vén trong pham vi toain xa hoi.

* Ba la: Chic nang phdn dnh va kiém sodt cdc hoat don
kinh té. . .

Py la chdc ndang phét sinh, hé qua cia hai chiic ning
ndi trén.

Sy van ddng cla vén tin dung phin 16n 13 su van dong
gén lién v6i sy van d6ng clia vAtL t, hang héa, chi phi trong
che xi nghiép cdc t§ chife kinh &, vi vay qua d6 tin dung
khong nhitng 12 tim gwang phén dnh hoat dong kinh ciia

Eatsl



doanh nghiép ma cdn théng qua d6 thuc hién vigc kiém sodat
céc hoat dong iy nham ngan chin céc hién wigng ti€u cuc
lang phi, vi pham luét phap v.v.. trong hoat ddng SXKD cia
céc doanh nghiép. ' '

3.- Vai trd cta tin dung.

N6i d&n vai trd cla tin dung, nghia 1a néi d€n sy tdc dong
cita tin dung 6 v6i nén kinh (& — xa hoi. Vai trd ca tin dung
bao gbm vai trd hai mat tich cufc, mat tot, va mat tiéu eye, mit
«&u. Chang han néu @€ tin dung phat rién tran lan khong
Kiém soat, thi khong nhiing khong 1am cho nén kinh t€ phat
wién ma con lam cho lam phat ¢6 {h& gia ting gdy anh hudng
4én d3i song kinh t€ xa hdi. Mat tich cuc, tin dung c6 vai trd
1o ldn sau day :

o Mot la : Tin dung g0p phdn thic ddy san xudt T
thong hang hda phat trién.

_ Tin dung, tude hél la ngudn cung Gng von cho cac
doanh nghiép cac i chic kinh té. .

- Tin dung 12 mot trong nhing cong cu dé tap trung von
mdt céch hitu hiéu trong nén kinh €.

_ Tin dung khong nhiing 12 cong cu tap trung v6n ma cOn
ja cong cu thic ddy tich w vihn cho cac xi nghiép, 18 chiftc
kinh t&,

Cé thé néi, trong mot nén kinh (& - Xa hoi, tin dung déu
phéat huy vai trd to 16n nGi trén cla nd.

v D& vdi doanh nghiép: Tin dung gdp phin cung ng
v&n bao gdm vén ¢ dinh, vén luu dong.

v P&i vai din ching: Tin dung 13 cAu néi gidta 1€l kiém
va dau .
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v BGi v6i toan xa hoi: Tin dung lam ting hiéu suit st
dung ddng vén. '

T4t ca déu hop hrc va tic dong 1én ddi song kinh € — xa
hoi khié€n tao ra d6ng huc phat trién rdt manh m& md khéng cé
céng cu tai chinh nao c6 thé thay thé dugc.

< Hai la : Tin dung g6p phdn 6n dinh tién 16, &n dinh gid cd.

Trong khi thyc hién chifc ning th nh4t 12 tip trung va
phan phdi lai von tién t&, tin dung d3 gép phin [Am gidm khoi
lugng tién luu hanh trong nén kinh t€, dic biét 1 tién mat
trong tay cic ting 16p dén cu, 1am gidm 4p luc lam phat, nhd
vay gép phén lam 6n dinh tién t¢, mat khéc, do cung tng v6n
tin dung cho nén kinh &, tao diéu kién cho cic doanh nghiép
hoan thanh k& hoach san xuit kinh doanh ... am cho sin xuét
ngay cang phét trién, sin phim hang héa dich vu 1am ra ngay
cang nhiéu, dap ¥ng dugc nhu ciu ngay cing ting cia xa hoi,
chinh nhd dé mé tin dung gép phan lam 6n dinh thi tredng gid
¢a trong nudc ...

«* Ba la: Tin dung gdp phdn 6n dinh doi séng, tao cong dn
viéc lam va én dinh trat tue xd héi,

Mot mat, do tin dung cé tic dung thic ddy nén kinh &
phat trién, san xuit hang héa va dich vu ngay cang gia ting
¢6 thé€ thda man nhu cdu doi s6ng cla ngudi lao ddng, mat
khac, do von tin dung cung \¢ng di tao ra kha ning trong viéc
khai thic céc tiém nang sén c6 trong xi hdi vA tai nguyén
thién nhién, vé lao ddng, dat, ring . . . do d6 cé th€ thu hit
nhiéu lyc hrgng lao dong ciia xa hoi d€ tao ra lye lugng sén
xuft méi A€ thiic ddy tiang trudngkinh (&,

M6t x3 hoi phat trién 1anh manh, ddi s6ng dude Sn dinh,
ai cling ¢6 cong an viéc 1am . . . d6 12 tién dé quan trong 8n
dinh trat ty x@ hoi. '



& B la : Tin dung gop phin phdt trién cdc moi quan hé
quéc té'! . ' '

- C6 thé néi tin dung cdn eb vai rd quan trong dé md rdng
va phét trién céc mbi quan hé kinh {& d6i ngoai va md rong
giao lwu quéc €. Su phét trién clia tin dung kh6ng nhitng &
trong pham vi qudc ndi ma con m& réng ra cd pham vi quéc
&, nhd 46 n6 thic ddy md rong va phat uién cac quan hén
kinh t& d8i ngoai, nhim gmp 43 va gidi quyét cdc nhu ciu Bn’
phau trong qué trinh phat trién di 1én cia m61 nudc, lam cho
cic nude c6 diéu kién xich lai gn nhau hon va cing nhau
phat trién.

ii.- CAC HINH THUC TiN DUNG.

Dua vao chil thé clia quan bé tin dung, trongnén kinh &
_ x3 héi tdn tai cdc hinh thic tm dung sau diy:

1.- Tin dung thuong -mai (tin dung hang hoéa)
(Commercial_Credit).

1.1- Khdi nigm :

Tin dung thwong mai (TDTM) 12 quan hé tin dung gida

c4c Cong ty, xi nghiép, céc t& chitc kinh t&€ véi nhau, dugc
thuc hién duéi hmh thitc mua ban chiu hang héa cho nhau.

TDTM ra ddi 561'[1 hon cac hinh thitc tin dung khéc va gilt
vai trd 13 co s& &8 cac hinh thiic tin dung Khéc ra ddi.

TDTM ra ddi dya trén nén tang khach quan dé 1a qué
tfinh tuan chuyén vén va chu ky SXKD (sén xuit kinh doanh)
cita cAc xi nghiép, 1§ chife kinh 1€ khong c¢6 sy phit hgp.va &n
khép 13n nhau kh6ng nhing gifta cdc (8 chic kinh t€ khiéc
nghnh (nhw cOng nghi€p, thucng mai, X4y dung) ma cdn giifa
c4c 18 chire kinh t€ trong cung mdt nganh. Sut khong dn khép
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nay din dén hién tugng trong ciing mdt thii di€ém, mdt sb
doanh nghiép da sin xuit ra mot lugng hang héa dang cén
bén, nhung chwa cAn phai thu tién ngay, trong khi mot s&
doanh nghiép khac lai cAn mua nhitng san ph&m hang héa 4y
€ dap ing nhu cdu SXKD nhung lai chua 6 tién.

Hién trong ndy c6 thé duge gidi quyét néu céc doanh
nghiép ti€n hanh mua ban chiu hang héa cho nhau. B6 chinh
12 tin dung thudng mai.

B&i vdi ngudi ban, tin dung thudng mai gitp ho dfy
nhanh qué trinh tiéu thy hang héa, chi€m linh thi trudng, giip
giam bét c4c chi phi luu kho, bdo quén . .

P61 véi ngudi mua, tin dung thwgng mai gitip ho c6 dude
hang d€ san xuft kinh doanh, ddm bdo cho qué trinh SXKD
dugc ti€n hanh lién tuc.,

Nht vay tin dung thuong mai déu c6 1gi doi véi ca hai
phia, v c6 161 d61 véi tién trinh phat trién cda nén kinh &,
bdi viy TDTM da t6n tai va phat tri€n 1 xa xua, dic biét,
TDTM ph4t tién rét manh trong diéu kién cla nén kinh &
hang h6a phét ri€n cao nhu hién nay.

1.2- DBdc diém cia tin dung thuong mgi :

+ TDTM Ia tin dung giita nhitng ngudi SXKD, tuy 1a,
hinh thic tin dung phét tri€én rong rai nhung khong phai la
m6t loai hinh tin dung chuyén nghiép, sy 1dn tai va phat tri€n
cfia n6 dya trén sy tin nhiém ciing nhy mGi quan hé vé cung
c&p hang héa dich vu gi¥a nhitng ngudi san xudt kinh doanh
ay.

+ P&i wdng ciia TDTM 12 hang héa chid khéng phai 14
tién & -



4 Sy van dong va phat uién cia TTDTM bao gid ciing
phdt hop v6i sy phét trién clia nén san xuft va trao d8i hang
héa, khi san xudl hang héa dudc phat tri€én md rong thi
TDTM ciing dudc md rdng va nguge lai khi san xudt thu hep .
thi TDTM ciing bi thu hep.

1.3- Cong cu ciia tin dung thuong mai

Pé TDTM c¢6 thé hoat dong duge, can phai c6 cong cu
cfia n6 — d6 1a Thudng phi€u (Commercial Bill) con goi 1a ky
phigu thuong mai nghia 1a @& ddm béo cho hanh vi mua ban
chiu dwgc 1i€n hanh va viéc thanh toén tién hang mua chiu
duge thyc hign chic chin thi nhat thi&t phai ¢6 cong cu clia
né 13 thuong phi&u.

Thyte chat cta thudng phigu 1a mdt gidy ng thwdng mai,
¢6 hinh thic ngén gon, chat ché va duge phap luat thita nhéan
dé s dung trong mua bdn chiu hang héa. N6 13 ciin cit phap
Iy 4€ gidi quyét cdc tranh chép trong quan h¢ TDTM.

Thudng phi€u bao gom 2 loai :

- M6t loai do ngudi mua’ chiu 14p ra, d€ cam két trd tién
cho ngudi ban theo thdji gian va dia diém ghi trén phiéu, loai
niy goi 1a thwong phi€u gidn don hay 13 lénh phiéu
(Promossory Note), L&nh phiéu it duge sit dung trong quan hé
thuong mai, ma phin 16n sif dung trong cdc quan hé tai chinh.

_ M6t Ioai khéc ding rat phé bi€n 1a hdi phi€u (Bill of
Exchange) cdn goi 12 thuong phi€u chuyén nhudng, khéc v6i
loai trén, loai nay lai do ngudi ban chiu 1ap, d€ ra 1&nh cho
ngudi mua chiu 1rd 1i€n cho chinh minh hodc trd cho mot
ngudi th ba no dé. Thuong phi€u nay dudc chuyén nhugng



phé bién tiY ngudi nay sang ngudi khdc nén ngudi ta goi 1a héa
phiéu.

Trong mdt thuong phi€u néi chung hoic héi phi€u néi
riéng thudng c6 nhitng ndt dung sau day :

- Ngudi lap phi¢u

- Ngudi tra tién

- 56 tién |

- Thoi han tra (trd ngay ho#c tra sauw)

" - Ngudi thy hudng

- Ménh 1énh tra tién

Thudng phiéu c6 3 tinh chit quan trong: _

M6t la: Tinh tritu tuong — trén thuong phiéu ngudi ta
khéng phan 4dnh ndi dung clia quan hé thuong mai, luit phap
ciing cho phép ring gid tri phép Iy cla thuong phifu khong
phu thudc vao xudt xy clia no.

Hai la: Tinh bit budc (cdn goi 1a tinh bat kha khang)

Ngudi trd tién bit buc phdi thanh todn s& tién cla
thitong phi€u cho ngudi thy hudng, khdng duge vién cé dé m
hofn hoic tit ch6i viée trd tién.

+

'.Bﬁy 1a tinh chat rat quan trong, 1am cho thwdng phiéu rat
cé uy tin & trén thi trudng, _

Ba la: Tinh lwu théng — trong thdi gian hiéu lyc cia
thuong phi€u, né ¢ thé Tuan chuyén tir tay ngudi ndy sang
tay ngudi khdc bing cach k¥ hiu chuyén nhugng
(Endorsement), nhd d6, thuong phi€u duge st dung nhv A
mot phudng tién thanh todn trong nén kinh t€.

1.4- Tdc dung cuia tin dung thuong mai :



- TDTM tryc ti€p thiic ddy qué trinh Iuu théng hang héa,
‘nh& d6 sdn phdm hang héa duge van dong tiY ndi san xuit dén
ndi tiéu ding d€ d4p dng céc nhu clu céia nén kinh t&, vdi ¥
nghia d6 TDTM cdn ¢6 tdc dung 18n lao hon 1A thiic day su
phét trién clda nén kinh t&.

- TDTM g6p phén gidi quyé&t cac nhu cdu vé v6n cho nén
kinh t&€ (v6n bing hién vat) nhd d6 dam bio SXKD khéng
nhitng dugc duy tri mét cdch thudng xuyén, ma ¢dn cé diéu
kién @€ khdng ngitng md rong.

- TDTM cdn ¢6 tdc dung 1am gidm luong tién mit luu
hanh, nhd md réng viéc lun théng thuong phi€u do d6 gép
phén &n dinh Ivu thong tién té. ‘

Do tic dung to 16n ciia tin dung thuong mai néi chung
cling nhu thuong phi€u néi riéng, nén & Viét Nam, theo luat
Thuong mai ¢§ hiéu lyc thi hanh ti ngay 01 thang 01 nim
1998, cho phép cédc don vi t§ chic kinh t& . . . sit dung thuong
phi€u d& thanh todn trong hoat déng thuong mai (diéu 220),
cac thudng phiéu dugc st dung bao gém héi phi€u va 1énh
phi&u (diéu 219).

Vi céc qui dinh cla luét thuong mai vé viéc sit dung
thuong phi€u, hy vong ring né s& md ra trién vong 16n trong
cédc giao dich thuong mai gép phan thic day nén kinh t& phat
trién.

2.~ Tin dung Ngéin hang (Bank Credits).

2.1- Khéi niem :

Tin dung ngén hang 1a guan hé tin dung gilta c4c ngin
hang v&i cdc xi nghiép; t8 chitc kinh t€, c4c 18 chitc va ca
nhan dudc thuc hién dudi hinh thifc ngin hang ding ra huy
ddéng vOn bing ti€n va cho vay (cip tin dung) ddi véi céc d6i
tugng néi1 trén.,
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Tin dung ngén hang (TDNH) 12 hinh thic tin dung chd
y&u, chi€m vi trf ddc biét quan trong trong nén kinh t&,

TDNH ra ddi va phét trién ching véi su ra ddi va phét
tri€n cda hé théng ngdn hang, khich véi TDTM, TDNH la
hinh thitc tin dung chuyén nghiép hoat dong clia né hét sitc da
dang va phong phd,

2.2- Bdc diém cta tin dung ngan hang :

- P61 twgng cla tin dung ngan hang 13 von tién t& nghia
Ya ngan hang huy ddng vén va cho vay bing tién.

- Trong TDNH, céc chd thé cia né duge xéc dinh mot
cich ré rang, trong dé ngén hang A ngudi cho vay, con céc
doanh nghiép, céc 16 chdc kinh 1& ¢4 nhén . . .12 ngudi di vay.

- TDNH wvita 14 tin dung mang tinh chéi:l SXKD gin véi
hoat ddng SXKD ciia cdc doanh nghiép vira 1a tin dung tiéu
diing, khdng gdn véi hoat déng SXKD ciia cic doanh nghiép,
vt vAy qud trinh v4n dong vi phét ri€n cfla TDNH khdng
hoan toan phl hgp véi qué trinh phét trién cla sdn xuét v luu
thong hang héa.

2.3- Céng cu hoat déng ciia tin dung ngan hang :

Trong TDNH, céc cong cu duge sit dung ciing rat da dang
va phong phii. _

Pé€ 1ap trung cdc ngudn von tién & trong xa hdi, ngin
hang s dung cic cOng cu nhv k¥ phiu ngfn} hang, ching chi
ti€n giti, céc s6 i€t kiém dinh mifc hoic khéng dinh miec,
AN

D€ cung tng véi tin dung cho céc doanh nghiép (cho vay
v0n), ngén hang s dung cdng cu chii y&u 1a khé wdc cho vay
(hodc hgp ddng tin dung), vdi kh€ wéc nay cho phép ngén
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hang thu hdi diy dd s§ vén gbc va tién li theo thdi han da
x4c dinh, -
2.4- Téde dung ciia tin dung ngén hang :

- Néu TDTM chi bé hep giita nhitng nhd SXKD quen
bi€t nhau ho#c ¢ mdi lién hé v6i nhau vé cung ng hang héa
dich vy, thi trai lai, TDNH 6 thé md rong cho moi déi wgng
trong xa hodi; né c6 thé xam nhap vao céc nganh, véi nhiéu
loai hinh va qui mé hoat ddng 16n, vita va nhd, khéng nhitng
xam nhap vao linh vuc SXKD ma cdon xdm nhip vio nhiéu
linh vuc nhv dich vu, d¥i s6ng. Vi vay ¢6 thé khing dinh vai
tro to 16n clia TDNH tfong viée thic ddy su phat trién cita nén
kinh 1€ x4 héi. |

- TDTM thudng bi gi6i han bdi s6 lwgng va qui md hoat
dong thi trdi lai TDNH khéng bi gidi han vé€ qui m6, c6 hgh’ia
14 trong TDNH ¢6 thé cung dng vén cho nén kinh t& vdi s6
lugng rat 16n, vdi nhiéu thdi han khéc nhau, nhd d6 giip cic
doanh nghiép khéng nhitng cé von d€ kinh doanh, ma cdn ¢6
v&n d€ md rong ddu tu, 481 mdi thiét bi, nhiim nang cao ning
lyc san xuit, nhu vy TDNH cé tic dung ddy nhanh tc db
phét trién cita nén kinh 1€,

- Hoat déng clia TDNH con ¢6 tdc ddng va dnh hudng
16n d8i v6i tinh hinh Iutu théng tién té& ciia dat nuwde. Nhd hoat
dong cla tin dung ngan hing ma von tién t& cla xi hoi dude
huy dong va sit dung t6i da cho nhu cdu phit trién kinh (&} né
vita ¢6 t4c dung ddy nhanh t8c d6 chu chuyén vén, viva 1am
cho céc chu chuyén tién t& duge tip trung phin 16n qua hé -
théng ngin hang D6 1A nhitmg didu kién quan trong dé on
dinh Itu thong tién (&, 6n dinh gi4 ca thi tudng . .

s Phan logi tin dung ngédn ha.ng :



" Hoat dong cdp tin dung trong tin dung ngin hang bao
gém:

+ Cho vay (Loan) _
-+ Chiét khdu thuong phi€u va chifng ¥ ¢6 gi4 (Discount)

+ Béo lanh (Guarantec) |

+ Cho thué tai chinh (Financial Leasing)

Trong d6 cho vay va chiét khau 12 chd yé&u.

* Phan loai cho vay tin dung ngdn hang :

* Né&u ciin cff vao thdi han: c6 2 loai cho vay:

- Cho vay ngén han d€ phuc vu SXKD cho céc ddn vi
kinh t&.

- Cho vay trung, dai han giip cdc ddn vi thue hién céc dy
4n diu e, 48i m6i thiét bi ...

* N&u ciin ctt vao tinh chat luan chuyén ciia vén:

- Cho vay v6n hru dong

- Cho vay vOn c§ dinh

* Né&u ciin o vao tinh chét dim bao, ¢6 2 10a1

- Cho vay béng tin chip

- Cho vay ¢6 dam bio truc ti€p (thé€ chip, cAm ¢8, bdo
lanh).
* Néu cin cit vio mbi quan hé gita cdc chi thé, c6 2
loai: _ '

- Cho vay tryc ti€p: ngudi di vay v ngudi trd nd [ mét
chi thé.

- Cho vay gidn ti€p (chiél khin): ngudi di vay 14 mot chi
thé, con ngudi trd nd (ngudi thanh todn) 12 mdt chi thé khic.
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* N&u cn cif vao phudng phép cdp tién vay va thu ng:

- Cho vay luan chuyén :

- Cho vay ting 14n_

* Néu dua vao muc dich sit dung von, c6 2 loai:

- Cho vay SXKD

- Cho vay téu ding

3.- Tin dyng nha nudc (State Credit).

3.1 Khdi nigm : :

Tin dung nhi nuSc 1a quan hé tin dung gifta Nha nudc
(bao gdm chinh phi trung wong, chinh quyén dia phuong . . .)
v6i céc don vi va c4 nhén trong xa hdi, trong d6, chil yéu la
Nha nudc ding ra huy déng von ciia cic 18 chic va cd nhén
bing cdch phat hanh t4i phi€u d€ sit dung vi muc dich va 1gi
ich chung ciia toan xa hoi.

Tin dung Nha nudc ¢6 thé dugc thyc hién bing hién vat
(thée, gao, trau bd . . .) hoic bing hién kim (bang tién,
vang...) nhung trong d6 tin dung biing tién 12 chd yéu.

3.2- Céng cu hogt dong ciia tin dung Nha nudc :

Tin dung Nha nudc hoat d6ng bing cong cy truyén thong
va phd bién clia n6 1a trai phiéu.

- Loai ngén han c6 thdi han tf mét nam trd lai thuGng
duge goi 1a tin phi€u, né dude phat hanh tryc ti€p hodc qua
ngén hang trung uong hodc kho bac nha nude phéat hanh truc
1ép. ' .
- Loai trung han (& 1 d&n 5 nam) cdn goi 1a trai phiéu.

- Loai dai han uén 5 nim cOn goi l& cOng trai.
Cac loat tréi phidu néi rén ddu ¢6 th€ phat hanh va thu
bling vang, biing ngoai t& va déu 6 lai sudt ¢ dinh.
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Xét vé céch tinh va trd 13i cho trai phi€u ngudi ta phan
biét 3 loai :

- Trai phiéu Coupon (Coupon Bond): P4y 1a loai tréi
phiéu c6 ti€n 1di ¢ dinh va dudc thanh todn hang nam cho
ngudi gift trdi phi€u, d€n khi man han ngudi gif trdi phiu s&
duge hoan lai tién mua trdi phi€u va tién 1ai cia k¥ han cu6i.

Trai phi€u Coupon 1a loai trdi phi€u dude sit dung phd
bién & nhiéu nudc, loai trai phi€u nay cé 2 phdn: mot phin 12
trdi phi€u (ghi ménh gi4, thai han), mdt phin 1a cudng tinh 1ai
(coupon) ghi s8 tién 13i phai tra hang nam. Ngudi giit tréi
phi€u nay chi cdn cit mdt phi€u tinh 131 nay (khi d&n han d3
ghi trén phi€u) rdi giti d&€n ngudi phét hanh rdi phiu thi s&
dudc thanh todn s6 tién 13i cfia nam d6.

Loai trdi phi€u nay duge wa diing vi ngudi mua trai phiéu.
s& dugc thanh to4n tién 1ai hang nam.

Xét theo tinh chét chuyén nhugng — TP ¢6 2 loai : .

- TP v8 danh: loai TP khéng ghi tén ngudi mua — loai
ndy chuyén nhuong tu do.

- - TP ky danh: loai TP ghi tén ngudi mua - chuyén
nhugng theo luét,

- Trai phi€u chiét khfu (Discount Bond): day 1a loai trai’
phiéu tra 1ai trude, ngudi mua trai phiéu s& duge mua véi gid
thdp hon ménh gi4, khi dén hanh s& dugc thanh todn theo
ménh gid trdi phi€u. Phdn chénh 1énh gitta ménh gid va gis
mua (gid phat hanh) chinh 1a tién 1ai trdi phi€u tra trudc cho
ngudi mua. Trai phi€u chiél khau thudng 12 wrai phidu ngén
han hodc trung han. Trdi phi€u chiét khau chia iam 2 loai :

- Loai tra trude mot 1an.
- Loai trd trudc dinh k¥.



.- Trai phi€u tra 1a1 vao cudi ky tién 1ai va pbc (ménh gi4)
s& dudc thanh todn mdt 1an khi mén han.

Tin dung nha nudc 1a loai tin dung phét trién rat manh
mé trong thdi dai ngay nay, dac biét & nhitng nudc phat trién
c6 thj trudng tai chinh hoat dong hm} hiéu.

4.- Tin dyng qudc t&,

Ngoai céc hinh thic néi trén, cdn ¢6 loai hinh tin dung
qudc t&. Pay 14 quan hé (in dung giita c4c chinh phd, gifta cdc
t6 chic tai chinh tién 1& dude thuc hién biing nhiéu phudng
thitc khdc nhau nhiim trg gitip Hn nhau d€ phat wrién kinh 1&
xa hdi cla mot nude.

HL.- LOI TUC VA LAI'SUAT TiN DUNG.

1.- Lgi tde tin dyng (Interest). _

Ldi tfc tin dung 13 phén gié tri ting thém ma ngudi di
vay phéi trd cho ngudi vay sau khi da st dung s6 tién vay
trong médt thdfi gian nhét dinh.

C. Méc cho ring “Sau mét thdi gian nhat dinh t ban cho
vay dugc hoan lai ngudi chi s hitu cia né k&ém theo mot gis
tri ting thém d6 1a I¢i e tin dung” va dng khing dinh ring
Igi vfc tin dung 14 modt phin cia lgi nhuan do ngudh di vay tao
ra do si¥ dung v8n vay va phéan ph6i lai cho ngudi cho vay.
Déy 1a mdt sy phén phéi lai that hop Iy giira ngudsi cé “cua”
va ngudi cé “cOng™.

Cong thic t8ng quét phan 4nh sy van ddng clia tu ban
cho vay (lién 1&) dwge C. Mac td mdt cdch ddy thuyét phuc

T=T hoic T=T + At (T la vOn tién t&, At 12 tién 13i)

2..- Lai suft tin dung (Interest Rate),

L3i suft tin dung 12 ty 1& phin trim dudc xac dinh cho
mét don vi thdi gian (ngay, tuan, thing, quy, nam . . .) ding
1am cd sd d€ tinh Idi tte tin dung. Tai suat tin dung {con goi la



ty suét 16i nfc) 1a ty 16 phén tram giita tdng s6 11 tdc thu dude
trong mt thdi gian (nAm, quy, thang) véi tdng s6 von bd ra
cho vay trong ciing mot thdi gian dé.

LAi suét tin dung thwc chit 1a gi4 ca clia tin dung, gia c3
clia quyén st dung von. . ‘

Marshall néi: “Lai suat 1a chi gia phéi tra cho viéc sit
dung vOn trén mot thi trudng bat ki ™. '

Lai suit tin dung ting hay gidm bj dnh huéng bdi céc
nhén t8 sau day: : ‘ |

- Cung cdu vé vén tin dung :

Cung clu vé von tién t& déh luot né bi chi phdi bdi nhidu
nhén t8: nhu 6 lrgng tién mat niim trong tay cic tAng 16p dan
cut, von bing tién clia cdc don vj kinh t&, cdc 1§ chitc doan thé,
cdc nhu ciu tiéu diing va dau tv cla dan chiing, tinh hinh
ngin sach va sy chi tiéu ciia chinh phd, nhu ciu v8n cho phét
trién kinh t&, xa hoi . . .

- Chinh sdch tién 12 ciia chinh phii :

Chinh sach tuén & clia chinh phii 12 nhan 1§ tdc dong rdt
manh dé&n lai suit tin dung, bdi vi v4i chinh séch tién & s& st
dung céc cong cu d€ tac ddng d&n khéi tién t& (M) clia nén
kinh t&, néu chinh phil muén thue hién chinh sdch nhim kiém
sodt fugng tién cung ¥ng va kiém soét lam phat nhat dinh s&
tdc ddng rat 16n dén l1ai sudt, ching han mudn gidm bét lugng
tién cung tng (thuc hién chinh sach thdt chat tién &) ngan
hang trung wong s& ning lai suat chiét khau, nhd dé cdc mic
13i suat tin dung theo d6 sé dude nang 1én vi ngudc lai.

- Tinh hinh lam phdt trong niiéc : '

L4i suft tin dung thudng bi€n dong 1y 1& thudn véi téc dod
lam phét, théng thudng & nhitng nu6c ¢ chi s& lam phét cao



thi 141 sudt ciing ting cao. NGi chung 13i sudt tin dung bién’
dong trong khoang gi6i han:

0 < TY 1& lam phét<Lai sudi tin dung < Ty suét lgi nhuan
binh quén.

Cén phan biét giita 1ai suit danh nghia va lai sufit thuc
trong d6 18i suat danh nghta 1a 141 suat cong b& dé€ 4p dung
trong céc quan hé tai chinh tin dung. Con 1ai suat thIIC la 1a1
suat danh nghia da loai trir ty 1& lam phat. M&i quan hé giita
1ai suit danh nghia (Nominal Interest Rate), 1ai suit thue
(Real Interest Rate) va ty 1& lam phat (Inflation Rate) nhu
sau: _ '

Lai suét thye = Lai suat danh nghia — T¥ 1¢ lam phat.

< Cdc loai @i sudt :

% Lai sudt co ban : 13i suit co ban 1a 1ai suft git vi i
quan trong, chi phéi céc loai 141 sufit khic. Lai sudt cd ban do
ngin hang trung wong Xdc dinh va cbng bé trén cd s3 tinh
hinh thuc t€ va muc tiéu cla chinh sich tién t&, 141 suit cd
ban (Basic Interest Rate) 1a 141 suét d& cdc ngan hang, 8 chic
tfn dung &n dinh 14i suét kinh doanh (nhu 1ai suét tién gii, tiét
kiém, l4i sufit cho vay, 1ai suét chiét khiu . . .). hodc n6 chi ¢6
¥ nghia hudng dén, tham khdo cho céc NHTM. Lai suit co
ban c6 thé qui dinh 181 da — Lai sudl tran: (Interest Rate Cap),
ciing ¢6 th€ qui dinh 13i sufft ti thi€u — Lai sudt san (Interest
Rate Floor) hodc cé 1ai sudt trAn 1%n 131 sust san, hodc chi
cong b6 dé tham khéo.

* Lai sudt tdi chiét khdu (Rediscount Interest Rate) - 12 1ai
sudt du'dc diing khi nghn hang trung uong t4i chiét khau
chitng tit ¢6 gid cho cac ngdn hang thudng mai; lai suat 141
chiél khiu cé tac dong rit manh dén viéc md rong hay thu



hep tin' dung clia ngdn hang thuong mai ~ tic la tac dong dén
1ai suét cho vay cla ngén hang thudng mai.

Néu 1ai suit tai chiét khéu ting cao, cdc ngin hang
thudng mai cling s& tang 13i sust cho vay d€ gidm khéi lugng
tin dung, va ngugc lai.

* Trong hoat dong kinh doanh tién t¢ cla ngén hang
- thudng mai, ngudi ta an dinh c4c 131 suat nhut sau :

- Lai sndt huy dong bao gbm 1ai sust tién gii, I4i suit
ti€t kiém, 151 sudt ky phi€u, 1ai suit trdi phiéu . .

- i sufit cho vay (141 suit cho vay ngin han, 1ai suél cho
vay trung, dai han).

- Lai sufit chiél khiu: Lai sudt duge ding dé khau trix tién
1ai chi€t khau khi thuc hién nghiép vu chiét khan hoac tdi
chiét khau thuong phi€u va chitng tir ¢6 gid & cdc ngén hang
thudng mai. '

* Trong hoat.dong vay, cho vay 1an nhau gilta cdc ngan
hang trén thi trudng lién ngan hang cdn c6 1ai suft lién ngén
hang (IBOR) (Interbank Offered Rate). Lai suit lién ngan
hang & nhifng nmtdc c6 hé thdng tai chinh ngén hang phat trién
hi¢n dai, d6ng vai trd nhut 12 lai suit cd ban, né c6 tdc dung

chi ph6i cdc mdc 13 sufit kinh doanh cia cdc ngén hang
thuong mai.

IV.- TH| TRUOGNG TAI CHINH (FINANCIAL MARKET).

1.- Khdi niém :

Thj trudng tai chinh 12 thi trudng trong d6 céc loal von
ngin han, trung han, dai han, véi ¢d ch€ hoat déng cia thi
- tredng, dudc chuyen tr ndi “thiva” sang ndi “thi€u” dé dap
fing cac nhu cAu phat tri&n nén kinh &€ - xa hoi. N6 cach



khéc thi trudng tai chinh 12 ndi giao Iuu trao d6i, 12 noi gép g
giita nhitng bén c6 ngudn von du thira v6i nhitng bén ¢6 nhu
cAu sit dung chiing. Véi thi trudng tai chinh, né cho phép khdi
thong cdc ngudn tién von trong toan xa hoi dé dap tng céc
nhu ciu phét trién kinh (€.

Thi trudng tai chinh hoat dong dudc chinh la nhd céc
trung gian tai chinh (ngan hang, cac quy diu tu, cic cong ty
tai chinh, céc cong ty chitng khoédn . ..) vi vdy cic trung gian
tai chinh déng vai tro déac biét quan trong. '

2..- Chifc ning cua thi truong tai chinh.

+ Tao lap nguén von dé phdt trién kinh ¢ :

* Chifc nang cd ban nhét cla thi trudng tai chinh la khoi
théng cdc ngudn von va din vén @€ ddp dng cdc nhu cau ciia
nén kinh t&€ - xa hoi. '

o T TRUONG
v TAICHINH "

Hién twgng “thita” v6n va “thi€u” von 1a hién wgng xay
ra rit phé bi€n trong xa hoi, n€u khong c6 thi trudng tai chinh
hoat dong, thi vén “thita” vin nim dong lai & ndi “thira”, con
noi thi€u vén vin c thi€u von. Trang thdi vé von trdi ngudc
nhau nhu vay, that su s& duge gidi quyét nhd ¢ su ra ddi va
hoat dong clia thi trudng tai chinh — 1am cho céc ludng von sé
dude van dong tit ndi thira sang ndi thi€u.



'+ Kich thich tiét kiém va ddu tt :

* Thi trudng tai chinh tao ra cd hdi ddu tr cho moi thanh
vién trong xi hdi, dé 14 cic cd hdi diu tv sinh 151 ddy hip
din; moi c4 nhan t§ chic kinh t& ... théng qua thi trudng tai
chinh déu cé thé ding dong tién cla minh dé diu tr dusi
nhiéu hinh thifc théng qua cac chitng khodn d€ kiém 13 dudi
nhiéu qui mé khéac nhau.

* Thi truGng tai chinh con cd chifc nidng néng cao ning
suit va hiéu qui hoat dong ciia toan bd nén kinh t& nhd hoat
d6ng cia thi truGng tai chinh ma né khéng nhitng tao c¢g hoi
dau tr cho moi thanh vién clia xa hdi ma con tang hiéu sudt
sit dung v6n cda toan bd nén kinh t&, cic hoat dong SXKD,
nhd thi tritding tai chinh ngay cang phat trién, cong nghé tién
ti€n dugc dng dung rong rdi 1am cho nén kinh t&€ phat trién
vdi t8c do ngay cing cao.

3.- Cd ciu cha thi trudng tai chinh.

Cd c4u clia thi trudng tai chinh bao gdm :

3.1- Thi trudng tién 6 (The Money Market) :

Thi trudng tién t& 1a mdt bd phan clla thi trudng vén
trong thi trudng ndy chi mua ban cic gidy nd ngin han ¢6 thdi
han duéi 1 nam. Céc cong cu cia thi trudng tién t& bao gdm
tin phi€u kho bac, cic loai thucng phi€y, ky phiéu, chitng chi
tién g, k¥ phi€u ngin hang, cic khé& uée cho vay v.v...

Thi trudng tién t& hoat dong s& c6 tdc dung khdi théng va
cung ¥ng von ngdn han cho céc chi th€ cdn vén ngén han
trong nén kinh t&, vi vay ngudi ta goi thi truding tién t& 1a thi
trudng von ngén han (Short — Term Capital).

. C4c chii thé tham gia irén thi tudng tién & bao gdm kho
bac nha nudc, ngédn hang trung udng, cdc ngin hang thudng



mai, cic cOng ty ti chmh céc t8 chirc kinh lé' .v& c4 nhén
trong xa hoi. -

Trong thi trudng tién t& c6 thé bao gdm céc loai thi
trudng sau: : '

- Thi trudng tién gui.

- Thi trudng tin dung,

- Thi trudng lién ngin hang

- Thi trudng m3 -

- Thi trudng trai phi€u kho bac.

Phin 16n cdc ngan hang, cong ty st dung thi trudng tién
t¢ d€ thu hit c4c ngudn vOn ngdn han, cdn d6i véi ngudi déu
tw thi c6 dd an toan cao, do gi ching khodn it bién ddng.

3.2- Thi trudng chitng khodn (The Securities Market) :

Thi trudng chitng khodn, theo nghia réng dugc goi 1a tha
trudng v6n (Capital Market). & diy céc gify no trung han,
‘dai han (ching kho4n c6 thdi han trén 1 nim) va céc loai ¢8
phiéu duge mua bén.

Nhu vay thj trudng chitng khoén [a thi truding tao lap va
cung Wng von trung, dai han cho nén kinh t&.

Céc cong cu & thi tudng ching khodn bao gbm: ¢
phi€u, trai phi€u chinh phd, trdi phi€u céng ty. Trai phi€u
chinh quyén dia phuong céc hgp ddng vay th€ chip.

Céc céng cu trén thi trudng v6n 6 thdi han dai (tréi
phi€u) v v6 han (c8 phi€u) do dé gid ca cla né dao dong
rong hon so véi cdc cong cu clia thi trudng tién &, vi vAy né
dugc coi 12 nhitng chitng khodn c6 d9 rii ro cao hon, va vi

vay cd ché& phat hanh, luu théng mua ban ching dugc hinh
" thanh kha chit ch& nhim han ché nhfi‘ng bi€n d6ng va thiét
hai cho nén kinh t€ xa hoi.

- 121 -



Cdc chit thé tham gia thi truong ching khodn hao gém:

- Chit thé phdt hanh ching khodn: 46 1a cic chii thé dugc
phép phat hanh ching khon dé tap trung va huy déng céc
ngudn vén trong xa hoi. Chi th& phét hanh bao gom céc cong
ty, xi nghiép, t§ chic kinh t€, céc dinh ch€ tai chinh trung
gian va Nha nudc.

_ Chii thé ddu tu (nguoi ddi tu chimg khodn): nhitng ngudi
ddu w 13 nhitng ngudi ding von clia minh hoac v6n huy dong
duge dé du wr vao céc chiing khoan. Loai nay rit da dang va
phong phi bao gém céc cé nhén, cac don vi 1 chic Kinh &,
chc qui ddu tu, quy bao hiém, cdc trung gian tai chinh ...

- Chi thé méi gidi (nguwoi méi gidi) :

Ngudsi moi gidi ching khoén c6 th€ 13 m6t phdp nhén
hoac 12 mot thé nhan lam nhiém vu mdi gidi trong viéc phét
hanh, mua ban chitng khoan @& &n hoa hong. NhJ hoat ddng
ctia nhitng nh moi gidi ma viéc mua ban chitng khoén & trén
thi trudng duge thitc mén mdt céch an toan va thuan jlai®

. Chil thé 16 chitc va didu hanh hoat dong cila TTCK: cac
hoat dong giao dich mua bén trén TTCK déu do s& Giao dich
t§ chitc thyc hién, nhim thyc hién ding nhitng 4t 18, nhitng
quy tic trong phat hanh va luu thong ching khoén.

- Uy ban chiing khodn qudc gia: Chi thé gilr chdc nang
quan 1y Nha nudc vé chdng khoén va TTCK.

Trong thi trudng ching khoan ngudi ta lai phén chia né
thanh thi trudng so cap (Primary Market) con goi 1a thi trudng
¢ap 1 va thi truGng thi¥ cip (Secondary Market) hay con goi 1a
(hi trudng ¢ap II; 46 1a thi trudng phét hanh 1an dAu céc chitng
khoén (thi tntdng cap D dé 1ap trung von 1Y céc ngubn cung
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ing trong xi hdi va thi trudng mua d€ bén lai cdc ching

khoén da phat hanh I4n d4u (thi trudng cép D).

Trong thi trudng ching khodn néu dita theo d&i twong
mua ban nguti ta chia thanh thi truGng - trdi phiéu (Bond
Market) va thi trudng 8 phi€u (Stock Market).

' Thi truting chifng khodn chigm vi tri dic biét quan trong
trong thy truting tai chinh, né 13 thi trudng 14p trung va tai trg
von trung, dai han cho nén kinh t&: ddy 1a y&u 16 quan trong
dé thic day ting trudng kinh t&; thi trudng chitng kho4n con
14 t4m guong phan anh thyc trang clia nén kinh t€ tai chinh.

3.3- Thi truimg héi dodi ( Exchange Market) :

Péy 1a thi trudng didn ra cic hoat d6ng giao dich mua
bdn cdc loai ngoai &, cdc phuong tién thanh lodn cé gid trj
ngoai t¢, dbng thai Ia ndi hinh thanh 1y gid hé1 dodi theo quan
hé cung ciu.

Hoat dong trén thi trudng hoi dosi véi chc cong cu clia né
12 hgp dong giao ngay (Spot) hop dong giao ky han (Forward)
hop déng giao hoan déi (Swap) cdc hgp ddng quyén chon
(Option) ... nh dé dap Ung nhu ciu ngoai t& cho cac don vi t8
chifc ddng thai 1am cho thi trudng héi doii di vao nén nép 6n
dinh. |

Co cu thi trudng tai chinh c6 thé 6m i bing s d san
déy:



TH[ TRUONG TAI CHINH

(FINANCIAL MARKET)
“Thj trudng Thi trudng "Thi trdng
-tiénté ching khodn héi dodi
Thi trudng " Thi trudng. Thi trudng
tiéngiti [|[| trdiphi&u- [|[]| slaongay
(Spot)
Thi trudng Thi trudng Ky han
chovay [|[] <Bphicu [|[]|  {Forward)
Thi trudng Thi trudng Hodn d8i
lien NH [1!] sscip ||| (Swap)
Thi trudng Thi trudng Quyén chon
md | thdclp (Options)
Thi truting van trung dai
han (Long-Term Cappila!
Market)
THI TRUONG VON
NGAN HAN (Short-Term
Capital Market)




CHUONG V

‘NGAN HANG THUONG MAI
VA CAC TO CHUC TIN DUNG

I.- BAN CHAT VA CHUC NANG CUA NHTM.
1.- Ban chait clia Ngan hang Thudng mai.
a) Khdi niém vé NHTM :

Trong nén kinh t&€ hang héa, ¢6 nhiéu c6ng ty, nhiéu don
vi t8 chic kinh t&€ hoat ddng kinh doanh trong nhiéu nganh,
nghé, nhiéu linh vyc khdc nhau. Cé nganh tao ra sin phim
hang héa cho x4 hdi nhu ndng nghiép, cOng nghiép, x4y
dwng, ¢6 nganh chi 1am nhiém vu lwu théng phin phéi
' (Thuong mai), lai ¢6 nganh chi thuin tiy cung c&p dich vu
(van tai, buu chinh vién théng, ngin hang). Trong dé cic
Ngan hang Thiuong mai hoat dong trong linh vuc kinh doanh
tién t& va dich vu ngan hang. T4t ci déu gép phén thic ddy
nén kinh 1€ -xa hoi phat trién. Hoat dong clia NHTM trong
tinh vyc tién té tin dung va dich vu ngan hang vi dudc coi 12
mot loai dinh ch& i chinh dic biét ciia nén kinh € thi
tudng. Ngudi ta cho riing Ngin hing Thudng mai ra ddi
trong diéu kién nén kinh t&€ hang héa phit tri€n t6i moét trinh
" d6 nhét dinh, déng thdi qua qua trinh tdn tai va phat wrién
hang nhiéu th€ ky, hé thdng NHTM ngay cang dugc hoan
thién, NHTM tr3 thinh mét trong nhitng dinh ch& khéng thé
thi€u cda nén kinh € thi trudng, hoat d6ng cia NHTM da va
s& g6p phén to 16n trong viéc thic ddy nén kinh t€ phét trién.
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NHTM cé mét vi tri dac biét trong nén kinh € - xa hoi. Vay
NHTM la gi ?

Ngdn hang Thuong mai (NHTM) la loal ngdn hang giao
. dich truc tiép véi vdi cde cong ty, xi nghiép, 16 chic kinh 16 va
cd nhan, béing cdch nhan tién gidi, tién tié1 kiem, 19i sit dung s6°
vén dé dé cho vay, chiét khdu, cung cdp cdc phitong tién thanh
todn va& cung timg dich vu ngdn hang cho cdc d6i tegng néi
trén. NHTM 12 loai ngin hang c6 s& ugng 16n va rat phd
bi€n trong nén kinh t&€, St ¢6 mit cia NHTM trong hau hét
céc mit hoat ddng ciia nén kinh 1€ x4 hdi da chéng minh ring
: & dau ¢6 mot hé théng ngan hang thudng mai phat trién, thi
& d6 s& c6 sy phdt trién véi 18c dd cao clia nén kinh (&,

* Luat s6 02/1997/QH10 Luat cdc 18 chic tin dung Viét
Nam khing dinh :

“Ngan hang 12 loai hinh t§ chifc tin dung dugc thyc hién
toan bd hoat ddng ngdn hang va cédc hoat dong kinh doanh
khéc c6 1ién quan”. Pidu 1Q Luit cic 18 chidc tin dung).

Pao luit Ngan hang cia Cdng hda Phép cling da chi 10 :
Ngin hang thudng mai 1a nhiing c¢o sd ma nghé nghiép
thudng xuyén 1a nhan tién bac clia ¢6ng chiing dudi hinh thic
k¢ thic, hoic dudi cac hinh thitc khic, va sit dung ngudn luc
d6 cho chinh ho trong cc nghiép vu vé chiét khau, tin dung
va tai chinh.

Nhu viy, ¢é thé néi ring NHTM [4 BPinh ché€ tai chinh
trung gian quan trong vio loai bic nhat trong nén kinh 1€ thi
trudng. Nhd hé thong dinh ch€ ti chinh trung gian nady ma
cac ngudn tién nhan r8i niim rai rdc rong x3 hoi s& duge huy
ddng, 14p trung lai, ddng thdi sit dung s& von dé d€ cap tin
dung cho cic 18 chitc kinh &, c4 nhan &€ phat rién kinh & xa
héi,



b) Qud trinh ra disi va phdt trién ciia NHTM :

Ngay nay, trong mdi qudc gia, toan bd hé thdng Ngén
hang da dugc dinh hinh thanh 2 cap o rét gdm Ngan hang
Trung wong (Central Bank) va hé théng NHTM (Commcrc1a1
Bank}.

Nhung ti xa xua hang ngan nam trudc cOng nguyén, khi
mdi hinh thanh manh nha nghe ngéin hang, cho dén tin thé ky
XVIII thi khong ¢6 su phén bigt d6 : cdc ngén hang hoat déng
doc lap va don di€u, khé‘ung cé m&i lién hé v6i nhau, nhing
hoat ddng @6 déu gidng nhau vé& ndi dung va tinh chit, bao
gdm nhén ky théc, cho vay, chiél khiu, nghia la trong thd1 ky
tir thé ky XVII trd vé& trude chi tdn tai trong nén kinh € mot

“hé théng Ngédn hang duy nhét — Hé théng Ngéan hang Trung
gian (Intermediary Bank System). -

Tuy nhién, cling v6i sy phat trién cla nén kinh t& hang
héa hé théng Ngin hang da ting bude phat trién, va hoan
thién din. Trong sy phéat trién va hoan thién clia hé thong
ngan hang ching ta thdy 10 moi 1ién hé hitu co gilta sy phét
tri€n cia hé théng Ngéin hang vai sy phdt trién ciia hé théng
Jwu thong tién té. Chinh hé th6ng Iuu thong tién 1& bit dau wr
hinh th4i tién dic bing kim loai quy da lam ndy sinh nghé
Ngén hang céch ddy hang ngan nim dé t¥ d6 qua nhiéu th&
ki, hé thdng Ngén hang da duge dinh hinh. C6 thé khdi quéat
qué trinh hinh thanh ngin hing bing quy trinh sau : lvu thong
tién dic — Tién dic bi hao mdn — giy kh6 khan cho luu
thong trao d6i hang héa — Jam ndy sinh nghé ddi tién diic —
Thu nhin va bao quin tién — Cho vay — phat trién céc hoat
dong dich vu : Qua quy trinh nay c6 th& tém At qua trinh hinh
thanh Ngin hang thudng mai gén lién vdi ndi dung hoal ddng
clia né qua céc giai doan nhu sau :



* Giai doan ddu : Giai doan so khai hinh thanh nghé
ngin hang : Vao thdi k¥ true Coéng nguyén khoing 3500
nim khi cdc cudc chién dién ra trién mién gita cdc bd toc,
tinh trang cu6p béc tranh gidnh dnh hudng trong x3 hdi ngay
cang phd bién ; tién dic bing kim loai (ddng, bac, vang) da
xuft hién trong lwu théng tuy cdn rit don gian, lam nay sinh 2
yéu ciu :

- M4t 1a 1am sao bdo v€ an toan tién bac clia minh trong
diéu kién c6 cudp bée vA chién tranh x3y Ta mét céch phd
bi&n. :

- Hai 12 1am sao d€ chuyén ddi nhitng ddng tién bi hao
mon thanh nhitng ddng tién ¢6 ddy di trong lugng d€ lun
thdng mot cdch binh thudng,

Pdp ng 2 yéu clu nay chi c6 thé 14 cac chita chién, cic
nha thd va nhitng ngudi quyén quy trong xa hdi, nhing tho
kim hoan... Ngh€ ngan hang ra ddi ban d4u vé6i nghiép vu don
gidn : nhin bio quin tién va dugce trd thi lao bdo quan ; d6i
chdc tién diic va 4n hoa hdng d8i tién. Nghé ngan hang so
khai ki€u nhu viy xuit hién tir Hy Lap rdi lan ra cdc nudc
‘khiéc, '

Cing v6i sy phét wién clia san xuit, lwu thong hang
héa, hoat déng cta nhitng ngudi bio quin va d8i chéc tién
diic da c6 ti€n tri€n thém mot budc mdi cho dén thé ky tha
VIII trude ¢Ong nguyén. Ho khdng nhitng thu nhén bao quan,
ddi tién ma cdn sit dung s6 tién bio quan dé d€ cho vay, ho
khéng nhitng cho vay bing tién mit mi con. s dung ching
thu thay tién mit. Piéu d6 da lam cho hoat déng clia Ngin
héng s¢ khai tr§ nén phong phi hon trude va thuat ngit Ngan
hang bt d4u xuat hién tr d6. Day chinh I nhitng Ngan hang
cho vay ning 1di. TU thé k¥ thit Il trudc céng nguyén, véi
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sifc manh chia mdt &€ ch€ 18n, La Ma da chinh phuc nhiéu
nudc v& chinh tri va quén st L.a M3 trd thanh mot d€ qudc
giau c6 bac nhat hic bdy gi¥ vi viy hoat dong Ngan hang
dugc m& rdéng hon. Chinh quyén La M3 cho phép nhiing
ngudi hanh nghé ngan hang m¢ “Tiém” kinh doanh trén céc
duding he phé tai cdc trung tim kinh t&, thuong mai, phudng
tién chi yé&u cho cong viéc kinh doanh Ay Ia nhiing céi ban
dai dutde chia nhiéu ngan dé€ cat gilt bao quan tién, céc loai tai
s&n va s sach gidy (... Nhitng c4i ban 4y, theo tiéng La Tinh
12 Bancus d€ 4m chi phuong tién va nghé nghiép clia cdc nha
Ngén héng. Thuét ngit Ngan hang (Bank) bit dau sit dung tlt
dé cho dén ngay nay.

* Giai doagn 2 : Hoat ddng ngén hang trong thdi ky wr the
k¥ th V dén X sau ¢Ong nguyén da c6 nhitng bude phat trién
mdi ti€n bd so vdi giai doan s6 khai. Céc chil ngan hang biét
cch st dung sd hiéu tai khodn d€ ghi chép theo doi tién gifi
clia cdc than chii, sit dung tai khodn @€ ghi chép theo dai s6
tién cho vay, s6 tién thu ng, tinh 1ai v.v... Py dugc coi Ia giai
doan 2 trong lich s phét trién Ngin hang thwdng mai —
nghi&ép vu bl tri ciing da dugc cdc chii ngédn hang st dung
trong cic giao dich thanh toén gifta cc d6i twgng dd mang lai
két qué déng khich 1&. Trong thdi ky tr thé ky XII dén thé ky
XVI sau ¢Ong nguyén, cdc nghiép vu ngin hang cling da phat
trién da dang va phong phi. Nghiép vu chuyén ngén
~ (transfer) da duge thuc hién, mang Iai nhitng tién ich 16n lao
cho cdc thuong nhén néi riéng va cho x& hd1 ndi chung.
Nhitng “ching thu” do chinh nha Ngén hang ky, phat cho
phép khich hang cfia minh nhin (ién ¢ m6t Ngin hang khéc
¢6 quan hé, 12 c6ng cu d€ phat tri€n nghiép vu clia nha Ngin
hang, va hiu nhy ai ai ciing thay duge sy an toan va tién Igi
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cia né; Song song vdi nghiép vu chuyén ngan, c4c chi Ngin
héng ciing sin sing thyc hién viéc trd tién trudc cho céc
thudng phi€u chua d4o han theo céch chiét khiu tién 131, sau
nay ta goi nghiép vu nay 13 nghiép vu chiét khau (Discount)
nghiép vu bao ianh (Guarantee) (tuy don gidn hon bay gidy
nhiu) cling da duge nha ngan hang ap dung trong hoat ddng
nghi€p vu clia minh.

Cing v6i sy phdt trién cla kinh t&, thuong mai, thi trudng
ndi dia khong nhitng duge cling ¢§ phat trién ma con ting
budc hinh thanh thi trudng qudc t&, thi hoat ddng Ngan hang
ngdy cang phat trién va ngay cang phong phu.

* Giai doan 3 : Bat dau ur th€ ky XVIII dén dau thé kj
XX hé th6ng ngén hang cdc nudc phat trién rat nhanh chéng.
Chinh giai doan phét trién nay, ciing vdi cude chay dua trong
canh tranh gilta cdc ngén hang d3 titng budc hinh thanh 2 hé
thong ngén hang : H& théng ngén hang phat hanh (Issuing
Bank) sau d6 phdt trién thanh Ngin hang Trung wong
(Central Bank) vd hé th6ng ngin hang thuong mai
(Commercial Bank). Nhu viy qua lich s ph4t trién Ngin
hang, mdt mit cho thdy qué tinh hinh thanh NHTM khong
nhitng 13 yéu ciu khéich quan ciia nén kinh t&€ hang héa ma
cdn 14 sy phét trifn ty hoan thién cla hé théng ngan hang.
Kinh t€ x3 hoi cang phét trién thi hé 1h0ng ngan hang ngay .
cang dugc dinh hinh va hoan thién,

Tém lai qua sy phén tich lich st phét trién ciia hé théng
ngén hang trung gian, cé th€ néi, NHTM ra d3i bing 2 con
dudng :

* Con duong thit nhdt : Nhitng ngudi chuyén lam nghé
kinh doanh tién dic (bdo quan, d6i tién) ddn din tich liy
duge mot s§ von, chuyén sang hoat ddng cho vay nang lai, rdi
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citng vdi sy pht trién clia x& hdi, véi stic ép ti phia Nha nudc
va Gido hoi, ho tiing bude ha thip lai suit cho vay, md rong
céc hoat ddng nghiép vu dé hinh thanh céc “ngén hang” ¢8 t
thé€ k3 XTI tr3 vé trudc. DAy 12 con dudng phit trién 1au dai
hang ngan nam t thisi Trung ¢8 “

* Con duwdng thit hai : Cic nha kinh doanh trong linh vire
cong thuong nghiép, dich vy, ditng trude ganh nang 1ai sudt
ciia “ngén hang” cho vay nang lai, da lam cho ho phai hgp
lvc lai v6i nhau, hin v8n, g6p van dé 14p ra cac Hai tin dung
va sau d6 ph#t trién thanh cdc NHTM d€ hoat d6ng kinh
doanh ngan hang véi lai suft thich hgp va vira phai. Nhing
Ngan hang, loai nay ra ddi vao khoang gitia cudi th€ ky XVI
trd v& san. D6 1a cac nghn hang da ra ddi 8 Y (nhu Istituto .
Bancario Sanpaolo di Torino (1563), Banco di Napol (1591)
& Ha Lan (Amsterdam Bank) (1600) & Bt (Nuremberg Bank
(1621) Ngan hang Anh (Bank of England) (1694) Ngén hang
Anh 12 Ngan hang ¢3 phin I6n nhat th€ gidi hic bay gidy va urd
thanh NHTW clia Anh qudc vao nim 1947. Tit cudi th& ky 17
cho dén giita thé ky 18 hang loat cdc ngan hang cd phan tu
nhan dude thanh 14p 8 céc nude Chau Au, Chiu MY, con )
Chau A thi cc nghn hang ra ddi vio khodng cudi th€ ky 19
tr3 v& sau (Trung Quéc 1896, Pdng Duong thudc dia 1875...)

¢) Ban chit cia Ngn hang Thuong mai :

-

B4t k€ ngudn gbc ra ddi cia NHTM nh thé nao, ching
ta du c6 thé nhan thfy ring, NHTM 13 mét loai hinh doanh
nghiép dac biét trong nén kinh t€ - hoat dong kinh doanh tién
t& va dich vu ngn hang. Ban chdl cia NHTM thé hién qua
céc khia canh sau day :

* NHTM la mot loai hinh doanh nghiép va 1a mét don vi
kinh (& ' '
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N6i NHTM la mét doanh nghiép va 1a mét ddn vi kinh (&
nghia 12 NHTM hoat ddng trong mot nganh kinh t€, c6 cd
cau, t8 chdc bd miy nhu mot doanh nghiép binh ding trong
quan hé kinh t&€ v6i cdc doanh nghiép khéc, phai ty chd vé
kinh t€ va phai ¢é nghia vu déng thué cho nha nudc nhy céc
don vi kinh t€ khéec,

* Hoat déng clia NHTM 1a hoat dong kinh doanh. PE
hoat d8ng kinh doanh, cdc NHTM phdi c6 vén (v6n dugc cdp
néu 12 ngan hang c6ng, dudc ¢S déng g6p vOn néu 1a ngin
hang ¢d phin...) phai tr chii vé& tai chinh (ty 14y thu nhap dé
b ddp chi phi); dic biét hoat dong kinh doanh cin dat dén
muc tiéu tai chinh cudi cing 14 1¢i nhuén, hoat ddng kinh
doanh ciia NHTM ciing khéng nim ngoai xu hudng d6. Tuy
nhién viéc tim ki€m 1di nbu4n 12 phai chinh ding trén co 54
chap hanh luit phéap clia Nha nude,

* Hoat ddng kinh doanh ciia NHTM 1a hoat ddng kinh
doanh tién t& va dich vu ngin hang. DAy la linh vyc “dic
bi&t” vi tru6e hét né lién quan tryc ti€p dén tat ca céc nganh,
lién quan d€n moi mit cia ddi sdng kinh t&€ - xa hoi va mat
khéc linh vye tién t& ngan hang 12 linh vyc “nhay cam” né
d0i hdi mot sy than trong va khéo 1éo trong diéu hanh hoat
d6ng ngan hang d€ tranh nhitng thiét hai cho xa hoi. Linh
vyc hoat d6ng nay cta NHTM g6p phin cung dng mdt khéi
lugng v8n tin dyng rat 16n cho nén kinh € - xa hoi...

Tém lai, NHTM 12 loai hinh dinh ch€ tai chinh trung gian
hoat d6ng kinh doanh trong linh vic tién t& va dich vu ngan
hang. P4y 1a loai dinh ché tai chinh trung gian quan trong
vao loai bic nhét trong nén kinh t€ thi trudng, g6p phin tao
14p va cung tng v6n cho nén kinh t&, tao diéu kién va thic
ddy nén kinh t&€ x4 hoi phat trién.



2.- Chifc niing cia Ngan li’ang thuong mai.

Ban chat ciia NHTM duge boce 1 ra thbéng qua cic chite
nang clia né. Trong diéu kién clia nén kinh t& thi trudng va
hé th6ng ngin hang phat tri€én cdc NHTM thyc hién 3 chdc
nang sau day :

2.1- Trung gian tin dung : Trung gian tin dung la chic
ning quan trong va cd ban nhit cia NHTM, né khdng nhitng
cho thdy ban chit cia NHTM ma cdn cho thidy nhiém vu
chinh y&€u cla NHTM. Trong chic ning nay chdc nang
“trung gian tin dung” NHTM ddng vai tr6 12 ngudi trung gian
didng ra tap trung, huy déng cic ngudn vén tién 1€ tam thdi
nhan r8i trong nén kinh t€ (bao gdm tién tiél kiém cla céc
ting 16p dan cu, von bling tién clia cac don vi, 8 chic kinh t&,
v.v...) bi€n né thanh ngudn v6n tin dung d€ cho vay (c4p tin
dung) d4p tng céc nhu ciu vén kinh doanh va vdn dau tv cho
cdc nganh kinh € va nhu ciu v&n tiéu ddng cla xa hdi.

Chiic nang trung gian tin dung dude minh hoa qua sd dé

sau day :
Thu nhin Cip :
Cong ty - Cong ty
Xi nghiép I Teén git, tigt kém / Negdn hang Xinghiép
TS chite kinh t&] ™ Thudng mai TS chife kinh té
Ci nhin.... Phdt hanh ky & —— / dung HO gia dinh
. P C4 nhin....
— - phiéu wii phiéu anan

“Trung gian tin dung” 1a chic nang cd ban duge hiéu
theo 2 khia canh sau diy:



- NHTM chi 1a ngudsi trung gian d€ chuyén vén tién & tix
noi thita (bing nghiép vu ngudn vén) sang ndi thi€n (bing
nghiép vu tin dung). Céc chili thé tham gia gdm nhitng ngudi
g tién vao NHTM va nhitng ngudi vay tién t¥ ngan hang
khéng c6 moi lién hé kinh t€ truc ti€p nao. Ho khéng chiu
trdch nhiém va nghia vy gi cho nhau cd. Tat ca déu théng
qua NHTM, nghia 12 NHTM <6 trdch nHiém hoan tra tién cho
ngudi gl (bt k€ ngudi di vay sit dung v6n c6 hiéu qua hay
khoéng). Con nguti di vay thi phai ¢ nghia vu trd ng cho
ngan hang.

- Ngén hang khong phai 12 ngudi trung gian tai chinh
thuin tiy, ma la trung gian tin dung, nghia 13 viéc thL_i'C hién
cdc nhiém vy cu thé cia chifc nang ndy phai theo nguyén tic
“Hoan trd” v6 diéu kién.

Cén phén biét 2 khai niém : Thi chinh (Finance) v Tin
dung (Credit). Tai chinh 14 m6t khéi niém rong hon, & géc dé
kinh t&€ — tién &, tai chinh dudc xem nhv sy i tr¢, sy cung
c4p vOn, su c4p phét, sy cung cdp tién theo tinh chit khong
bdi hoan tic 1 khdng c6 su hodn trd, d6i twgng nhan duge sy
. tr¢ giip vé tai chinh khdng c6 nghia vu phai hoan trd ma chi
¢6 nghia vu sit dung ti chinh ding muc dich, ding yéu ciu
va c6 két qué cu thé x4c dinh (ching han ngin séch c&p phat
tai chinh cho cdc don vi hanh chinh sy nghiép d€ chi tié‘il_; cip
von d€ x4y ding cd s& ha tAng, cAp phat tai chinh cho quin
d6i, cong an... cAp hoc béng cho ngudi hoc...)

Trong khi tai chinh dude sit dung d€ dap ing céc nhu cdu
rit cd ban ma khéng ddi hdi phii bdi hoan truc ti€p thi tin
dung lai khac hdn — Tin dung (credit) theo nghia rong dé la
sy 1in nhiém, sy tin ciy, 1dng tin... trong pham vi kinh 1€, tién



16, tin dung dugc hiéu 12 Ia O ti€n cho vay, cho mugn. Tin
dung 12 quan hé vay mudn theo nguyén thc Hoan tra. Ngudi
sit dung tién trong quan hé tin dung, c6 nghia vu hoan tra
tryc ti€p va c6 thdi han. Hoan trd tryc tiép chinh 13 déc
tring v2 12 nguyén tic cd bén d€ phan biét syt khéc nhau giita
tin dung va tai chinh.

Ngan hang thuong mai chi thuc hién chic ndng tung
gian tin dung nghia 12 thyc hién viéc huy déng 1ap trung von
theo nguyén t4¢ hoan tr, chit khong phéi 1a chic nang trung
gian tai chinh. Tuy nhién, trong hoat ddéng clia minh NHTM
c6 1am mot s& cong viéc mang tinh chét trung gian tai chinh
vi du ti€p nhin von cia t§ chitc tai trg (Chinh phi, cdc t8 chic
@i chinh.. d€ chuy&n giao cho ddi tugng si dung theo muc
dich da xac dinh) nhung nhitng hoat dong d6 chi phéat sinh
theo titng di &n, chy khong phét sinh thuGng xuyén, va chi
nhitng NHTM 16n, ¢6 uy tin mdi duge giao thyc hién nhieém
vu d6 ma thdi.

Thyc hién chiic nang trang gian tin dung, cdic NHTM
thyc hién nhitng nhiém vu cy th€ sau day

s Nhan tién giti khong k¥ han, c6 k¥ han cla céc don vi
Kinh t& céc 18 chitc va c4 nhén bing ddng tién trong nuéc va
biing ngoai té.

2 Nhan tién gtti tiét kiém cla c4c t6 chic va cd nhén.

% Ph4t hanh k¥ phi€u va tréi phi€u ngan hang d&€ huy
dong v6n trong xa hoi. '

s Cho vay ngén han, trung va dai han déi v6i céc don vi
va ¢d nhan.

s Chigt khau thudng phi€u va chifng tif ¢6 gid d6i vdi cdc
don vi, ca nhan,
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+ Cho vay tié‘u.dl‘mg, cho vay trd gép va céc loai hinh tin
dung khéc d6i véi t8 chifc va ¢4 nhan.

Chic néing trung gian tin dung ciia NHTM cd vai trd va
téc dung rat to 16n d6i véi nén kinh t& x4 hoi.

+ Trudc hél, nhd thue hién chifc ning nay ma hé thdng
ngan hang thudng mai huy déng va tip trung hiu hét céc
ngudn von ti€n (& tam thdi nhan r8i clia xa hoi, biéh tién nhin
rdi it chd 12 phuong tién tich lily trd thanh ngudn vén 16n cla
nén kinh t&.

+ K& dén, nhd thyc hién chifc nang nay, ma hé théng
NHTM cung dng mdt khoi Iugng vén tin dung rat 1én cho nén
kinh t€. P4y la ngubn v&n rit quan trong vi né khoéng nhitng
I6n vé s§ tién tuyét d6i ma vi tinh chat “ludn chuyén” khéng
ngitng cla nd.

Khdo sat tinh hinh “tin dung” & mét s& nudc, qu§ tién té
quéc 1€ IMF cho bi&t nudc ndo 6 t§ 1& du ng tin dung trén
GDP cang cao thi khdng nhitng né cho thay sy hoat déng cé
hiéu qué véi hiéu sudt cao ciia hé théng NHTM ma cdn nhd
d6 l1am cho kinh t€ tang trudng cao va &n dinh. TY 1& tin dung
/GDP clia cdc nuSc cong nghiép phat trién phin 16n déu dat
~ trén 100% & chiu A nhitng nudc nhv Thai Lan, Trung Qudc,.
Singapore d&u ¢6 ty 1& néi trén tr khoang 120% - 135%. O
Viét Nam ty 1€ nay chi méi dat khodng 40%.

Nhd ngubn vén tin dung 1n vi ludn chuyén lién tuc,
théng qua viéc thuc hién chifc ning néi trén s& 1am cho nén
kinh t&€ phit trién dugc cung ¢ng von ngdy cang diy did dé
phat trién.

2.2- Trung gian thanh todn :



Pay la chifc ning quan trong, khong nhifng th& hién khé
5 ban chit cia NHTM ma cdn cho thdy tinh chit “dac biét”
trong hoat dong cia NHTM.

Khi trong nén kinh t€, chua c6 hoat dong ngan hang,
hoic mdi c6 nhiing hoat dong s khai (nhén bio quin tén
dtic) thi c4c khodn giao dich thanh todn gilta nhitng ngudi san
xuét kinh doanh va céc d6i tugng Khac déu dudc thyc hi€n
mét céch truc tiép, ngudi tra tién va ngudh thy hudng wr kiém
504l cac giao dich thanh todn, dong thdi sit dung tién mat dé
chi tra true ti€p. Nhung khi ngén hang thwdng mai ra dai va
hoat ddng trong nén kinh t€, thi din din cac khoan giao dich
thanh to4n gilta cdc don vi va cd nhan déu dugc thuc hién qua
hé théng ngin hang.

NHTM ditng ra 1am trung gian d€ thie hién céc khoén
giao dich thanh todn gilta cac khach hang, giita ngudi mua,
ngudi bén... 48 hoan 14t céc quan hé kinh t& thudng mai gitta
ho v6i nhau, 12 ndi dung thudc chic nang trung gian thanh
todn ciia NHTM.

Chitc niing trung gian thanh to4n dugc the hién qua biu
d4 sau :

Nt i Iié:i Lénh Gidy »

Ny mua o Nedn hi ] Nguti thy hitdng
(Chng ty, LERLLY gl:m hang bio Nguitefi biin

LA e | ———— Thudng LA T PR
xi nghicp, - ) s 7| Cang ty, xinghigp
chite kinh & [#uata khoin nul T3] PR
Ci whi - p| TO clufc, ci nhiin)
BRI




Nhiém vu cu th€ clia chitc ning nay gbm :

* Md tai khodn tién giti giao dich (hoat ky) cho cdc &
chitc va cd nhan:

TAl ca cac don vi kinh (€, cac t8 chiic va c4 nhan néu ¢
nhu cAu déu ¢ quyén md tai khoén giao dich tai bat k¥ mot
NHTM nio ma minh cdm thiy an toan tién Igi, con @61 vdi
cic NHTM c6 nghia vu dap @ng nhu ciu md tai khoan giao
dich clia khach hang néu ho tuin thi cic quy dinh vé viée mé
va sit dung tai khoan giao dich tai ngén hiang,

Chtic nang trung gian thanh toan cia NHTM chi c¢6 thé
thue hién dude khi cic khach hang tham gia thanh toan déu
¢é tai khodn giao dich tai Ngén hang, vi viy nhi€ém vy hang
‘dau cila cac NHTM khéng nhitng dnh hudng dén chifc ning
nay, ma con anh hudng dé€n chifc nang trung gian tin dung
chinh 12 viéc md tai khoan giao dich cho khach hang. Thi tuc
phai chat ché nhung don gidn, dam bio bi mat, an toan cho
khich hang.

* Qudn Iy va cung cdp cdc phuong tién thanh todn cho
khdch hang : . |

Thanh todn qua Ngin hang 1a thanh to4n bing chuyén
khodn tic 1a bing cdch ghi Ng, ghi C6 vao céc tai khodn hién
quan, vi vay céc ching Y ding 1am cin cit d€ hach toén vao
tai khodn phai 1a nhitng chiing tir do chinh ngén hang cung
c4p va ki€m soat, chi nhy viy mdi ddm bdo qua trinh thanh
to4dn dudc (i€n hanh nhanh chdng, an toan va chinh xac,
quyén 1¢i cla khach hang s& dude dam bdo. Dé thuc hién
nhiém vu ndy cdc NHTM sé thi€t k€ va cung cip nhiéu loai
phuong tién thanh to4n khic nhau cho khéch hang (gidy
chuyén tién, tin dung thu, séc, thé tin dung, v.v...). Nhing



phuong tién thanh todn nay, khong nhitng phéi dép dng yéu
cAu quén 1y v2 kiém so4t chit ch&, ma con phéi dap dng yéu
- cAu linh hoat dé& sit dung va tién Igi.

 Tinh chit, dic diém va ndi dung clia cic khoan giao dich
thanh to&n ddi hdi phii c6 nhiéu phuong tién thanh todn thich
hdp. Vi vay doi hdi cdc NHTM cédn da dang héa céc phuong
- finfc thanh to4n — ngoai viéc s dung céc phuong tién thanh
ton truyén thong nhy séc, gidy iy nhiém thu, dy nhiém chi,
thu tin dung cén tiing budc md rong cic phudng ti€n thanh
to4n hién dai tién i€n nhu thé tin dung, thé thanh toan.

£ T¢ chitc va kibm sodt quy trink. thanh todn gitta cdc
khdch hang :

C6 thé ndi, t6 chic va klem so4t quy trinh thanh toan
gilta cdc khach hang 1a nhiém vu guan trong va kho khén cda’
NHTM, bdi né phai dap ttng dudc cac yéu cAu sau :

- Phai nhanh chéng va chinh xéc.

- Phai dam bdo an toan va tién 1g1.

Céc khach hang chi thyc sy tham gia lich cuc vao qua
trinh thanh toan qua ngan hang, khi ho cdm nhan nhl’l’ng tién
ich va wu viét clia cic giad dich thanh todn do NHTM t§ chifc
thuc hién. qua hang tram nam tn tai va phat trién, hé thong
ngan hang hién dai da c6 nhing cf gdng 16n va cong hi€n cho
x4 hoi nhitng k&t qua 16n lao trong linh vye thanh toéan.

Thuc hién chic nang trung giaﬁ thanh ' to4n, NHTM g

" thanh ngudi thi quf va 12 trung t4m thanh todn cia x3 hoi.
S ménh 16n lao d6 ciia Nha hgin hang da dudc thie 1€ chung
minh vdi vai tro nhu sau :

- Nh& thuc hién chitc ning nay, cho phép lam giam bdt
khdi Iuong tién mat luu hanh, tang khéi lugng thanh todn
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bing chuyen khodn. Diéu nay lam gidm bdt nhiéu chi phi
cho xa hoi v& in tién, van chuyén, bdo quan tién t&, ti€t kiém
nhiéu chi phi v€ giao dich thanh todn..

- Ciing chinh nhd thuc hién chifc nang nay ma hé th6ng
NHTM g6p phin ddy nhanh t6c d6 ludn chuyén Tién — Hang.
Phin 16n céc giao dich thanh toan qua ngén hang la nhitng
khoan giao dich c6 gié tri 16n, pham vi thanh todn khong chi
b6 hep trong titng khu vire, dia phuong, ma con lan rong trong
pham vi ca nudc va phat trién ra trén pham vi th€ gidi. Nha
vy cdc mdi quan hé kinh t& - x3 hdi dude thye hién ¢ trén
binh dién quéc noi lin wén binh dién qudc t€. biéu nay
khong nhitng chic chin s& gép phén thiic diy kinh (& - xa hdi
trong nudc phat trién ma cdn thiic day cac quan hé kinh &
thuong mai va tai chinh tin dung gudc 1€ phat trién.

2.3- Cung tng dich vu ngdn hang :

Thuc hién chic nang Trung gian tin dung va trung g1an
thanh to&n, von d3 mang lai nhitng hiu qua to 16n cho nén
kinh t& - x3 hoi. Nhung néu chi ditng lai & d6, thi chua du,
céc ngan hang thuong mai cin d4p dng tat cd cac nhu cu cla
khéch hang c6 lién quan d€n hoat dong ngan hang. D6 chinh
1a viéc cung ng dich vu ngin hang.

Dich vu ngan hang la gi ? N6i dén dich vu ngén hang.
ngudi la thudng gin né vdi 2 dac dién. :

* Thit nhat : P6 1a cc dich vu ma chi ¢6 cdc ngén hang
v6i nhitng v thé clia né mdi cb thé thuc hién dugc mdt cach
tron ven va day dd.

Uu the cita ngan hang thudng mai duge the hién qua céc
di€m sau ddy :

T AFY



_C6 hé théng mang Wi chi nhanh rong khip, khéng
nhitng & trong nudc ma con & cdc nude.

—C6 quan hé v6i nhiu cdng ty, xi nghiép, t3 chic kinh
t€... do d6, nim bt dugc tinh hinh sdn xuat kinh.doanh, tinh
hinh tai chinh ctia khéch hang mot céch cu thé shu sic, biél
dugc nhitng di€m manh va diém yéu cla tiing khéch hang.

—C6 trang bi hé théhg thong tin hién dai, ddng thdi thu
nhan va nfm bt duge nhiéu théng tin v& tinh hinh kinh t€, tai
chinh, finh hinh (ién (&, gid ca, 1 gid v.v... va difn bién cta
né trén thi truding trong nue va qudc t&.

* Thit hai » D6 12 cac dich vu gén 1ién véi hoat dong ngén
hang khong nhiing cho phép NHTM thyc hién 6t yéu cAu cla
khéch hang, ma cdn hd trg tich cire d€ NHTM thye hién tot
hdn chifc ning thi¥ nhat va thit hai cia NHTM.

Dich vu ngan hang mad NHTM cung cép cho khéch hang,
khong chi thudn tiy d€ hudng hoa hdng va dich vu phi, yéu
t& 1am ting doanh thu va 1¢i nhuéin cho nha ngén hang : ma
dich vit ngan hang ciing 6 tic dung h trg cdc mét hoat dong
chinh ctia NHTM ma trudc hét 1 hoat ddng tin dung. Vi vay
cic NHTM chi nhin cung tng céc dich vu ¢6 lién quan dén
hoat d6ng ngin hang.

Céc nhiém vu cu thé cia chnfc ning nay bao gdm :

— Dich vu ngén quy va chuyén tién nhanh qudc ndi.

— Dich va kiu héi v chuyén tién nhanh quéc (€.

—Dich vu iy thic (bdo quén, thu h, chi ho... mua ban

— Dich vu tv vin ddu tu, cung cp thong lin v.v...

Trén day 13 cc chiic ning va nhiém vu cu thé clia ngan
hang thudng mai, cdc chifc nidng nhiém vy &y c6 mdi guan hé
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hitu oo v&i nhau, tic ddng qua lai 14n nhau, vi vdy khi b& i
cd ciu t8 chic bd méy dé€ thyc hién chitc niang nhiém vy, céc
NHTM phii sép x€p t8 chitc hop 1y dé thuc hién ddng bd cic
chitc nang va nhiém vu 4y khong nén qué chi trong dén chifc
ning nay, mi xem nhe chifc nang khéc vi coi trong chitc nang
nhiém vu nay ma xem nhe chic ning va nhiém vu khic, s€
d3n dén hoat ddng don diéu, thigu tinh phdi hgp v hiéu qua
s& khdng cao. .

Mt khéc, néu cdc NHTM deu chd trong 14t ca céc chic
ning va nhiém vi ciia minh thi khong nhiing lJam cho hoat
dong kinh doanh ¢4 hiéu qua han, ty suét 1gi nhudn cao hon,
mi con ¢6 kha ning phén tin ri ro trong hoat dong kinh
doanh ngén hang. Phé&i hdp hai hoa va coi trong ca ba mang
hoat dong 13 tin dung thanh toén va dich vu ngan hang thi cac
NHTM sé cé cd hdi ditng viing hon trong eude chay dua trén
thi trudng.

Cén phai ndi thém ring : khi thyc hién chic nang trung
gian tin dung, véi nhiém vu cu thé va tﬁp trung cda minh la
huy ddng von (dusi nhidu hinh thic) va c4p tin dung cho nén
kinh t&. Khi cho vay d&i v6i nén kinh & hé théng NHTM cd
kh3 nang tao ra mot khdi tong tién méi — tién trén tai khoan
— Ngudi ta goi la KHA NANG tao tién, chd khing phéi la
chtic ning vén ¢ ctia ngan hang thudng mal.

* N6i ¢6 khd ning “tao tién” vi trén thuc (& trong hoat
d6ng cho vay ciia NHTM, tuy c6 tao ra mot lucig 1ién ghi s8
méi, nhung ngudi ta chi méi nhin nhan va xem Xét no trong
trang thai “Tinh” — trang théi su vat digng im khong van ddng
~ & trang th4i tinh ngudi ta thiy c6 dn tai mot lugng tién ghi
s8 nhu vay, nhung néu & trang théi “déng nghia 1a tai khodn
dang hoat ddng thi s& tién duge “tao ra” trén 1ai khoan ndi



trén khong thé t8n tat 14u hdn, bdi Vi ngudi chi tai khodn &y
Juén luon phai rit tién 1t tai khodn 8y d€ sit dung (trd luong,
(r3 tién mua hang, ndp thu€ v.v...). Ludng tién ma ai d6 quan
niém ring né dudc tao ra thyc su, thi trén thyc t& n6 chi ton
tai va thodng qua trong mot khoang thdi gian it ngén, 84 du
wrén tai khoan tidn giri hoat ky cla cdc chdl tai khoan 1a s6 du
lusn bidn d8i, 12 khodn hoat dong lién wc la {3i khoan
“sGng” thé hién ngudi chi tai khodn dang hoat dong san xust
kinh doanh, vi viy viéc “tao ién” nha néi & trén chi 1a mot
kha nang. _ '

% Khing dinh “tao tién” hay “tao blt &” v.v... khong
phai 1a chitc nang cia NHTM, bdi vi ngudi ta cho rlng céc
chic ning v nhiém vu cia NHTM da duge quy dinh rat 16
trong gi&y phép kinh doanh cla NHTM. Chuta c6 mbt NHTM
nio & trén thé gidi nay duge cip gidy phep hoat dong voi
chitc ning “Tao tién” cd; Trong gify phép kinh doanh cia
chc NHTM, cd quan quan ¥ Nha nudc v& chuyén nganh ngin,
hang cho phép cac NHTM dude huy dong v&n, dude cip tin
dung (cho vay, chiét khiu, cho thué tai chinh v.v...). Tuyét
nhién khong c6 mot &iém nao n6i NHTM duge “tao tién” ci.
Khi cfp tin dung m cy thé 3 cho vay thi NHTM 6 kha nang
tao ra mot Tugng tién ghi s ohu dé ndi & wén. “Tao ti€n ghi
s& mé” (néu c6) thi cling chi 1a ket qua ciia hoat dong tin
dyng, hoat déng cho vay clia cic NHTM va né chi xay ra
trong mot khoang thdi gian rat ngin va s& bi iét tiéu khi chi
(4 khoan s& dung tién, n6 khong phéi la chiic ning von ¢6
ta NHTM. “Kha nang” &y c6 th€ trd thanh hién thuc vdi
nhitng diéu kién :

— Thit nhdt : clc khodn cho vay déu thyc hién bing
chuyén khodn.
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— Thit hai : s6 tién duge tao ra trén tai khodn phai o &n dinh
& du trong mot thdti gian phit hgp vdi mot chu ky tin dung
(chu k¥ tin dung duce hidu nhu 12 mdt khodng thdi gian cla
vong quay von tin dung).

Diéu kién thi nhat khong ¢ gl rd ngai, vi phin 16n va
xu hudng gidi ngén bing chuyén khoan.

Piéu kién tht hai khdng thé 6, hoac rat hi€m xay ra, it
¢6 mdt 121 khodn giao dich nao cia khéach hang lai n dinh
trong mdt chu k¥ tin dung (binh quan khodng 3 thang) ngay
ca 6 du tai khoan khong st dung trong thdi gian mot thdng
d3 1a didu hi€m c6 va bit thuding 1ol

Theo thuyét tao ién, = —— 1., <
véi $6 nhan tién 1& Ty 16 dy trit bat buge

ngudi ta phén tich chu ky tao tién qua nhiéu “th€ hé” ngan
hang véi gia dinh tf 1& du trit bit bude 1a 10% thi s& nhan tién
1& s& 12 10 14n so vdi s6 du ban dAu. Ngudita quén mat mdt
didu rit co ban 12 : s6 1ién mdi tao ra trén tai khoan do hoat
dong cho vay bing chuyén khodn ca NHTM khdng thé ci
dao ddng va 16n 1&n theo mdt chu trinh “tao ién” ma nd bi rit
ra va st dung irudc khi qua (trinh tao tién (da) xay ra rdi!
Khao sét thuc t& vé& bign dong s0 du ngudn von tién gii khong
k¥ han clia khach hang 1ai tai nhiéu ngan hang & nhiéu nudc
trén th& gidi, ngudi ta chi thdy tang trwdng binh guéan khoéng
10 — 15% mbi nam, & Viét Nam ty 1& nay khoang 20 —
25%/nam. Diéu ndy chung td c4i goi 12 s& nhan tién 1€ va cai
goi 12 “chic nang tao tién ghi s0 37 cia NHTM 1a khong 6.

Nhut vy, qua 1§ luén va kiém nghiém thye ti€n “tao tién
ghi s8” chi 12 m6t “kha nang” chit khdng phai 1a chifc nang
ctia Ngan hang thuong mai.



I-NGHIEP Vi} CUA NGAN HANG THUONG MAI.

Nhin nhan mot cich t6ng thé, thi cdc NHTM hoat dbng
kinh doanh véi 3 méang nghiép vy 16n : Nghiép vu ngudn vén

; nghiép vu tin dung va diu we ; va nghiép vu kinh doanh dich
vu ngén hang. M&i nghiép vu déu ¢6 mdt vi i va tac dung
khéc nhau nhung déu hudng dén muc tiéu chung va tdng quét
clia bat ky mdét NHTM nao d6 1a dép tng duge nhu ciu cla
khach hang véi hi¢u qua cao nhat. Sau ddy 1an hugt nghién
afu cde nghiép vu ciia NHTM.

1.- Nghi¢p vy ngudn vén.

Nghiép vu ngudn vén, cdn dudc goi 13 nghiép vu Nd va
1a nghiép vu tién dé, nghiép vy cin duge xit 1y tude (theo
nghia (wong d61). DAy 1a nghiép vu nhim tao 1ap ngudn vin
hoat dong ciia NHTM. Xét theo khia canh 16 gich hop Iy thi
ngan hang nio tao 1ap dude nhiéu ngudn vén thi cang ¢6 didu
ki¢n d€ md rong cho vay, md rong tin dung cho nén kinh t&,
vi viy nghiép vu ngudn vén Iic nao cling duge quan tam
dliing mfc.

Ngudn vén clia NHTM bao gdm nhitng loai nguén vén
sau day : ' )

L1- Vo chil s hitu (vén rieng) — vén cia ngin hang
(Bank’s capital) ;

Ngudn vén chd s hita 12 ngudn vén khdi ddu va dudc b
sung trong quéd trinh hoat dong. Ngudn vén ban ddu tuy
khong chi€m t trong 16n, nhung ¢6 ¥ nghia rat quan trong.
Van chii s& hitu cia NHTM gém :

* Von diéu 1¢ (Statutory Capital) : Pay 1a vén dude 1ao
lip ban ddu khi méi thanh lap NHTM va ducc ghi vio diéu 18
cia ngén hang. Vén diéu 1¢& phai dat mitc 18i thidu theo quy
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dinh cda phép luat (& cdc nudc va § Viét Nam déu cé quy
dinh mic v8n phap dinh cho mdi loai hinh ngin hang). Vén
diéu & duge Ngén sach Nha nude cdp néu d6 1a ngén hang
cong, do cdc ¢ d6ng déng gép theo ¢ phan néu 1 ngin
hang c6 phin. Von diéu 18 ¢ thé duge thay di theo xu
huéng ting 1&n nhd dudc cdp bl sung, hoic phat hanh cd
phiéu b8 sung, hoac dugc k&t chuyén tir qui du tri¥ b3 sung
vfn diéu 1¢ theo quy dinh ciia luét phdp mdi nude. Vén didu
1¢ dugc st dung trudc hét d€ xay dung mua sim i sin c§
dinh, cdc phudng ti€n lam viéc va quan 1y, tic tao ra cd sd vat
chat cho hoat dong cla ng4n hang. Ngoai ra cac NHTM con
dugc st dung v6n diéu 1& d€ hiin v6n lién doanh, cp vén cho
chc clng ty tryc thudc va cdc hoat ddng kinh doanh khac.

* Cdc quy cua ngdn hang (Bank’s Funds) :

NHTM ciling 12 mét t8 chic kinh t&, vi vay cdc NHTM
déu duge quyén trich 1ap cdc quy nhu cdc don vi kinh t€ khac,
dé st dung cho nhitng muc dich nh4t dinh. Ngoai ra NHTM
hoat ddng trong Tinh virc kinh doanh tién t& va dich vu ngén
hang, duge xem la hoat ddng trong linh vyc “ddc biét” nén
hiu hé&t hé théng Iuat ngan hang & cic nudc déu cho phép cic
NHTM dugc trich 1ap Quy dy trid bd sung vén diéu 16
Théng thudng quy nay dudc trich theo ty 1& quy dinh (khoang
5%) tir 1¢i nhué4n rong hang nim, cho d&n khi nao sd du quy
nay ngang bing von difu 1&.

Nhu viy cdc quf clia ngan hang thudng mai bao gom :

—Quy du trit b3 sung von diéu 1& goi tit 1a quy du trit.

—Quy PAu wr phat trién.

—Quy dv phong (gdm dy phong tai chinh, du phong trg
cip...)



— Quy khen thudng phiic 1¢i..,

1.2- Von huy dong (Mobilized Capital) :

V6n huy dong 1a tai sdn bing tién ciia céc chil 53 hitu
(bao gém ctta phdp nhan va th€ nhin) ma ngén hang dang
tam thoi quédn Iy va s& dung. P4y 1a ngudn von chd yéu va
quan trong nhat cliz bat ky mét NHTM nao, tinh chit quan
trong clia v6n huy dong dudc th€ hién & chd né kh6ng nhitng
chiém ty trong 16n trong t8ng ngudn vén cla cic ngin hang
mi vi nd 12 tién nhan 18i ¢la xa hoi duge huy dong va tép
trung d€ st dung ¢6 hidu qua cho cdc yéu cdu cia nén kinh t&
- x4 hoi. |

Vén huy déng theo tinh chat duge phin loai thanh 2
nhém :

_ * Nhém 1 : Von huy déng hoat k¥, bao gom tién gufl
khéng k¥ han ctia cac t8 chite kinh t€ ¢4 nhan, tién g1 khong
k¥ han cla cdc 6 chifc tin dung khac. DAy 1 loai tién g&i ma
theo tinh chat clia né, khich hang duge linh hoat st dung,
ngudi ta goi dé 1a tién giti c6 thé phat séc d€ chi tinh linh hoat
clia n6. Chi tai khodn dwgc quyén [ap thu chuyén tién, phét
hanh séc rit tién ¥ thi khodn mot céch tr do, khéng phai béo
tntde. Cac don vi, ¢4 nhan g tién vao tai khoan nay khong
nh3m muc' dich hudng 1di, ma nhim phuc vu nhu cdu giao
di¢h thanh todn cho chinh minh. Vi vy d&i vdi loai v6n nay,
1ai sust khéng phdi 1a cong cu chinh d€ thu hit ngudn von
nay, ma céng cu chinh 1 dich vu ma ngin hing cung cip
kém theo c6 don gidn, thuin I¢i, an toan va nhanh chéng kip
thisi hay khéng.

Théng thudng khach hang s& lva chon ngan hang dé mé
tai khodn 13 nhiing ngén hang ¢6 quy mé 16n, mang Iuéi rong
khip, ¢6 hé thdng dich vu ngan hang hién dai.
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* Nhém 2 : V6n huy dong dinh k¥, gdm tién gii dinh k¥,
tién g UL kiém cia c4 nhén, t8 chie, tién phat hanh ky
phiéu, trai phi€u ... Pic di€m cila loai ngudn v6n nay la
khach hang chi dude mit tién khi d4o han (tuy nhi€n trong
diéu kién binh thudng, cdc ngén hang vin cho phép khach
hang riit tién trude han). Von huy dong dinh k¥ la nguén von
&n dinh vi vay n6 khong nhitng dugdce st dung d€ cép tin dung
ngén han ma con dugc sit dung d& cAp tin dung trung dai han,
trong khi vé& Iy thuy&t, ngudn v6n hoat k¥ chi dudc si dung dé
cho vay ngdn han thoi. Déi véi von huy dong dinh ky, ngudi
giti tién c6 muc dich x4c dinh 13 hudng 1ai. Vi vay ho s&
chon ngén hang nao ¢é 1ai sudt cao hon, chif khdng doi hoi hé
th&ng dich vy hién dai nhu d6i v6i ngudn von hoat ky. Vaily
do dé, céc ngan hang thudng si dung cong cu lai suit dé tap
trung ngudn vén nay. Canh tranh lai sust dé€ thu hit ngudn
v&n nay 12 cudce canh tranh hgp 1y va gay git.

Do ngubn von huy dong 1a nguon von chil yéu, chiém ty
trong 16n, nén trong nghiép vu ngubn vén cdic NHTM déu tap
trang d€ thu hit nguén v6n huy dong. Tuy nhién, do day la.
tai s4n bing tién ciia céc chil s3 hitu nén viéc huy dong va sit
dung ngudn vOn nay phai tuéin thd 3 nguyén tdc cd ban la :
hoan tra, bi mi, tré 11

_ Hoan trd : 12 nguyén tic cao nhit, theo d6 céc NHTM
phai c6 trdch nhiém hoan trd cho khéch hang khi c6 yéu chu
hoac khi d4do han. Nhdg vay s& tao dugc 1dng tin ndi Khéich

hang d€ ho yén tam gii tién vao ngén hang ma khoéng s¢ b1
mdit mét.

D& hoan tra cho khach hang, cic ngin hang can cb bién
phap st dung v&n an toan, ¢6 hiéu qud. Trong truting hop do
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kinh doanh thua 15, ngan hang bi pha sin thi viéc hoan trd
tién cho khdch hang dudc &p dung bing cd ch€ Bao hiém
tién gdi. Theo cd ché nay, tit ca céc ngan hang c6 nhén tién
oiti ciia khach hang déu b4t budc phédi mua bao hiém tién gli
tai 1§ chitc bo hiém tién gl cta Chinh phi véi ty 1& phi bdo
hiém ¥ 002% dén 02%/mam (& ViéL Nam ty 1& nay la
0,15%/mam, & My 12 3 cent cho 100 USD). Sau d6 néu ngan
hang nio bi pha séan thi bao hi€m tién gtti s& hoan tra tién g
cho khach hang véi mic chi tré t6i da do'quy ch€ bao hiém
tién gii quy dinh (& Viét Nam 161 da ia 30 riéu ddng, & My
(&1 da 1a 100.000 USD). V&i cd ¢hé bdo hiém tién gifi, khong
nhitng dam bao quyén Igi cho khéach hang, ma con gép phan
ngan ngita ri ro clia hé thdng ngén hang, git viing sy an toan
cho hé thdng ngin hang.

- Bi mat : Day 1a nguyén téc quan trong, ddng thdi cling
13 ddi hdi khich quan clia khich hang. Theo nguyén tdc ndy,
céc ngdn hang phdi c6 trach nhiém gilf bi mat tai khodn cla
khach hang (gdm s8 du, s& ghi ng (rit ra) s6 ghi ¢6 (nhap
vao) trit trudng hop dic biét, cé yéu ciu riéng clia c¢d quan
didu tra. Giit bi mat v& tai khoén va sy hoat dong trén tai
Kkhoin ctia khich hang rd thanh mot trong nhilng ti€u chufn
cia hé thong ngan hang hién dai. Nhing nudc 6 hé thong
_ngan hang phat trién 1u d5i : thi nguyén tfc ny dudgc thyc
hién r4t nghiém tic - ngén hang Thuy S§ n8i tiéng vé& vin dé
nay.

- Trd lgi : Ngan hang c6 tréch nhiém khéng nhilng hoan
trd v6n gBc ma cdn phai cé trich nhiém trd 14} cho khich
hang, bt ké ngan hang hoat dong ¢6 1ai hay khéng. Nguyén
tdc ndy dam bao cho ngudi glii tién vira bdo tdn duge gia tri
(von) vira c6 thu nhap thich dng (1ai) vi vay gifi tién UEl
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kiém vao ngan hang, hoic mua ky phiéuy, trai phi€u do ngén
hang phét hanh d&u 1 nhitng hinh thitc “PAu tt” c6 hiéu qua,
déng thdi dAm bio an toan nhét — hé §6 i ro gén nhu bing
khéng.

1.3- Vén di vay (Borrowed Capital) :

Vén di vay chi€m vi trf quan trong trong tdng ngudn vén
ctia NHTM, nhung ddng thoi 12 ngudn v8n mang ¥ nghia thiét
lap sy cdn bling trong cAn d6i va st dung vOn ciia méi

NHTM.

- D6i vdi nhitng ngan hang vita va nhd, tinh trang thi€u
v6n kinh doanh dién ra thudng xuyén cin phai b8 sung ngudn
v&n bing céch di vay céc ngn hang khac. " '

- P&i véi nhitng ngin hang cé diéu kién md réng cho
vay, do thi tuc cho vay don gian, diéu kién cho vay thodng
hon, 1ai suit hip din hon s& din dén két qud thi€u von.
-Trong trudng hop nay, NHTM d6 can di vay d€ dap u‘ng nhu
cAu md rong tin dung, NHTM ndo da s dung hét ngubn vén
khi dung ma vAn con phét sinh nhu cdu vay v6n cla khich
hang thi ngan hang d6 dang & trong trang thai hung thinh, vén
vay ngén hang khic via gitip ho md rong tin dung, vita guip
md rdng va giit chin khéch hang.

Ngudn vén di vay gdm 2 loai :

* Vay ngdn hang Trung wong : NHTW s& ti€p von (cho
vay) d6i v6i cdc NHTM thdng qua nghi¢p vu chiét khiu
(discount) v téi chiét kh&u (rediscount) hoac cho vay lai theo
hd o tin dung ma NHTM xuft trinh. Biéu kién ti€p von cla
NHTW d6i v6i NHTM d& dai hay khdt khe phu thudc vio
muc tiéu ciia chinh séch tién t& trong titng thdi k§, uy tin va
chat lugng hoat déng tin dung cia mbi NHTM.



* Vay cdc ngdn hang thuong mai khdc :

Céc NHTM c6 th€ vay va cho vay lan nhau thong qua thi
trdng lién ngln hang (Interbank Market) hoac cdc ngén
hang c6 thé cho vay tryc i€p 1in nhau khong qua thi trudng
lién ngén hang.

Tuy nhién, 3¢ he théng ngén hang &n dinh, hoat dong c6
hiéu qua hon thi hoat dong tin dung gilfa cac ngin hang nén
tap trung qua thi trudng 1ién ngln hang. |

1.4- Vén tiép nhén (Trust Capital) :

© Vén ti€p nhan 12 ngudn vén (i€p nhén t céc nhd tai trg
ciia Chinh phi t6 chic tai chinh hoac nhan dé tai trg theo
cdc chuong trinh dy 4n vé phét trién kinh € - xa hdi... Ngén
hang nao dugc chi dinh ti€p nhan va chuyén giao v6n nay,
dugc coi 1a thifc hign dich vu trung gian tai chinh theo yéu
ciu cita nha tai trg, v duge hudng thu nhap dudi dang hoa
héng dich vu tai chinh trung gian. Thuting nhiing ngan hang
18n, c6 mang 1ui rong khip va c6 uy tin méi c6 di diéu kién

& dugc chi dinh lam dich vu trung gian tai chinh nay.

1.5- Vén khbc (Other Capital) : VOn phat sinh trong qué
trinh hoat ddng khong thudc céc ngudn n6i trén nhu von phét
sinh trong khi 1am dai 1y chuyén tién, thanh toédn, cong n¢
chua d&n han phdi tra...)

2.- Nghi¢p vy tin dyng va DPéu tu (nghiép vu thuje tai
san cd sinh 1oi).

Nhiém vu cd ban nhét ciia bat ky mot NHTM Ia chuyén
héa ngudn von tién t¢ huy dong dude & d4p ting cdc nhu ciu
cia nén kinh (& x3 hoi dudi chc hinh thic khéc nhaw - bé 1a
nghiép vu Tin dung (Credit) va Piu tr (Investment).
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Nghiép vu tin dung va P4u ur ciia NHTM ¢é ¥ nghia to
16n nhu sau :

* Blng nghiép vu tin dung : cAc NHTM gép phén cung
ttng cho nén kinh t&€ mot khoi hegng von rdt 16n, nhd vy ma
céc don vi kinh & thudc cac nganh, cac thanh phan kinh t&€ ¢6
dni v&n € sin xudt kinh doanh, ¢6 vén d€ thic hién cdc dy dn
diu w d8i mdi trang thi€t bi' gép phin nédng cao chit luogng
san phim, ting ning sut lao dong va thic ddy tang trudng
kinh &,

* Hoat dong tin dung s& tao ra bd phén tai sdn ¢é sinh 131
[6n nhat trong cdc NHTM, tdc 12 tao ra ngudn thu nhap dé
trang trai chi phi hoat dong (trd 13i tién pui, tién luong, khau
hao tai san <8 dinh...) ddng thifi tao ra duge Igi nhuin dé vita
lam nghia vu déng g6p cho Ngéin sach Nha nudc, vira tich Iy
khéng ngitng d€ md rong quy mé hoat dong kinh deanh.

Can phai néi ring hoat dong kinh doanh cia NHTM néi
chung va hoat dong tin dung néi riéng 14 hoat ddng c6 tinh rii
ro cao. BO phan tai sdn c6 16n nhitl cia NHTM la du ng cho
vay lai niim trong tay khich hang, chif khéng ndm trong tay
ciia ban thin nha ngan hang. Vi viy d6 rli ro tin dung 12 rat
cao vi phat sinh ngay sau khi cho vay cho dén khi khach
hing r3 nd, diéu d6 ddi hdi nhi ngdn hang phai than trong
khi cip tin dung cho khdch hang va phdi thyc hién cic bién
phép dam bao mdi c6 th€ hy vong gidm thiéu 1 ro tin dung.

Toan bd ngudn von clia ngan hang thuong mai, sau khi
dd ding d€ diu wr vio 1ai san cf dinh, cdng cu lao dong, va
d€ danh mdt phin quan trong cho dy trit thanh khodn (tién
mat, tién gii tai NHTM, tién gl tai céc ngén hang khic, trai
phi€u ngan han) phan con lai duge coi la vON KHA DUNG
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clia NHTM, ho dudc toan quyén sit dung trong cic nghiép va
tin dung va diu t d€ tao thu nhap vi sinh 1.

2.1- Nghiép vu tin dung :

Diy 1a nghiép vu ¢d ban hang dau cla cdc NHTM, Pay
1a nghi€p vu trong d6 NHTM thda thuén v6i khach hang (gua
Hop déng tin dung) d€ khich hang st dung mot khoan tién
nhét dinh, trong mot thdi gian nhat dinh, c6 11 suit va phai
hoan trd.

D€ gidm thi€u mi ro, khi thwe hién nghiép vu tin dung
phéi tan thd 3 nguyén téc sau :

— Hoan trd ding han c¢a v6n va lai.

—Sit dung von tin dung diing muc dich cam két va cé
hiéu qua.

~Tién vay phdi dugc bdo dam biing tai san.

Trén cd sd thyc hién cdc nguyén tic ndi wén, nghiép vu
tin dung dugc thuc hién dudi cdc loai hinh sau diy :

2.1.1- Cho vay truc tiép (Loans) : Theo loai hinh nay,
ngudi Xin vay ti€n hanh c4c thtt tuc vay von, ngan hang sau
khi thdm dinh kiém tra h§ sd vay von cita khach hang, néu
nhu ciu vay v8n hgp 1& ¢6 kha ning trd nd, ¢6 tai san dim
bdo (néu khong dugc vay bing tin chip) thi ngin hang s&
thye hién viéc cho vay. Khach hang mudn nhan dugc von vay
déu phai ky vao kh€ wdc. Khi dén han, khach hing vay von
trd ng goc va lai cho ngin hang, néu dén han khach hang
khéng trd nd thi ngan hang dugc quyén phat mai tai sdn hoic
dp dung cdc ché& 1ai khéc d€ thu ng. Nghiép vy nay con duge
got 1a cho vay truc ti€p vi ngudi di vay vi ngudi trd ng 13
mdt chii thé. '

Cho vay trire ti€p dude thé hién qua sd d8 sau -

-153 -



Cho vay vén cé thdi han

—~

; Thé chap, chm cd Khéch hang vay von |
Nginhang |¢—  baolinh —P| congty, xi nghiép,id
cho vay Tin chidp chic kinh t&, cd nhin

T Hoan tré gbc + 1ai khi dén han

—

Cho vay trc ti€p 12 mot loai hinh nghiép vy tin dung phd
bi€n ciia NHTM, néu cin cf vao th&i han - Cho vay dudc chia
1am 3 loai :

- Cho vay ngén han : Thdihan t¥ 1 ngay dén 1 nam

- Cho vay trung han : Thdi han tir 1 nam dén 5 nam

- Cho vay daihan : Tholhan trén 5 ndm

Cho vay ngén han chi yéu dé d4p ttng nhu cAu v6n kinh
doanh (v&n lun chuyén) trong khi cho vay trung han, dai han
d€ dép Gng nhu ciu vén déu ar cho céc ddn vi, céc 8 chic
kinh t€&.

Néu ¢in o vao tinh chit bio dim ciia khodn vay, duge
chia lam 2 loai : '

. Cho vay c¢6 bdo dam : day 14 loai cho vay dp dung vdi
nhitng khach hang chita quen (vay v&n 14n d4u) hoac khich
hang chita c6 uy tin véi nha ngén hang... D& v4i nhitng khach
hang vay v6n thudc loai nay, b4t bude phai 6 tai san 1am bao
dam. '

Céc hinh thitc bao dim c6 thé 1a bio dam bing thé chép
(Mortgage) : cAm cf tai sn (Collateral) hodc bao lanh clhia
bén thy 3. Sy dam bio biing i san & la can cif phap 1y dé
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xtt 1§ ng trong trudng hap ngudi di vay khong tré ng ding han
ho#c khéng con kha nang tr4 nd cho ngén hang.

- Cho vay bling tin chép (Faith, Reliability) khong can
phai c6 bao dam

Loai cho vay nay ap dung a&i véi nhitng khéach hang
truyén thong c6 quan hé tin dung v6i ngén hang lau nam,
dbng thdji d6 Ia nhitng khéch hang ¢6 tinh trang tai chinh viing
chic, san xut kinh doanh &n dinh, ¢6 1, ¢6 quan hé 6t trong
giao dich vdi khach hang va ngin hang — nd nan dugc thanh
toan song phing kip thoi.

Nhitng khédch hang dudc x&p hang phén loai tin nhiém
thuoc loai I ¢hodc loai A) dédu dude ngan hang cho vay bing
tin chip ma khong cn phai 6 tai san thé chip, cAm 8 hoic
bao lanh ciia bén thi 3.

Thoéng thudng khi cho vay bling tin chdp, nha ngan hang
cin cif vao phudng 4n san xudt kinh doanh va kha néng tra nd
ciia khdch hang dé cho vay, diy la loai cho vay nén dudgc
nhan rong d€ gidm bdt nhitng thi tue va chi phi trung gian
khong cAn thiét.

NE&u cin off vao tinh chat si dung von, cho vay dudc chia
lam 2 loai: _ '

— Cho vay ¢6 tinh chét sin xut kinh doanh (cho vay ddi
véi cac don vi kinh t&).

—Cho vay tiéu ding (cho vay trd gép, cho vay xay dung
sita chita nha, cho vay thanh toén thé..) cho vay tién ding
chil y&u 4p dung d&1 vi cd nhan.

2.1.2- Cho vay gidn 1iép :
Cho vay gién ti€p 12 khodn cho vay dugc thyc hién bing
cach chiét khau ching t c6 gis hodc mua lai cdc ching ¥ nd
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thudng mai theo thda thuén gifta nha ngan hang vdéi céc khach
hang,.
Cho vay gidn i€p duge thue hién duti c4c loai hinh sau :
Chiét khdu thiong phiéu va chiing ‘it ¢d gid :  Viéc ngén
hang mua céc thudng phiéu va ching i ¢é gid ngin han chua
dé€n han thanh todn goi I chié® khiu (Discount). Néu khach
- hang 13 ngudi chi sd hitu cdc thudng phi€u va ching ur cé
gid, chua d€n han thanh toén, cdn phai ¢6 tién ngay thi c6 thé
dén ngén-hang xin chiét khiu, tic 13 xin nhan tién trude theo
cach khau trir ti€n 1ai va phai chuyén quyén s& hitu chimng o
cho ngan hang chiét khau. Khi chiing (it d&€n han ngan hang
s& xudt trinh cho ngudi trd ién v ngudi trd ién thanh todn
toan bd s& tién theo chitng i cho ngdn hang chiél khiu. -

Ngan hang chié't khau -

Ngubi ¥in chiét khay #-----eoemioeame
[ngudi s¢ hitu chifng tiv ¢é gis)

Nghiép vy chi€t khau gitip cdc chii s& hitu ching 1 khoi
phuc nding Iuc thanh todn, day 13 nghiép vu duct wa chudng
khéng nhitng doi véi khéch hang, ma cdn cd d6i vdi ngan
hang - vi day la nghiép vu cho vay c6 bao ddm bing ching tir
o gid, rii ro tin dung & mutc do (hap.

- Nghiép v bao thanh 1odn (factoring) :



Trong nghiép vu nay NHTM (thong qua cbng ty con cua
minh) s& déng ra mua nd trén cd sd héa don, ching ur cia
ngudi ban hang (gid mua bao gi¥ ciing nhd hdn gia tri thuc
clia khodn ng), nhd d6 ngwdi ban (ngudi chii ng) ¢ dudge Lién
ngay dé dap dng nhu ciu. Khi d&€n han ngudi mua (con ng)
phai thanh to4n toan bd s6 tién cho ngin hang (ngudi mua ng
va 12 chl ng méi). Thue ra factoring gin gidng véi nghiép vu
chiét khau — nharng s8 tién khau trit trong nghiép vu Factoring
cao hon nhiéu so véi nghiép vu chiét khau, bdi vi Factoring
c6 hé s6 i ro cao hdn,

Ngiin hing

iz

o Q},
%
7

2.1.3.- Cho thué 1ai chinh (Financial leasing) :

Cho thué tai chinh 1 loai hinh nghiép vu tin dung trung
dai han méi hinh thanh va phét tri€n ¥ nhitng thap nién 60
cia th€ ky XX. Pdy 13 loai hinh 12i trg dudi hinh thwfc cho
thué mdy mée thiét bi theo yéu clu cda ngudsi di thué va duge
thue hién qua Céng ty con cia NHTM (Céng ty cho thué tai
chinh).



Céc cbng ty, xi nghiép, t6 chifc kinh t& c6 nhu cdu st
dung tai sin thigt bi d€ san xust kinh doanh nhung khéng c6
a0 von dé€ mua, hoic khong di diéu kién d€ duge ngén hang
cho vay trung dai han, thi ¢6 th€ xin tai trg bing hinh thitc cho
thué tai chinh. N&u phuong 4n st dung tai san thiét bi ¢6 hiéu
qua thi ugan hang théng qua cdag ty con sdn sang tai trg bing
cich bd v&n cita minh ra 3€ mua cic tai san thiét bj theo danh
- mue, 6 lugng ma ngudi di thu¢ yéu ciu, sau khi hoan thanh
che thi tuc phép Iy vé& cde tai sdn thi€l bi d, s& cho ngudi di
thué thué dé sit dung trong mét thisi gian nhét dinh (Thudng
thdti han cho thué chiém khoang 2/3 thdi gian khau hao cia
tai san thit bj d6) vdi didu kién 12 ngudi di thué phéi sit dung
tai san thiét bi vA thanh toén tién thué diy di ding han theo
c4c diéu khoan ctia hop déng cho thué tai chinh. Khi hét han
ngudi di thué duge quyén lwa chon phufcing an mua, kéo dai
thesi han thué hoic trd lai tai sdn thi€t bi thugé. Pay Ia loai
hinh tin dung ¢ nhiu wu diém, phi hgp v6i cdc doanh
nghiép vira va nhd.

2.1.4- Bdo ldnh ngén hang (Bank Guarantee) :

Thuec chat, bio 1anh ngdn hang 13 tin dung bing chi¥ ky,
nhd ching thw bdo lanh ciia nha ngin hang, ma ngudi dudc
bao lanh c6 th€ ky k&t va thuc hién céc hop ddng kinh €&,
thudng mai, hgp d8ng tai chinh mot cdch thuén Igi. Tuy béo
Janh 12 nghiép vu tin dung kh6ng xuét von, nhung lai c6 rii
ro, vi ngan hang bio linh budc phai thyc hién cam k@'t bao
linh khi ngudi bdo lanh vi 1§ do nao d6 da khong thue hién
hodc thue hién khéng ding nghia vu clia minh, nghia 1a ngan
hang bdo lanh phai ding ra tra tién thay cho ngudi dudc bdo
lanh. Trong hoat ddng kinh t€, thuong mai, tai chinh, céc
chitng thu bao anh cha ngan hang déu rél ¢é uy tin, dugce tin
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twdng khong nhitng trong pham vi mdt nude ma ci rén pham
vi quéc €. _

2.2- Nghiép vu ddu tw (Investment).

Piu t 1 hinh thie bd vén nhim thye hién va thu dudc
mot k€t qua nhat dinh v& kinh t&€ - xa hdi. Theo nghia hep
hon thi d4u t 12 mot hinh thic bé von (Ddu t) dé kiém 16

NHTM 1a mét t6 chic kinh t&, ngodi viéc thyc hién
nghiép vu tin dung, con dudc quyén thyc hién cdc nghi€p vu
dAu s tao ra tai sdn ¢6 sinh I cang nhidu cang t6t, diy la
nghiép vu mang lai khodn thu nhap ding k€ cho céc NHTM.

' Déu uf clia nha ngan hang ¢6 thé duge phén chia thanh 2
1hém 18n : Pu tv trge ti€p va Pau t tai chinh.

* Ddu fut truc ti€p '3 hinh thic ngén hang bd von diu wr
tryc tiép quan Iy va st dung phén v6n clia minh, dé tao ra ldi
nhuin. C4c ngén hang chi dudc quyén s dung von ctia minh
(vOn riéng) d€ déu wr tryc tiép, céc hinh thitc diu tf nay gdm:

_ Hirn v6n lién doanh trong nude va nude ngoli.

— Mua c8 phin ciia cdc cong ty don vi kinh té.

_ Mua c8 phén cfia cdc ngan hang ¢0 phén.

_ C#p v&n thanh }4p cac cong ty con (cOng ty cho thué tai
chinh, cOng ty cﬁlf(ng khodn, cOng ty mua ban nd, cong ty ddu
(t, cdng ty bio hiém v.v...). -

* Péu tu tai chinh (Pdu e chimg khodn) :

DAt i chinh 12 hinh thitc dAu tr linh hoat, ngudi ddu
wt c6 thé d& dang thay d&i danh muc ddu ne theo hudng c6 11
vi vay ddy 13 hinh thic diu w thudng dude cic NHTM st
dung kha phd bién. Trong didu kién c¢6 syt hoat ddng cla thi
trudng ching khodn, cdc ching khon dé&u cé tinh chét thanh



khodn cao. Do d6 ddu w vao chiing khodn khong nhing 420
ra khoan muc diu w c6 mifc sinh 13 twdng d61 6n dinh ma
cdn tao ra khodn “Du trit thit cAp” (secondary reserves) sdn
sang hd trg céc nhu cAu thanh (odn phét sinh nhanh ngoai du
ki€n ciia ngan hang. PAu us (i chinh 18 rang [a loai hinh déu
tr khén khéo va linh hoat.

PAu tu tai chinh dugc thuc hién biing céch :

~PAau w vao tréi phi€n Chinh phii va trdi phi€u cia Ngan
hang Trung uong. Dau wr loai nay c6 hé s6 rdi ro bing
khéng, vi viy cdc ngin hang cé von kha dung 1én thudng dau
w vao loa nay

— Bau tr vao Trai phi€u céng ty : Piu tu trai phi€u cong
ty ¢é 1di sual thudng cao hon song ty 1& mii ro 16n so vdi trdi
phiéu chinh phi.

3.- Nghiép vy kinh doanh djch vy ngin hang :

Kinh doanh dich vu ngin hang dudc coi la nghiép vu
trung gian, né khoéng anh hudng tryc ti€p d€n ngudn vén
(11ghiép vu ng) va ciing khéng anh hudng true tiép dén nghiép
vu tin dung; dau tf (nghiép vy cb). -

Kinh doanh dich vu ngan hang, khdng nhitng lam cho céc
Ngan hing Thuong mai trd thanh cdc ngin hang “da ndng”
_ ma cdn qua hoat ddng dich vu s& tao ra mdt phiu thu nhap
kh4 18n v&i chi phi rat thdp. Trong thuc t&, ngan hang nao md
16ng hoat dong dich vu thi k&l qua kinh doanh s& 16t hon, (§
suat Igi nhuan cao hon, tuy nhién, chi nhitng ngan hang 16n
hién dai, mang luéi rong, quan hé dai 1y vdi nhiéu ngén hang
teong va ngoai mede... mdi ¢d khd nang va diéu kién dé phat
trién céc loai hinh dich vu ngan hang,

Céc dich vu ngan hang cung cdp cho khéch hang bao
gom ;



3.1- Dich vu ngdn quy : Piy la dich vu chi€m vu th€ cia
ngin hang cdc cdng vigc ki€m, d€m, phén loai, cong viée,
bio quan thu phat (ién mit... 1a thue logi dich vu ndy, c6 thé
néi khdng ai cb th& 1am dich vu ngén qu¥y t6t hon nha ngan
hang. '

3.2- Chuyén tién : Ngin hang nhén chuyén tién d€
chuyén tién t dia phugng nay sang dia phuang khic § trong
nudc, hodc X nudc nay sang nude khéc theo yéu cdu cilia
ngudi chuyén tién. Nhip sOng hién dai doi hdi cdc chuyén
tién do ngén hang thuc hién phai nhanh chéng va chinh xdc
véi hé thong trang thi€t bi hién dai cho phép cdc ngén hang
thyc hién viéc chuyén nhanh trong nudc-va qudc (& da va
dang dép dng nhu ciu cia khéich hang.

3.3- Dich vu thanh todn : Hiu hét céc giao dich thanh
todn gita cdc khdch hang trong nudc va ngodi nwdc déu dude
thwe hién qua ngén hang. NhJ viéc ndm gi¥ tai khoan cia
khach hang, ddng thdi thong qua viéc ki€m so4t cic ching o
thanh todn md cdc ngan hang hoan toan ¢6 kha nang thyc
hién dich vu thanh ton theo yéu cau ciia khich hang. '

Céc dich vy thanh toan ¢6 thé chia thanh 2 nhém :

+ Dich vu thanh todn qudc ndi (Thanh toén bing séc,
nhéf thu, Gy nhiém chi, thé tin dung...)

+ Dich vy thanh ton qudc t€ (Tin dung thu, nhd thy,
chuyén tién, th tin dung qusc € ...). -

Khi thyc hién dich vu thanh todn, ngan haog vira déng
vai (rd trung gian thanh todu vira 1a ngudi ki€m so4t qué trinh
thanh todn, vi vay cic sai s6t trong khéu thanh todn do ngén
hang thuc hién la rat it xdy ra, ddng thai con ngin ngira
nhitng tiéu cyc x4y ra trong thanh odu. ‘



3.4- Thu h3 : Ngan hang sé ding ra thu hd cho khach
hang trén cd s& cic chiing tf ma khich hang ndp vao gdm:

— Thu hd 1¢i tic cd phén (c6 vic)

— Thu hd I¢i titc trdi phiéu.

— Thu hd H&i phi¢u dén han v.v...

3.5- Mua — bdn hd : céc hoat d6ng mua bsn n€u khong .
duge sy gitp 48 clia ngan hang thi cdc khich hang khong thuc
hién duge hodc s& ¢6 rli ro 16n. Chi ¢6 ngén hang mdi thuc
hién dudc v8i chi phi thdp va an loan, nhu':

— Mua béan hd ngoai t&, kim khi d4 quy.

— Mua ban ho nhitng tai san quy, bau vat, ¢d vat...

3.6- Dich vu @iy thdc : Ngan hang nhan thuc hién cdc
cOng viéc ma khéch hang Gy thicnhw :

- B40 quan tai san cho cdc c4 nhan (cd nhi, qua phu).

—Béo quin cic chitng thu quan trong (chdc thy, gidy to
bing khodn nha d4t...))

“—Bao quén tai sdn qu¥ gid (vang bac, d4 quy... k¥ vit)

—Bao quin va Ruu gilf chiing khodn cda khach hang.

- Klém k&, d4nh gia tai sdn cda cong ty xi nghlep bi phé
san.

- Nhén va bao quén hang héa nhép khiu Y nudc ngoai
VoVeo
 3.7. Dich vu tu vdn tai chinh, Pdu tu phdt trién, tham
dinh dy dn, cung cdp thong tin ...
3.8, Céc nghiép vu kinh doanh ngogi té, vang bac, dd

qu$, thanh todn thé tin dung quéc t&.

 3.9. Dich vu nhé@n va chi trd kiéu héi, thu doi ngogi t2
phi mdu dich v.v... :



Tém lai, dich vu ngén hang 1a rat da dang va phong ph,
bat k¥ mot finh vic nao c6 lién quan dén hoat dong ngan
hang, cic ngan hang déu sin sang cung cdp dich vu theo yéu
cAu ciia khch hang — ¢6 Ioai hinh dich vu, ngén hang sé thu
phi dich vu, c6 loai dich vu ngén hang dugc hudng hoa héng,
nhung cfing ¢6 nhitng dich v mién phi hoan toan, di€u nay
chitng t& m6t mat dich vu ngén hang 12 mét mang hoat dong
kinh doanh cé hiu qui, mat khdc dich vu ngn hang gép
phin tao didu kién & md rong va phét tri€n cdc mang hoat
dong kinh doanh cd ban khéc.

.- CAC T& CHUC TiN DUNG KHAC TRONG NEN KINH
TE.

1.- Céng ty tai chinh (Financial Company).

La cong ty ¢8 phin hoic qudc doanh thyc hién kinh
doanh tién t&, chli y&u 1a cho vay ngén han va trung han phuc
vu céc hoat déng mua ban hang héa va dich vu d6i véi céc
doanh nghiép thudc c4c thanh phan kinh (€. -

V& nguén v6n ban diu, do cic c§ dong déng gép (néu 12
cOng ty tai chinh c§ phin) hodc dudc c4p ban dau (néu I
cdng ty tai chinh quc doanh). '

V& v&n huy d6ng va hoat dong kinh doanh, cong ty tai
chinh khéng thyc hién cdc dich vu thanh toén va tién mat,
khéng huy dong tién gii ti&t kiém cla dan va khong s dung
von vay ciia din d€ 1am phuong tién thanh toén, Céc cong ty
@i chinh hoat dong bling ngudn vén cda minh hodc di vay
bing céch phat hanh tin phi€u, trai phicu. '

Ngoai dich vu tin dung, cdc cong ty tai chinh con thuc
hién cic dich vu nha nhin cdm cd hang hda, vat tu, ngoai 1€
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gidy 1 cd gid (ri ]am t van @i chinh cho cdc doanh nghiép
trong ky k&t hgp ddng hoac thanh 14p céc cdng ty lién doanh.

2.« Coéng ty cho thué tai chinh (Financial Leasing
Company).

Céng ty cho thué tai chinh 12 mdl loai hinh t8 chite tin
dung dudc thanh lap va dudgc cdp gidy phép hoat dong cho
thué tai chinh, t¥c 1a st dung vén clia minh hoic v&n di vay
d€ mua cac tai san thiét bi theo yéu ciu clia bén di thué rdi
cho bén di thué thué d€ st dung trong mot thdi gian nhét dinh
(thudng 1 hon mdt nia thdi han st dung ti san thiét bi) véi
diéu kién Ia bén di thué phai bdo quan, sit dung 12i sdn thiél
bi theo ding hop dng, an toan, hiéu qud va phai thanh todn
tién thué dinh k¥ (thang, quy, bach nién) kip thdi ddy di cho
céng ty cho thué tai chinh; khi két thic hgp ddng cho thué 2
bén dudc quyén mua (ai san thi€l bi thué, tiép tuc kéo dai thdi
han thué hoic tra lai tai sin thi€t bj thué cho ¢ong ty cho thué
tai chinh.

Céng ty cho thué tai chinh phdn 16n do cdc ngan hang 16n
bd vn ra thanh 14p, hojc ton tai dudi loai hinh céng ty 1ién
doanh, ngodi ra cfing ¢6 cdng ty cho thué tii chinh 100% vén
nude ngoai,

- 3.- Hyp tac x4 tin dung.

La loai 18 chifc tin dung thudc s3 hitu tap thé, duge 18
chic tai phuding x3, thi trén rén o s& tw nguyén gép von cia
cac x3 vién.

‘Hop tic xa tin dung thuc hién huy dong v6n trong nhan
dan, t§ chdc kinh t&, x4 hdi v cho vay moi déi wegng, nganh
nghé theo 1ai sudt théa thuan, nhung khong dude huy dong
tién g GEL kiém. Von huy dong uong nhan dan khéng dudc
VIt qué [0 1an v8n wr ¢d eia hop tac XA,



Hop tac xa tin dung chi dudc ding tiéo huy déng dugc dé
cho vay hay chi€l kh&u, khéng dugc ditng A€ hin v6n, lién
k&, lién doanh, mua ¢d phén ...

Ngoai nghlcp vu vay va cho vay, hgp tac xa con thuc
hién céc dich vu nhu nhan gl vang bac, da quy, thanh todn
hd, mua bén, chuyén nhugng chitng khodn.

4.- Quy tin dung nhin dan (goi la quy tin dung).

Quy tin dung 13 mot hé thdng t§ chic tin dung W Trung
uong dén cd s§ vdi chic ning huy dong vén va cho vay ddi
v6i khdch hang 12 cdc don vi, t8 chifc kinh 1€ trong d6 chii y&u
12 huy ddng v6n va cho vay d6i vdi cdc hd gia dinh, nhitng
ngudi san xudt, budén ban nhd .. Hé thdng quy tin dung nhan
dan gbém:

- Quy TDND Trung uong gdm céc thanh vién 1a cic qu§
tin dung khu vuc,

- Qu§ TPHND khu vic gdm céc thanh vién 14 céc quy tin
dung cd sd.

- Quy TDNI ¢d s3 1a t8 chitc kinh t€ hgp tdc do chc cd
déng 1a x3@ vién gép von dé€ hoat déng huy déng von cho vay
theo phuong chidm twdng trg gitip d3 lAn nhau gita nhitng
ngudhi san xuitl nhé trong khu vire ndéng thon.

Hoat déng cla qui TDND d& dudc hinh thanh mot hé
th&ng nén phat huy dudce nhitng th€ manh, tao diéu kién va
gitip d6 14n nhau v& mit ngudn von, sit dung vén ... vi vay day
12 mé hinh & chéc tin dung dudc dénh gid 1a hoat dong cé
hig¢u gua hién nay.

5.- Céc t6 chifc tin dyng khéc.

Nhw quy hau tri, hiéu cdm d6, yuy dau @ nhin dan.

T AS .



- Quy hwu tri dugc hinh thanh do c6 nhiu ngudi mudn
tiét kiém d€ dy phong cho lic v& huu sau nay. Nguyén tic
hoat ddng nhu sau:

Sai khi dudc phép thanh 1ap qu;'?, ngudi sang 14p ding ra
huy dong tién 1€t kiém du phong 1it nhitng ngudi lao dong,
trén nguyén dc huy dong ting phén trong thdi gian lao dong
va c6 thu nhap, d€ tra ting phén khi ho v& huu hoac maét sdc
lao dong.

- Hiéu cdm d6: Ngudi vay mang Vat ¢6 gia dén xin vay
48 nhan mot khoan tién khong qué 70% gié tri vt cAm 6,
theo 13i suit va thdi han thda thuan Dé&n han, néu ngudi vay
trd dugc nd va 1ai thi s& nhan lai vat cAm cf, n€u khong thi
ngudti cho vay cé quyén ban tai sin 46 d€ thu ng. C4c khoén
vay & day thudng la vay ngin han.

. Quy ddu te: Quy nay co nhidu ngudi tham gia bao
gbm cOng ty quan If quy, ngan hang gidm st v ngudi dau
. Quy déu tu dang ngudn v6n cfia minh tap trung dugc do
phét hanh ching chi qu¥ 43u tr d€ diu tu vio ching khoén dé
Kki€m 18i theo qui dinh cla phép ludt. |
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CHUONG' VI

NGAN HANG TRUNG UGNG VA
CHINH SACH TIEN TE QUOC GIA

|- QUA TRINH RA BOI VA CHUC NANG CUA NGAN
HANG TRUNG UONG. _
1.- Qué trinh ra @di va ban chat ciia NH Trung ueng.
1.1- Khdi qudt qud trinh ra doi cita NH Trung uong |

Suf ra 0% clia Ngan hang (NH) Trung udng (Central Bank)
duge phét trién theo mot trat of nh4t dinh.

* Tit NH thuong mai, dudi téc dong clia quy ludt canh
{ranh, ciing nhu qué trinh tdp trung v&n trong nganh ngin hang
4& d%n d&n sy ra ddi cia cdc ngdn hang phét hanh.

Nghiép vu “phét hanh” di manh nha ngay trong qud trinh
hoat dong clia ngin hang thuong mai nhung nghiép vu do6 di
d4n dén phét trién tf thap d&n cao, theo xu hudng chuyén mén
héa va tap trung, va khi nhitng ngin hang thuong mai, do
ahitng vu thé ciia minh 43 ndm trong tay quyén phét hanh “k¥
phi€u ngin hang” thi chic ning clia n6 d3 dudc phén dinh 18
rang khic vdi chic ning cfia ngén hang thuong mat. Ngin
hing ph4t hanh gidm din khéng thuc hién cdc chifc ning va
nghiép vu vén c6 cla NH thuong. mai nifa tic 12 khdng thyc
hién viéc giao dich vdi céc khdch hang 13 cdc cong 1y, xi
nghiép..Lic ndy n6 chi giao dich v6i cic NH thidng mai v
c4c 8 chic tin dung khéc bling viéc nhin tién giti clia cdc ngén
hang thudng mai va ti€p vén (cho vay) d8i vdi ngin hang
thuong mal. '



Day A giai doan phat (rién cia hé thdng ngan hang, ¥
khodng diu th& ky 18 d€n thé ky 19. Trong giai doan nay, hé
théng ngin hang duge phén dinh thanh 2 loai :

* Mot 1 ngan hang duge phép phét hanh tién goi 13 Ngan
hang ph4t hanh (Issuing Bank). _

* Mot loai NH khdc, khong duge phép phdt hanh tién ma
chi thuc hién viéc giao dich: ti€p nhén ti€n gii, cho vay .. aci
vdi cdc cong ty, xi nghiép ... Nhitng NH ndy goi chung 12 NH
trung gian ma di€n hinh va chii y&u la cdc NH thudng mai
(Commercial Bank).

< TU NH ph4t hanh phét tri€n thanh NH Trung wong (sy
‘chuyén hiéa it NH phét hanh thinh NH Trung uong). Lic ddu
s§ hwgng NH ph4t hanh cdn nhiéu va lai 1a NH t nhin, nén
ihd nuwéc khdug cé diéu kién d€ can thiép mdt cdch thudng
xuyén vao hoat dong cita NH phdt hanh.

NH phét hanh 14 cong cy manh mé nhit cia cdc trim tf
ban tai chinh, né ¢6 khi ning ling doan cd vé mat kinh t€ va
chinh tri. Vi viy, nha nudc da tifng budc can thiép vio bd mdy
18 chite va hoat dong ciia NH ph4t hanh. Lic ddu & cdc nudc,
ngudi ta thuc hién co ch€ NH phét hanh dbc guyé&n. Chi ¢ NH
niy méi dugc thyc hi¢n viéc phdt hanh tién. Nhitng NH doc

* quyén ph4t hanh d4 ton tai i cudi th& ky 19 d¥n nhitng ndm 30
ciia thé ky 20. | |

NE doc quyén phét hanh trong thdi ky ndy vn 12 NH
nhén, nhung. dude nha mtdc trg cp v&n trong thdi ky NH gdp
khé khin. Py 12 nhitng NH phdt hanh doc quyén (Exclusive
Issuing Bank). Th& lyc ciia cdc NH phdt hanh doc quyén 14 rit
18n, chi ph8i manh mé& cdc hoat dong kinh 1€ 1ai chinh trong
nttéc, tham chi né con liing doan ¢4 vé chinh tri.



Sau cudc tdng khitng hodng kinh 1€ 1i chinh 1929 ~ 1933
va sau cudc th€ chi€n thit 2, ngudi ta nhin thiy vai trd are ky to
I18n ctta NH phdt hanh nén 181 cd cdc nudc déu thuc hién viée
qudc hitu héa NH phat hanh. Qua trinh can thiép ngiy cang sdu
vio hoat ddng clia NH phit hanh dd din dén viéc qubc hitu héa
NH ph4t hanh nhi {2 m6t qué trinh phat trién 16 gich.

Viéc quéc hitu héa NH phét hanh di bién NH phét hanh
thanh sd hitu Nha nudc va Nha nude dd ndm trong tay tron ven
bd mdy kinh t& quan trong nay &€ nh3 d6 cé (h€ didu tiét cdc
hoat ddng Kinh t& vi mé.

Viéc qudc hitu héa NH phat hianh dudc thuc hién bﬁng cdch
Nha nwdc bd tién ra mua lai toan bd c§ phi€u clia NH ph4t
hinh. Todn bd hodi vién clia Hoi d6ng quin tri v bd mdy linh
dao diéu hanh, thanh tra va ki€m sodt déu do Nha nudc bd
nhiém teén cd 83 cd clu ci trede khi qubc hitu héa.

Qudc hitu héa Ngan hing ph4t hanh 1A m6t bién phédp gquan
trong d€ ap trung quyén hyc va quyén I¢i to 18n vio trong lay
Nha nudc ma thyc chit 12 t3p trang quyén hvc va quyén Igi vao
trong tay cdc tap dodn tr ban 141 chinh, NH phdt hanh hic nay da
c6 mdt tén goi khdc — Ngan hang Trung udng, vita thuc hién
chifc ning ddc quyén phdt hanh tién, lai vita thue hién chifc
ning qudn Iy Nhi mutdc vé cdc mit 1ién & — tin dung — ngin
hiang,

Nhu viy, vé mit ban chdt, NH Trung uong A NH phél hinh
cong quin 13 mdt sdn phdm ctia quy luit te do canh tranh dién
ra gay gdt trong nginh ngin hing., NH Trung udng 13 ndi tip
trung nhitng quyén lyc ciia nhi€u NH vio mot NH, 12 mét bd
médy quyén lttc to 18n ¢6 khi ning chi ph8i v liing doan c3 vé
mit kinh t€ 140 chinh tri trong nudc. NH Trung udng, di dudc
goi v8i nhiu danh ¥ khic nhau nhe NH Nha nude, NH Quéc
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gia, NH du trlt, Vién phét hinh ... nhung déu th€ hién 12 mdt
trung tAm tai chinh tién 1€ 16n cia quéc gia, déng vai trd rit to
16n trong hé théng tin dung va NH & cdc nutée.

1.2- Ngdn hing Trung wong & Vi¢t Nam :

O Viét Nam tr8c Céch mang thdng T4m nim 1945, da cé
Ngin hang Dong Ducng. Péng vai trd 13 NH phét hanh doc
guyén. NH Béng Duong (Banque de 1.’ Indochine) dugc thanh
lap vio cudi thdng 1/1875, 1am nhiém vu ph4t hanh tién trén
toan ¢6i DP6ng Dudng, ddng thdi thuc hién cdc nghiép vy cila
NH thucng mai. NH Péng Dudng thyc chit 13 mdt bd mdy
quyén lwc do chinh quyén thudc dia Phdp & P6ng Ducng diéu
d6ng va chi phdi. NH Pong Dudng chi€m vai trd to 16n va 1
cong cu tai chinh tién t& quan trong d€ chinh quyén thifc dn
Phép thitc hién cdc muc tiéu vé chinh tri va kinh t& trong cudc
chi€n tranh Péng Duong. NH Péng Duong di chdm dit sy tén
tai clia né & Déng Dudng nbi chung va ¢ Viét Nam ndi riéng
khi cubc chi€n tranh Péng Duong di két thic sau khi Hiép
dinh Genéve di duge k¥ k&t vao nim 1954,

Sau cudc Cdch mang thing T4m thing 16, chinh quyén
cong ndng da duge thanh lap, Pdng va Nhi nudc di chii tnfong
x4y dyng mét nén tai chinh ti&n t& ddc lap € phuc vu cho cong
cudc kién thiét dit nude.

Ngay 6-5-1951 Chd tich nudc Vist Nam Dan chii Cong
hoa k¢ sfc 1énh s6 15/SI. @€ thanh 1ap NH Quéc gia Viét Nam
(National Bank of Vietnam-NBV). Sau dé dé€n thang 01/1960
d8i tén thanh Ngin hang Nha nuSc Viét Nam cho dé€n nay
(State Bank of Vietnam-SBV),

Ngéan hang Qudc gia Viét Nam ra ddi v6i tt cich 1la NH
phét hanh trung vong, gilt ddc quyén phdt hanh tién, déng thai



kiém nhiém cic chifc ning cia NH thucdng mai trong sut 37
nim k& i ngay thanh 1ap. Sau khi trién khai thuc hién céc
phip 1&énh NH (Phédp 1énh 37 va 38) 3 Viét. Nam da hinh’
thanh mot hé théng ngin hang 2 cip khd hoan chinh.”

- Ngan hang cip 1 — NH Trung wong thyc hién nhiém vu
quan 1y nha nuéc v€ tién t& — tin dung ngén hang thanh todn
v ngoai héi.

- NH C&p II — gdm céc NH thuong mai, NH dau o va
phét rién cac 18 chic tin dung thyc hién viée giao dich truc
ti€p v6i khdch hang bling viéc huy ddng vén cho vay va céc
dich vu ngén hang khéc

M4 hinh ngén hang 2 cip & Viét Nam ¢ dac diém néi
bat:

* Mot la: M6 hinh NH 2 c4p 12 m6 hinh cho phép phén
dinh ranh mach, 0 ring gilta cdc chifc nang quén ly Nha nude
clia NH Trung udng, véi chitc ning tac nghiép kinh doanh clia
NH thudng mai v c4c t8 chifc tin dung. |

* Hai la: Hoat dong cia NH Trung wong la nhitng mat

hoat dong quan 1§ & tAm vi m6 khéng nhdm muyc dich ki€m
' Igi nhuan ma nhiim muc dich n dinh tién t, &n dinh gié cé
thi trudng, ngoai héi aé& thiic ddy nén kinh t€ phét trién, vi
viy né duge phép sit dung nhitng cng cu quén 1§ vi md quan -
trong, phit hgp véi luat phap dé thyc hién nhiém vy cia minh.

* Ra la: NH thudng mai va cée 16 chite tin dung khéc 16n
tai hoat ddng v&i wr cach 12 nhiing doanh nghi€p kinh doanh
trong linh vuc tién & — tin dung va dich va NH nhim tim
ki€m 1gi nhuan mdt cch chinh dang gép phin thic ddy céc
nganh sdn xut kinh doanh cling phét trién,
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2.- Chife niing clia Ngin hang Trung udng,

NH Trung udng thuc hién cic chifc ndng sau day:

2.1- Phdt hanh tién v didu tiét luu thong tién té:

P4y 13 chic ning cd bin vi guan trong hang ddu cia NH
Trung wong. Thue hién chifc ning nay s& anh hudng dén tnh
hinh Twu thong tién (& clia quéc gia, vi vy né anh hudng dd
moi mat hoat ddng clia 4 séng kinh & ~ xa héi, thim chi cd
thé 4nh hudng dén tinh hinh Qi chinh (ién t& th€ gidi.

Viéc phat hanh tién duge tap trung tuyét d6i vao NH
Trung uong theo ché dd Nha nude ndm ddc quyén phét hash
tién,

Lu4t Ngan hang Nha nudc khodn 1, diéu 23 ghi r5: “NH
nhi mtdc .. 13 cd guan duy nhal phat hanh tién clia nude
Cong hda XHCN Viét Nam bao gdm tién gifly va tién kim
loai”.

Gidy bac Nh va tién kim loai do NH Trung uong phat
hanh 12 phuong tién thanh todn hdp phap duy nhat trong mét
quéc gia, n6 c6 th€ thyc hién chic ning phuong tién luu
théng va phuong 1ién thanh toén khong han ché.

Piéu 23 cia Luét Ngin hang Nha nudc Viét Nam (Luat
01/1992/QHL) ghi r5: “Tién gify va tién kim loai do NH nha
nudc Viét Nam phét hanh duge ding 1am phudng tién thanh
to4n khéng han ché trén Ianh thd nudc Cong hda Xa hoi Chi
nghia Viét Nam.

Viéc phét hinh tidn c6 thé dugc thic hién theo céch cd
dam béo nhu:

- Pdm bdo béing vang (ddm bdo bdng tri kim) : cdc nudc
ur ban phat trién nhy Anh, Phap, My, Bic . . . trude day da
thue hién cd ché dim bao bling vang cho tién gidy phat hanh
theo luat NH mdi nude,



Vi du: * G My quy dinh ¥ 1& it kim ddm bdo 1a 40%
16ng 56 tién phat hanh (Pao luéit 1913).

* (J Anh quy dinh s& ién gidy phat hanh qué 14 triéu ban
phdi duge dam béo 100% vang (dao lua 1844).

* (J Phap, & Piic déu c6 nhitng dao tuat NH quy dinh ui
kim ddm bao cho tién gidy phat hanh.

- Pam bao bing tin dung hang héa: cd ch& ddm béo bling
it kim d4 bi d6 v8 cling v&i ch€ d6 ban vi vang hodc ban vi
héi doai vang. Hién nay & cdc nude ddu 4p dung cd ché dam
béo bing tin dung hang héa cho lugng tién phét hanh.

Theo cd ché nay, tién dude phat hanh va luu théng thong
gua hé théng tin dung ngin han dim bio tién di vao luu thong
g4n lién véi su van ddng ciia san phdm hang héa theo nguyén
tdc c6 thdi han va duge hoan tra.

Ngoai ra, NH Trung wdng c6 thé phét hanh tién d€ cho
ngén séch vay, d€ tham gia binh &n thi trwding hét dodi . . . Do
viéc phat hanh tién ¢6 4nh hudng rong 16n dén luu thong tién
16 clia A4t nudc, nén ddi hdi cong viée d6 phai dude ti€n hanh
trong nhitng nguyén tic nhail dinh. Mac khéc viéc phéat hanh
tién di d9i v8i vide difu (i€l huu thong 1ién ¢ uhim dim bdo
cung ag mot khdi lugng tién phdt hgp véi nhu cau clia nén
kinh €. N6i cach khdc, NH Trung uong cAn phai kiém soét
toan hé khdi Iuong tién cung ng d€ vixa ddm bdo di phudng
tién Iutu théng vira khéng gy lam phal &€ giit vitng va n
dinh sifc mua clia ddng tién.

Viée didu tiét luu théng tién & d€ ki€m sodt lugng Gién
cung dng bing hai hudéng:

- Trye ép xéc dinh lugng ién tang thém can duge thue
hién nhu: ting cho tin dung, wng d€ ting trudng kinh (€, tam
itng cho ngdn sdach, tang du triY ngoai &, vang.
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- Ki€m soél qud trinh “1ao tién” ctia cdc NH thuong mai.

Thuc hién chiic n?mg ngdy NH Trung u’dng trd thanh
trung t4m tién t& cta nén kinh t€,

2.2- Ngén hang Trung wong la NH ciia ngdn hang :

Trén cd s& ndm trong tay déc quyén phat hanh tién, Nh
phat hanh trd thanh NH Trung wong — titc 12 tr§ thanh NH cia
cdc ngan hang. Chifc ning nay dugc thé hién & chd Ja céc d61
tuong giao dich chl y&u trong nghiép vu ng va nghiép vu ¢6
ciia NH Trung udng 13 cdc NH thuong mai va cac t8 chie tin
dung khéc trong nén kinh t&, cu thé:

* Ngan hang Trung udng nhan tién gifi va bao quéan tién
t¢ cho cAc ngén haing thudng mai, c4c t3 chic tin dung.

Thudng thi cdc NH thuong mai khéng si dung hét ngudn
v6n cia minh d€ cho vay, ma duy tri mét mifc “dy trit” nhét
dinh d€ ddm bio khi ning thanh toan. Dy trit gbm tién mit
tai quy va tién giti tai NH Trung wong va cdc NH khdc, B4t et
mdt NH thuong mai ndo ciing déu phdi md tai khodn va gii
tién vao NH Trung uong. Tién giti d6 gém 2 loai:

+ Tién giti du tri¥ bdt budéc: Pude xac dinh theo ty 1€ bach
phan trén ngudn von huy dong cia NH thufdng mai va khong
duge hudng 1ai.

+ Tién g € giao dich ((ién giti thanh todn) nhim phuc
vu cdc nhu cAu thanh toén gita cic NH v6i nhau.

* NH Trung wong ti€p von (cap tin dung) cho NH thuong
mai va céc 8 chifc tin dung:

Tin dung ma NH Trung uong cung cip cho NH thudng
mai nhiim didm bdo cung dng cho nén kinh & quéc dan.cé di
phurdng (ién thanh todn cin thiél trén cd s& thuc hién cdc mic
tiéu cla chinh sach tién t&. Trong trwdng hdp niy, NH Trung



wong ludn ludn d6ng vai trd 12 ngudi chd ng va la ngudi cho
vay cufi cling va vi {3 ngudsi cho vay cudi cung, nén nghiép
vu cdp tin dung cho NH thuong mai clia NH Trung uong <6 §
nghia quy&t dinh ddi vdi hoat dong tin dung trong toan bd
nén kinh t€. ' X -

NH Trung uong cdp tin dung cho céc NH thuong mai
bing nhiéu phudng phap khéc nhau.

4+ Téi chiét kh&u: NH Trung udng mua lai nhitng phi&u
ng chua d€n han ma NH thuong mai da chiél khdu cho khéch
hang trudc day d€ hurdng mdt 56 1gi tdfc 141 chiét khiu nhung
thue ra, thong qua nghiép vu nay ma NH Trung uong ¢ thé
gitip cho céc NH théa min dude cic nhu ciu thanh todn, déng
thyi NH Trung wong thuc hién viéc cung ng 1ién ¢ cho nén
kinh (€ theo yéu cAu cla chinh sich tién t&. Vi vay trong
nghiép vu téi chi&t khau, 131 sufit 141 chiét khau 1a cbng cu
guan trong hang déu a8 c6 thé tac dong dén viéc md rong
hoac thu hep khéi lwong tin dung cho nén kinh t€. Nghia 1a
tuy NH Trung udng khong 1a ngudi tac nghiép, khong phai 1a
ngudsi tnte i€p cho vay ddi véi nén kinh t& nhung hoan toan

6 kha nang chi phoi dén khdi lwgng tin dung ma hé théng
NH trong nuéc cung Wng cho nén kinh té.

+ Cho vay bé sung nguén v6n ngén han cho cac NH
thudng mai.

+ Cho vay bd dp v&n trong thanh toén li€n NH.

Vi viéc nhan tién giti va tin dung cho NH thudng mai -
NH Trung udng trd thanh trung tam tin dung ciia nén kinh 1€.

NH Trung wong 13 ngudi & chifc va trd thanh trung 1am

thanh toén gitta cac NH thuong mai. Trén cd sd 1i&p nhén tién
¢&i va cho vay ddi v6i NH thudng mai, NH Trung yong dudng
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whién 10§ thanh tung tim thanh 0an clia toan hé théng NH.
Chi ¢6 nhu vay thi chu chuyén thanh todn cla nén kinh t&€ méi
phéat trién thuén 1¢i. Véi wr ¢ich 13 ung (Am thanh todn cla
nén kinh t€, NH Trung uvong ditng ra 8 chitc thanh todn bt bt
hodc thanh todn g 14n gifta cdc NH. Trong dé thanh toén
b tri¥ s& 13 phudng thitc chi yéu dé ddy nhanh toc d6 thanh
todn trong nén kinh & '

+ NH Trung uong thyc hién quén 1y Nha nude dsi véi hé
th6ng NH Thudng mai va (§ chifc tin dung:

* Tham dinh cdp gidy phép hoat dong cho NH thudng
mai v t8 chifc tin dung.

* Ki&m so4t tin dung d6i v4i NH thuong mai bing cong
cu du trit bt budc, han mde tin dung. . .

* &u dinh khung 1ai suit tién gdi va cho vay ciing nhu
cdc 1§ 16 hoa héng, 1& phi d€ &p dung trong cdc NH thudng
mai. _

* An dinh ty 1& an toan trong hoat dong kinh doanh cia
NH thutdng mai va céc (8 chifc tin dung.

# Thanh tra va kiém soat mot cich thudng xuyén va toan
dién moi mit hoat ddng clia NH thudng mai.

2.3- NH Trung wong ld NH Nha nudc ;

Chiic nang nay cia NH Trung wdng th€ hién ¢ mdt sb
diém:

* NH Trung udng thude sd hitu Nha nudc

* Ban hanh céc van bdniphdp quy theo thdm guyén ctia
minh vé tidn &, tin dung, thanh t0dn, ngoai h&i va ngan hang
vi ki€m tra thue hién cdc van ban phép luat co lién guan.

* M tai khoan vi giao dich véi kho bac Nha nudce,
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* L.am dai 1§ cho kho bac Nha nudc. _

* T4 chiic thanh todn giita kho bac v6i cic NH.

* Cung cip tin dung vA tam ing cho ngén séch Nha nude
trong nhitng trudng hop cdn thiét . L '

Tém lai v6i w céch 1a NH Nha msée, NH Trung wong
d3m nhiém cic céng viéc thudc chitc ning quan 1y cia Nha
nwde, va thay mit chinh phil [Am dai dién tai cic t8 chic tai
chinh tién (& qudc té.

3.- T8 chifc va by may cia NH Trung vdng. - ”

3.1- H¢ thong 6 chitc NH Trung wong :

Trong bat cd mdt qudc gia nao, NH Trung uong déu giit
vai trd trong yéu trong bd may quén 1y va di€u hanh vi mo.
Pic biét 1a cbng cu v& chinh sich tidn t&. Vi viy ngudi ta b6
tri mot md hinh tJ chifc thich hgp dé dim bao phat huy dén
mutc cao nhat hiéu lwe clia bd may quén ly vi md nay.

C6 2 md hinh 1§ chdc NH Trung wong

- M6 hinh thit nhdt : Pay 12 md hinh NH Trung vong truc
thudc chinh phii. Theo m6 hinh nay NH Trung udng 1a mdt bd
mdy ciia chinh phi, 12 mét cd quan chitc nang ciia chinh phi,
chiu sit kiém soét toan dién clia chinh phd va phai thyc hién
moi chinh sdch, chi thi clia chinh phi. |

M6 hinh mdy dudc 4p dung & hdu hét céc nude, & Viet .
Nam ciing dude 4p dung mé hinh t§ chiéc NH Trung wdng nhu
(rén. Diéu | ciia phap 1énh NH Nha medc da khing dinh: “NH
Nha nudc Viée Nam 13 cd quan clia Hoi-dong Bo trudng (nay
{a chinh ph) ...” . |

- Mé hinh thir hai : Dy 12 m6 hinh t8 chitc NH Trung
wong tre thude quéc hoi. Mo hinh nay dya trén quan diém
cho ring néu d& NH Trung udng trgc thube chinh phi s& b Idi



dung c6ng cu phat hanh d€ b d4p bdi chi ngan sich nha nuGe
va do dé gay ra lam phat; mit khac iam cho NH Trung udng
méal hin tinh déc 1ap va chi dong trong viéc thuc hién cic
chinh s4ch tién t&.

Theo md hinh nay, NH Trung wong khéng chiu sy kiém
soat clia chinh phi ma chiu sy lanh dac va ki€m so4t 1i€p bdi
quéc hoi. Trén thé gidi hién ¢é My va Pic 1a hai quic gia 4p
dung mé hinh t8 chifc néi wrén. '

V& hé théng 8 chiic clia NH Trung wong néi chung déu
‘dudc bd tri theo ki€u hinh chdp 2 ¢ap:

- Try 56 NH Trung uong dat tai th do.

- Céc chi nhanh dat 1ai cdc tinh, thanh phd hoac khu vuc.

Tai tru s& Trung wong s& bd-tri thanh cic khdi d€ thyc
hién chitfc nang nhiém vu cé tinh chuyén nganh cao (hoach
dinh chinh sdch, phét hanh, tin dung v.v...}; tai c¢dc chi nhdnh
cling s& b6 tri cdc ed cdu t8 chifc thanh céc phong ban d€ ddm
nhiém cdc nhiém vu trén dia ban. ,

- Tuy hé thdng t§ chifc b4 tri theo kiéu hinh chép gdm try
s& Trung wong va céc chi nhanh, nhung & mdi nudc lai bd tri
c4c chi nhanh theo nhiéu kiéu khéc nhau.

+ O Phdp: Tru s& Trung wong dat tai thd d6 Paris — céc
chi nhanh dit trén dia ban cdc Unh, thanh phd vi khu vye.
Phin 16n cdc nuwde v Viet Nam ap dung hé théng 8 chic
nay.

+ (J Pitc: Try s8 NH Trung uong lai duge dat & thanh phd
Frankfurt, mdt trung tdm thudng mai 18n chi khong dat tai thit
dd con céc chi nhanh thi dit & cc bang.

+ O My: ¢6 md hinh kha riéng biét so véi cdc nudc.
Trong taon nudec M§ ngudi ta chi tam 12 khu v‘l._rc vh mbi khu



vyc dugdc thanh 13p mot ngan hang d tri li€n bang. NH nay
déng vai trd 12 NH Trung uong cia khu vyc. Lanh dao 12 NH
dy trit lién bang 1a Hoi ddng céc Thong d6c dat try s tai thd
d6 Washington. Toan bb hgp thanh NH Trung vong cia M§

+ & Viét Nam: Diéu 1 khoén 4 luit NH Nha nuéc da chi
r5: NH Nha nuéc Viét Nam 13 mOt phap nhén c6 von phép
dinh thudc s& hitu Nha nudc, dat try & tai thd d6 Ha Néi, ¢6
cAc chi nhanh & nhitng ndi cin thiét trong nudc va van phdng
dai dién & nudc ngoai. '

3.2- Té& chitc bé mdy ciia Ngan hang Nha nudc :

Theo luit “Ngan héng Nhi nudc Vit Nam” thi NH Nha
nue duge t§ chitc thanh hé thdng tap trung, théng nhat gém
pd may diéu hanh va hoat déng nghiép vu tai tru sG chinh cac
chi nhénh & cc tnh, thanh thi truc thudc, cac vin phong dai
dién & trong nudc, nwdc ngoai va cic ddn vi trye thude. Trong
" @6, cdc chi nhénh 1a don vi phu thudc, dude thuc hién cac
nhiém vu va quyén han theo 4y quyén cia Théng dbc, ma
thie chél 13 thuc hién chic ning quin Iy Nhi nudc vE boat
ddng kinh doanh tién t& wén dia ban.

3.3- Lanh dao va diéu hank NH Nha nude :

Théng d6c NH Nha nwdc la thanh vién cda Chinh phi,
chiu trach nhiém lanh dao vi diéu hant moi mit cda diéu
hanh ciia Nha hude. Nhiém vu v quyén han ciia Thong ddc
dwde quy dinh theo luat, bao gém :

- Chi dao, 1§ chifc thitc hién cdc nhiém vu quyén han cla
NH Nha nudc, _

- Chiu tréch nhiém trudc Chinh phd va Qudc hdi vé linh
vuc do minh phu trach,

- Pai dién phap nhan NH Nha nudc!
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Sau day 12 s6 5 T4 chic Bo mdy ciia Ngén hang Nha
ntde Viét Nam. '

| THONG POC l

| _ I | |
Phé Phé Phé Phé Phé
Théug ddc Théng ddc Théng ddc Théng d8c Thing déc

Vu Vu Vu Vu Vu Vu Chi [|Thanh || Nha Cic
Nghién Quan| | Tin e | | Phét phéuh }| wa in ddu

cifn hé dung todn ] {hidoh Tiul |} Ngin | Ngdn ¥1
kinh Quie Tai Kho Thaal| | hing || hang § | rrec
1€ 3 chiub| | qu¥ phd thmde
khiv

* T& chitc thanh tra va kiém sodt :

T& chitc thanh tra va ki€m so4t dugc coi nhit 13 by méy
quan trong d€ ddm bdo thic dfy hoat dong clia hé th6ng ngin
hang diing ph4p ludt, déng thdi ddm bdo cho sy t8n tai va hoat
ddng cla hé théng ngan hang dugc binh thudng va &n dinh,

- Chénh thanh tra: Chénh thanh tra do Chinh phi (hodc
Quéc hdi) b8 nhidm A€ diéu hinh hoat ddng cla t8 chifc thanh
tra Ngin hiang Trung udng. .

Thanh tra NH Trung wdng thuc hién viéc thanh tra tdt ca
céc t& chic tin dung trong ci mudc va quin 1y cong téc thanh
tra d6i véi cdc co quan, don vi thude NH Trung uong.



- T8ng kiém soat: Téng kiém so4t do Théng dc (hoic
Chii tich) NH Trung vong b8 nhiém. Téng ki€m sodt dam
nhiém viéc ki€m so4t moi hoat ddng cfia NH Trung uong
nhiim ton trong luat phdp ciing nhu cdc chi thj clia chinh phi
.. trong qud trinh hoat dong ciia NH Trung wdng.

Il. CHINH SACH TIEN TE QUGC GIA VA VAI TRO QUAN
LY vi MO CUA NGAN HANG TRUNG UGNG.

1. - Myc tiéu cda chinh sich tién t&.

1.1- Khdi nigm vé chinh séch tién ¢ (Monetary Policy).

Chinh sach tién t& quéc gia 13 moOt bd phan cta chinh
sach kinh t€ tai chinh cita Nha nude nhim 8n dinh gia tri déng
tién kiém ch€ lam phét gép phan phat trién kinh t&€ — xa hoi,
bdo ddm quéc phong, an ninh va ning cao ddi s6ng cita nhan
din lao d6ng.

Trong diéu kién méi, khi chuyen t kinh (€ tién té sang
kinh t€ thj trudng, vai trd cda tai chinh ti€n t& va tin dung
cang trd nén cye ky quan trong. P& phat huy dude vai trd to
I6n ciia 1ai chinh, tién & tin dung trong viéc thiic diy nén
kinh 1& - x4 hoi phat trién, thi v&n dé quan trong hang ddu Ia
cin c6 mdt chinh ssch tai chinh - tién t€ tich cyc va ding d4n.
Nghi quyét dai hoi Pai bi€u Toan quéc 14n thd V cla Dang

COng sén Viét Nam da chi 15: “S6m thuc hién mét chinh sédch
i chinh tién t€ tich cyc phd hgp véi ching dudng hién nay.
Nh2 nudc phai sit dung tai-chinh - tién t& nhu nhitag cong cu
c6 hi¢u ltc d€ cdi tao va phét tri€n kinh t€, phat huy vai trd
ciia tai chinh va rigin hang trong viéc ki€m tra va gidm sét
cdc hoat ddng kinh (&, khéng ngimng néng cao higu qui déng
vOn”, : |
. Trong qué trinh chuy&n hung kinh t€ v d8) méi co ché
quan ly. Vai trd clia Ngia hang 13 rit to 16n: “Ngan hang phii
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6 nhiém vu khén cép cing v6i hoat dong 1ai chinh va céc
nganh kinh t€ khdc phan dau gidm lam phat, diéu chinb hdp
1y kh&i lwgng tién luu thong ... g6p phén tich cuc vao viéc lap
Jai can d6i Tién — Hang, 6n dinh sttc mna cia ddng ién”.

Nhu vy viéc doi héi phai xay dung mdt hé thong chinh
s4ch tidn t& ding d4n trén co sd phan anh cic quan diém va
tr duy kinh € méi vita phi hop v4i yéu ciu cia quy lut
khach quan, vita phan 4nh ding tinh hinh thyc tiZn kinh € -
xa hoi cfia dit nudc, sé cho phép sit dung va phét huy 61 da
vai trd cita tién t& ~ tin dung trong nén kinh (& thi trudng cd
didu i€l |

Tit sy phan tich trén déy, c6 th& néi chinh séch tién & 1a
hé thong cac quan diém, cac chll trudng va bién phap cia
Nha nudc nhiim tdc dong va diéu chinh cdc hoat dong vé tién
1¢ — tin dung, ngin hang va ngoai h6i, tao ta sy On dinh cla.
Juu thong tién 1& & thic ddy nén kinh t€ quéc dan phét trién.

C6 thé néi chinh sach tién t& phan dnh céc dac tng chit
yéu sau ddy: |

- Trudc hét, chinh séch tién & phén énh dudc cic quan
4iém va chit truong ca Pang va Nha nudc trong viéc thuc
hién chién lude vA shch uge v phat tri€n kinh € — xa hoi.

. Chiah séch ién t& phai xéc dinh 15 muc tiéu, nguyén
tac, trach nhiém va quyén han cia bd may diéu hanh chinh
sich tién & va viéc si dung céc phuong phép dé ki€m sodl
Jam phat, 8n dinh tién t&, &n dinh va ting trudng kiah &,

_ Chinh sdch tién t& 12 mét hé thdng ddng b tdc ddng va
didu chinh 1&n 141 cd cic mat hoat ddng tién t& — tin dung —
ngan hang va ngoai h&i trong mdt dinh hudng va muc tiéu
thng nhdt. V4i dic trung nay chinh séch tién t& ud thanh
c6ng cu quan 1§ vi mé ca Nha nuéc.



_ Chinh sdch tién &, v& mat ndi dung va ban chat thi d6
14 mot bd phan hdp thanh cla chinh sich kinh €, vi trong
mdL mitc 6 ndo dé, chinh sach tién t& c¢6 mot quan hé khing
Khit v&i chinh séch tai chinh quéc gia. Vi vy viéc van hanh
chinh s4ch tién 1& khong thé khong ddt né vdi sy van hanh
clia chinh s&ch phét trién Kinh t& va chinh sdch i chinh quée
gia.

" _ Cufi cing, ciing cin néi thém rang, chinh sich tién t&
thudc loai chinh sach 6n dinh va phét trién, nhung do vi tri
kha dic thd cda né trong viéc nhay cdm véi diéu kién clia
tinh hinh tién 1& — tin dung va ngoai hdi, nén viéc van hanh
chinh sdch tién t& doi hdi phii nhay cdm va uyén chuyén thi
méi thu dugc két qua theo mong mudn.

Tuy muc tiéu va nguyén tic cfia chinh séch tién té 1a
nhit quan song tdy theo titng hoan canh cu thé ma céc quﬁc
gia can phai xay dung va thuc hién nhitng chinh sach tién t&
14t khac nhau v& miat dinh tinh. Piéu d6 phan 4nh quan diém
va dinh hudng cia chinh sach tién t&, vé& téng thé ¢6 2 loai:

S Thit nhat ia: Chinh sdch md rong ti€n 18, con goi la
chinh séch ndi 1ong tién 1¢ (Fasy Monetary Policy). Loai
chinh sdch nay dude dp dung trong diéu kién nén kinh (& bi
suy thodi, nan thit nghiép gia tang. Trong trudng hdp nay
viéc ndi 16ng tién &, 1am cho Iwgng tién cung Ung cho nén
kinh t& tang s& tao dugc cong an viéc lam cho ngudi lao dong,
 théc ddy md rong dAu tv, md rong san xuét kinh doanh. Chinh

séch md rfng tién 1& ddng nghia véi chinh sach tién & chéng
"suy thodi (Recession).

% Thi hai la: Chinh séch thdt chat tién @ (Tight
Monetary Policy) con goi 1a chinh séch “déng bang” tién &,
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loai chinh séch nady dwdgc 4p dung khi trong nén kinh & da c6
syt phét tri€n thai qua, d3ng thdi lam phét ngay cang gia tang.
Chinh s4ch th#t chat tién t& déng nghia vdi chinh séch tidn 1é
chOng lam phét. :

1.2- Muc tidu cia chinh sdch tién -

Trén nguyén tic &n dinh tién té [a tién dé cho su phat
tri€n cta nén kinh t&€ — xa h6i va mot sy tdng trudng kinh &
thue sy x3y ra khi viec tich lity (tiét kiém) gén lién véi viéc
du tv — so dd khai quat: :

Tién & va T8t ki¢m Ting ritémg
gid cd — (tz’ch my) ‘_'B‘fu w_ —” kink t¢

on dinh

Tw d6 chinh séch tién t¢ phdi hudng dén cc muc tiéu sav
ddy: » o |
® On dinh tién 16, n dinh gid cd, n dink 1 gid héi dodi:
: Thyc chét cac myc tiéu ndy I3 ki€m sost lam phét dé bio
vé gid tri d6i n¢i va d6i ngoai cilia ddng tién qubc gia. Pay 13
muc tiéu hang d4u cdia chinh séch tién &, Musn dn dinh va
thic 34y tang trvdng kinh t& cdn phéi khuyén khich m& rong
ddu tu bing cdch khai théc cic ngudn véh tiém ning trong
nudc va nuSc ngodi.

@ On dink va thic ddy tdng trudng kinh € : _

Déy 1a muc ti€u cd bin va t8l y&u clia chinh sdch tidn ..
Muidn 8n dinh va thic dfy ting tudng kinh & cdn khuyén
khich md& réng ddu wr bing nguén v6n wong va ngodi nutdc.

@ Tao cong dn viéc lam cho nguivi lao déng, &n dinh trat
fwr xd hoi » :



Cung véi muc tiéu dn dinh va ting wuwdng Kinh 1€, chinh
sach tién t& cin phai huden dén mdt muc tiéu quan trong 12
tao cOng an viéc lam cho ngudi lao d6ng, tao difu kién d€ én
dinh trat ty x4 hoi.

& Viéet Nam, trong 3 nhén t§ thudc yéu 1§ “cung” 1a lao
ddng, ngudn von va ti€n bo k§ thuit, thi lao dong 12 yéu 1§ c6
ti€m nang 16n. Vi vy d€ thiic day tang trudng kinh &€ vé6i t6c
dd cao, thi chinh séch tién (& phai ]am sao khai thac 167 da céc
luc lugng lao dong trong xa hé1 “banh xe” tién t& va tin dung
12 chat “xic tic” quant trong d€ thda man yéu ciu ndy.

Tuy nhién cin luu ¢ riing s dung chinh séch tién t& dé
lao cong &n viée 1am, gidm that nghiép, thi rét c6 thé di dén
tinh trang lam phét cao. N6i cich khéc, giita thit nghiép va
lam phat c6 su phét tri€n d6i nghich nhau: van dé quan trong
J chd 12 1am sao d€ vira ki€ém ch€ va kiém sodt lam phat lai
vira tao dugc cong an viéc lam.

Ngudi ta cho ring, nfu duy tri lam phét & mot ty 18 vira
phai, thi hinh nhy d6 lai 13 liéu thusc kich thich tdng tuSng
kinh (€,

2.- N§i dung cia chinh sich tién té.

Nb6i dung ciia chinh sédch tién &, xét vé mit dinh tinh ta
" ¢6 thé€ thdy d6 1a chinh séch thét chit nén té ho#c chinh séch
md rong ti€n t&. '

Néu nén kinh lé'dang g trong tinh trang lam phét kinh &

cao thi d0i héi phai thyc chi mdt chinh sich thil chét tién t&
dé€ ch6ng lam phét.

Néu nén kinh (€ dang & trong tinh trang suy thoai, thi
chinh sach tién 1& tich citc phai 1a chinh sich md rdng (ndi
13ng) tién (&.
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Vé mat dinh ludng, chinh séch tién & cin phan anh khéi
luong tién cung Wng ting thém (hay gidm bdt) trong mot
khoan thdi gian nhat dinh bao gdm tién mat va tién chuyén
khoan (tién ghi s8) '

D€ 1am cd 38 x4y dung céc gidi phéap tac doug va viée st
dung cic c6ng cu d€ van hanh chinh sich tién t&, ndi dung
clia chinh sach tién t& ¢6m 3 bd phan hgp thanh: chinh séch
cung ng va diéu hoa khdi tién; chinh sdch tin dung va chinh
sdch vé ngoai héi. ‘ ' :

2.1- Chinh séch cung ting va diéu hoa khéi tién (con goi
lo ehinh sdch phdt hanh vé diéu tiét luu thong tien @) :

Pay dudc coi 12 bo phin quan trong nhél va la hat nhin
clia chinh sach tién t&. Do tinh chil quan trong cta né nén
ngudi ta thudng coi chinh séch tién té 1a chinh sach cung tng
va difu hoa khdi tién. '

- Chinh sdch cung tng va diéu hoa khdi. tién nhadm duy tri
mot sy can d6i giifa tdng cung va tdng ciu tién & trong nén -
kinh t&; do vay né phai xudl phét tif nhitng diém sau day:

+ Tusng quan gitta lyc lwgng tién-cung Ung tang thém
phai dua Tén mic ting trudng kinh t€ va § 1§ trugt gid dy
kién trong k¥. _

+ Theo quy luat luw thang tién t& thi t3c dd luu thong tién
té ¢ anh hudig dén tdng cdu tién t& cla nén kmh t& vi vay
khong thé bd qua yé&u t6 quan trongn ay.

+ Treng thyc t€ vang, ngoai t&'... duge ngudi dén sit dung
lam Jhu’dng tién thanh todn va trao d6i hang héa dich vy, vi
vay cin phai tinh d&n yéu 18 nay trong thanh phén ciia cung
tién t&. '

Tir nhitng diém n6i trén chinh sch cung ¥ng va diéu hoa
khoi tién cAn phai xdc dinh cho duge y&u 18 sau: '



o Xdc dinh thanh phdn ciia khoi tién 1¢ :
- Tién mat Iua héanh.

- Tién giti khéng k¥ han.

- Tién tiét kidm va tién gifi c6 ky han.

- Céc khoan tién gii khac, trai phi€u ngén han va cdc
khodn khéc...

X4c dinh thanh phén ciia khdi tién 12 x4c dinh khdi lugng
tién t& hién c6 clia nén kinh t&, Viéc tinh todn tap hgp s liéu
& théng ké thanh phén khdi tién t& 6 § nghia r4t to 16n. Bdi
vi d6 1a can cif thuc ti€n cho viée diéu hanh chinh sdch cung
tting va diéu hda khéi tién.

o Xdc dinh nhu cdu tién 1 ctia nén kinh & (t0ng cdu tién
té} (Demand For Money) :

C6 nhidu cach d€ x4c dinh tdng clu tién 2.

Theo thuyél s6 hugng tién té :

MV=PT=GNP=M= PI tongd6éVv= GNP
v M

- Theo quy luit cla hru thdng tién & cia C. Méc.

- Tinh theo mic tang ti€n v€ ty 1¢ ting trudng kinh t€ va
ty 1& lam phét 14y khéi tién thyc t& Tam géc.

e Xic dinh kh&i lugng tién & ting thém trong kj : Khéi
lwgng tién & cung dng ting thém trong ky khong thé vugt qua
muc ting truGng kinh & va ty 18 lam phét,

M = ij_ ,trong d6 H = P.Q
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* Cung ing va didu hoa khéi tién : Viéc cung vng vi
di€u hda khdi tién duge thyc hién theo cdc nhu ciu d6i ng,
tifc 1a di oY géc theo 3 kénh tao tién ;

+ Cho hé th6ng NHTM vay..-

+ Cho NSNN vay,

+ Téng du tri¥ ngoai héi

+ Phat hanh qua thi trudng md.

- Viéc cung ng va diéu hda khéi tién chi c6 thé dugc thue
hién mdt céch 16t nhat rén oo s quan sét cdc tin hidu cia thi
trudng nhu :

+ Chi s§ gi4 cd hang héa thit yéu.

+ Gid vang.

+ Bién dong ciia ty gia hé: doi.

Nhitng tin hiéu néi trén c6 bi€n dong tang hay gidm déu
kéo theo mt sy thay d6i va nhu cu 1ién (¢ ting gidm twong
ting. Vi vy ta c6 thé dua vio d6 d€ cung dng va didu hoa
khéi tién. - .

2.2- Chinh séch tin dyng : -

Tin dung 12 mgt @dn bdy kinh t€ 16n thic dfy nén kinh &
phét tri€n. Vi vy phi xay dung va thuc thi m6t chinh séch
lin dung hop 1Y trén cd s§ phét huy t6i da vai 1d tich cutc cia
tin dung va han ché dén mic t6i thiéu nhitng dong thc tiéu
cic. B ' i '

o Tin dung cho nén kinh t&':

- Md rfng tin dung cho cic nganh sin xuft kinh doanh
v8i phudng cham néng cao hi€u qua kinh t&,

- Md rong tin dung cho c4c thanh phén kinh & € khai
théc cc 1i€m ning to 16n trong nén kinh t&,

- Kh&i lugng tin dung cung ting cho nén kinh 1€ chi ¢6 thé
dya wén vi¢e khai thdc cdc ngudn 1ién trong xa hoi, chi st
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dung tién trung udng trong nhing trudng hop cin thiét va
th6ng qua qué trinh t4i cAp von. '

- Thyc hién viéc kiém sodt khéi Tudng tin dung cung Ung
cho nén kinh € cho phd hdp véi ting trudng kinh t€." '

- Ap dung ¢d ché 14i suft thich hgp d€ vita phat huy val
trd don biy ciia 1ai sust, vira tao diéu kién cho céc ngin hang
kinh doanh t3n tai v hoat dong ¢6 hiéu qui.

- Tao 1ap nhiing diéu kién d€ cdc NH thudng mai va cic
t& chic tin dung canh tranh trong kinh doanh tin dung nhim
thiic dy nang cao chal lugng clia cc hoat dong tin dung.

- Khuy&n khich céc NH thuong mai md rong tin dung
bing ngudn von ty khai théc trong nén kinh té€. -

. C4n c6 bién phép h& urg dé nang dén 1y trong céc khodn
tin dung trung han va dai han d€ thic a4y du w phat trién.

o Tin dung cho Chinh phii (tam img ngéﬁ sdch Nha nudc)

Chinh séch tién & ¢6 thé phat huy dudc téc dung tich eyc
cita n6 va thu dudc két qua nhu mong muén, didu ddi hoi phai
d3t n6 trong mdi quan hévdi chinh sach tai chinh, trude hét 1a
trong thu chi ngén séch Nha nudc . N6i céch khéc tinh hinh
ngn sich Nha nudc thing blng, béi thu hay bdi chi déu inh
hudng trdc tiép d&n tinh hinh tién t¢ va gié cd.

Né&u ngén séch Nha nuée béi chi, thong thudng dudc bl
d4p bing hai ngudn tai trg (¥ trong nudc va vay clia nude
ngoai.

- Ngudn trong mitde, gom :

+ Vay ctia nhén dén.

+ Vay qua hé thdng tin dung.
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+ Vay qua NH Trung udng.

- Ngudn nudc ngodi gém :

-+ Vay ng,
+Xinviéntrg..

N6i chung 1a gidm khoan vay tit NH Trung lrdng ting
cudng khoan vay cda dén.

2.3- Chinh sdch ngogi hoi : _

Chinh sédch ngoai hdi hop 1§ 14 chinh sich d3m bio cho
déng tién Viét Nam ngay cang vitng manh, déng thdji kich
thich viéc thu hit cdc ngubn ngoai t& tir bén ngoai. Chinh
séch ngoai h61 phdi thda man 3 yéu ciu cd ban :

- Béo va doc 1ap chii quyén ciia ddng tién quéc gia.

- Cho phép t4p unng <4c ngudn ngoai héi vio trong tay
Nha nudc, d€ sit dung mét cach hop 1y va tiét kiém cho viée
phét trién nén kinh t& qudc dan.

- Tao di€u kién d€ md rong céc quan hé vé& kinh (€,
chinh tri, xa hdi, ngoai giao giita nudc ta va nude ngoai,

o Vé chinh sdch hoi dodi :

& trong nuc chi luu hanh ddng tién qudc gia han ché va
ti€n t6i c&m luu hanh ngoai 1€, khuyén khich céc ngudn ngoai
t¢ chay vao trong nudc, ndi 18ng ki€m sodt ngoai héi. Titng
budc dira ddng tir Viét Nam trd thanh déng tién c6 kha ning
chuyén d4i. _

* VE dy tri¢ ngoai héi :

Dy urt ngoai héi ¢6 ¢ nghia quan trong d6i véi viéce thyc
hién cdc quan hé d6i ngoai. Vi vay cin phai t4p trung du i
ngoai héi, ndm chit cac ngudn ngoai héi d€ c6 k& hoach st
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dung hop ly. NH Trung uong chit dong mua cdc ngudn ngoai
héi a€ 1am quy dy trlf ngoai hoL ' ‘

* Vé ty gid hoi dodi :

T§ gi4 h6i do4i phin 4nh quan hé cung chu ngoal t€,
phung 16 b tac ddng ngudc lai. N6 tac dong va 4nh hudng
manh mé d€n céc hoat dong ngoai thuong va hoat dong sén
xudt kinh doanh trong nudc.

TV gi4 hdi dodi qua thdp sé khuyé&n khich nhap khiu gay
bét 1gi cho xudt khéu, chuyén dich ngoat t& W bén ngoai vao
{rong nuéc s& bi chung lai. Ngudc lai, & gid hoi doéi cao thi
<ut khiu s& duge ddy manh, nhap khiu sé bat Igi, kich thich
ngoai t& chuyén dich vao trong nudc, 1am cho dy u ngoai &
c6 thé dude gia tang ..

C6 3 d6i séch v& 1 gid hi dodi ;

- Thd néi hoan toan.

_ /in dinh 17 gid (c& dinh tJ gid).

- Thé ndi ¢6 can thiép (thd ndi c6 qudn Iy).

D& sach thit 3 dige cac nude 4p dung.

% Vé thi truong hoi dodi: TUng budc hinh thanh thi triong
hé: dodi & Viet Nam , dua thi trutng h&i doai vao hoat dong
6 18 chttc 14 mot trong nhitng diém qian trong ma chinh sach
ngoai hSi phai quan tam, thong qua hoat dong cla thi tridng
hi dosi ma NH Trung wong thue hién vai 10 difu tiét thi
(rtdng (bling céch tham gia mua va ban ngoai t& trén thi
(rtong) theo nhiing muc tiéu phat dinh vé quéan 1y 1y gia aé
thtic ddy nén kinh t€ va ngoai thuong phat trién.

3.- Nhifng cong cy aé thyc thi chinh séch tién t&.

D& van hanh chinh sach {ién t& da dugc hoach dinh, NH
Trung udng sif dung cac cOng cu sau day

3.J- Du trit bt buge (Stantutory Keserves )
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Tt cA cdc NH thuong mai va & chitc tin dung déu bit
budc phai duy tfi mdt mic “Dy el b4t budc” tinh theo ¥ 1&
phin tram trén ngudn v6n huy doéng. Dy trit bit bude 13 s&
ti€n ma cdc NHTM va céc 18 chic tin dung phai gdi vao mot
1ai khodn tai Ngan hiang Trung uong va phal duy i 6 dy lru'
d6 trén tai khodn trong thdi gian quy dinh.

Dy trit clia cac NHTM bao g6m

- Tién mdt tai quy.

- Tién giti tai NH Trung wong.

- Tién giti tai NH khdc.

- Trdi phiéy Chinh phi, TP. NHTW...

S$6 1ién dy trit bit budc dudc tinh binh quin trong ki trén
cd 8§ ty 1& dy trit quy dinh va s§ du céc ngudn v6n huy dong.

Néu dy trit bit bude ting — ngudn v6n cho vay clia NH
thudng mai gidm 1am gidm kha ning-cho vay din dén 1am
gidm khdi tién,

Néu dy trit bt bude gidm — Ngudn v6n cho vay cia NH
thtdng mai ting kha néng cho vay tang, 1am gia tang kh6i
tién.

Céc nha nghién ctu cho rﬁng chi cin mdt su thay ddi nhé
1y 1& du trit bit budce thi tic d6ng cda né dén khéi tién va khéi
tin dung 1a rat Ién,

3.2- Lai sudt (Interest Rate) :

Lai suit 1a mdt cong cu chd y&u d€ diéu chinh gian tiép
gilfa cung va cAu tin dung. _

Dé€ phat huy dugc tdc dung cita ¢6ng cu 15 sul, cin quén
triét mdt s diém cé tinh nguyén tdc khi van dung cbng cu 1ai
Suat.
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- Li suat tin dung phai g6p phin dong vién tap trung cic
ngudn tién nhan rdi trong xa hoi d€ tao v6n cho nén kinh (€.

- L4i sudt tin dung phai gép phin md rong tin dung cho
nén kinh €, dong thai phét huy vai l.rb don biy d€ thic ddy si
dung v6n ¢6 hiéu qua.

* Lai sudt huy ddng phdi Ién hon t3 1é lam phdt.

- Ldi sudt cho vay (binh qudn) phdi Ién hon 1ai sudt huy
déng bink qudn. Phin 16n hon phai théa man bu ddp chi phi,
thu&, phong ngita rii ro ... v tién ldi cho ngén hang. -

- Ldi sudt dai han phdi lon hon 1di sudt ngdn han.

P& sit dung 13i suét tin dung véi tu céch né 1a céng cu
cla chinh séch tién t&. NH Trung wong c6 thé :

+ An dinh 1ai suft: (6i da cho tién g va i thi€u cho
tién vay, hodc 161 da cho tién vay v t8i thi€u cho tién gbi
(néu mudn bio vé quyén lc_)’i cho kh4ch hang cia NH thuong
mai).

+ Tha ndi 14i suét: 13i sudt s& dudc tha ndi thong qua thi
trudng tién t€, tuy nhién, véi to cdch 13 co quan thuc thi chinh

_s4ch tién &, NH Trung wong sé& tac ddng gidn 1iép tdi 1ai sust
tién gii va tién vay clia NH thuong mai bing 1ai sudt t4i chiét
khau d€ diéu 1€t cung — ciu tin dung, € diéu (i€t khdi lugng
tién t& ciia nén kinh (€. Nhv viy, trong nén kinh t€ thj trudng,
v6i hé thong ngén hang 2 cdp trong d6 ¢dc NH thuong mai 43
nhay cdm véi co ch€ thj trudng, thi 14i sut tai chi€t khiu cia
NH Trung uong &6 thanh céng cu linh hoat dé thuc hién
chinh s4ch tién 1€.

3.3- Tdi chiét khdu (Rediscount).:

T4i chiél khau néi riéng va tai cdp vén n6i chung 1a viée
NH Trung wong ti€p vén (cung cap tin dung) cho cdc NH
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thudng mai nhim khai thong nang Iyc thanh todn cho cdc NH
thuong mai, hodic khuyén khich ho m& rdng tin dung cho nén
kinh t&€ rén cd s& cic hd sd tin dung hodc cic chitng ur da
dugc NH thwong mai chiét khau tneéc day.

T4i chiét khau 1a nghlep vu tin dung cia NH Trung wong
tal yéu s& 1am tang Judng tién cung wng, vi vdy phéi doi hoi
1i€n hanh médt ¢ich than trong dya trén hai tiéu chufn: dink
lugng va dinh tinh,

- Vé mat dinh lwong: Cin xem lai han mic tin dung ma
NH Trung uong danh cho NH thuong mai ¢é va con hay

Kkhong. | -

- V& mat dinh tinh : Cén xem xéL céc hd so tin dung va
céc ching tit xin t4i chi€t kh4u c6 1anh manh hay khong va c6
xéng dang dudc ti€p vOn hay khong; chic chin réng trong
nghiép vu t4i chiét khdu NH Trung uong s& déng vai trd 1a
ngudi cho vay cudi ciing, diu m&i cusi ciing d& xit 1y tin dung
ciia nén kinh t€. Piéu d6 cho thay hiéu lyc cia cdng cu “tai
chi€l kh&u” trong viéc van hanh chinh séch tién t&.

3.4- Thi trutng md (Open Market) :

Thi trudng md 1a céng cu didu hanh chinh sdch tién té vi
tai d6 s& tr3 thanh cita ngd d&€ NH Trung wong phat hanh tiéa
hozc thu hep khéi tién clia nén kinh € thong qua viéc mua
hoac bén céc tréi phiéu ngén han. Titc 14 théng qua nghiép vu .
ciia thi tnrdng m3 ma NH Trung udng c6 thé 1am cho “du tr”
ciia cic NH thudng mai ting 1n hodc gidm xudng va vi vy
14c dong dén kha ning cung cAp tin dung clia NH thudng mai
lam &nh hudng dén khéi tién & cia nén kinh té.

- Khi cAn, NH Trung udng ban trdi phi€u dé lhu hep khdi
ién & trong trudng hdp lam phét cé xu hudng gia tang.
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- Nguwge lai, NH Trung u'dngmua tr4i phi€u s& khuyén
khich md rong tin dung, kh6i tién cung ¥ng ting, trong tredng
hop mudn md rong phét trién sén xuit, tao cong an viée lam..

3.5- Diéu chinh ty gid hoi dodi (Exchange Rate) : '

Viéc didu chinh § gia hSi do4i chi thuc su cln thi€t khi
ty gia thuc t& wén thi trudng bi€n dong véi bién dd 16n gdy
phudng hai dé&n tinh hinh sin xudt va ddi séng, gy phuong
hai dén Iinh vire ngoai thudng, tin dung va thanh toén qudc t&,
¢6 nhiéu phuong phéap diéu chinh tf gid h6i dodi nhu :

- Thay d8i lai suft '

- Can thiép ngoai hé1

* - N&ng gi4 hoac ph4 gi4 tién trong nudc ...

3.6- Thanh tra va kiém sodt hogt déng ciia hé théng
ngdn hang trong nudc: )

C6 thé néi riing khong c6 mdt hé th6ng luu thong tién 1§
&n dinh néu khéng c6 mot hé thong ngin hang hoat dong t6t.
N&u hinh dung NH Trung uong 12 ngudi diéu hanh chinh sach
tién 18, cdn cdc NH thuong mai, céc 18 chic tin dung 13 céc ¢b
miy cila chinh sdch d6 thi ching ta c6 th€ khing dinh ring
viéc thanh tra v ki€ém soat hoat d0ng clia hé thdng NH trong
nude d€ hudng hoat dong chia hé théng d6 theo khudn khd
phép Iudt, theo nhitng chi thi, hojic hudng din clia NH Trung
wdng, 3 thanh bién phap khoéng thé thi€u dé thyc hién muyc
tiéu cla chinh sach tién &,

3.7- Can thigp thi trittng vang va ngogi t¢ (Intervention
Into Gold Market and Foreign Currency Market) :

Khi gi4 vang va ngoai & trén thj trudng c6 bi€n ddng 1dn
(nh4t 12 gid ngoai t&) thi NH Trung udng s& can thi¢p tryc 1iép
bing cdch ban (khi gis ngoai & tang qué cao) hoac mua (khi
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gié ngoai (& gidm qué thip) d€ gi cho y gid hdi dodi & mirc
d6 thich hgp, nhd d6 cic hoat ddng kinh 1€ tai chinh khong bi
anh hudng xau.

4.- Vai tro ctia Ngan hang Trung uong.

Ngén hang Nha nude Viét Nam (NHNNVN), Ngan hing
Trung wong clia Viét Nam, ¢6 vai trd dic biét quan trong d6i
v6i tién trinh phét tri€n ciia nén kinh t& — x4 héi.

Vai trd cta NHNNVN dugc thé hién th6éng qua viéc thuc
hlén céc chic nang ciia minh, vai trd d6 thé€ hién qua cic mat
sau day :

* NHNN tham gia x4y dung chién Iugc va k€ hoach phit
tri€n kinh & - x3 hoi.

* X4y dung dy 4n chinh sich tién t& quéc gia d€ Chinh
phi trinh quéc hdi quyét dinh va 8 chidc thue hién chinh sich
uén t&; x4y dung chi€n lrdc phét trién hé thong ngan hang va
céc tin dung & Viét Nam,

* Xdy dung cdc du 4n ludt, phép 1&énh va cic dv 4n khiac
vé tién @& va hoat d6ng ngan hang; ban hanh cic vin ban vi
pham phép luat vé tién & va hoat d6ng ngén hang.

* Cép, thu hdi gidy phép thanh 1ap d6i véi céc t8 chie tin
dung; cap, thu hdi gidy phép hoat ddng ngan hang cho céc 13
chife tin dung va cho céc (8 chitc khéc; quyét dinh gidi thé,
chap thuén chia, tach, hgp nhat, st nhap céc t§ chiic tin dung
theo qui dinh ctia phép luét. '_

* Thie hién vigéc ki€m tra, thanh tra hoat dong ngan
hang; ki€m so4l tin dung, x& 1y c4c vi phdm phép luat trong
linh vye tién t& vi hoat d6ng ngén hang

* Thiye hién quan 1y viéc vay, tra ng nwdc ngoai cia Léc,
doanh nghiép theo qui dinh cia Chinh phad.
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* Chd tri lap bang cén cin thanh todn quéc t&€ va theo doi
két qua thye hién cén cin thanh todn qudc t&; quin 1y hoat
dong ngoai héi va quén Iy hoat dong kinh doanh vang.

* Ky két, tham gia céc diu udc quic 16 vé tién t¢ va
hoat d6ng ngan hang; dai dién cho Viét Nam tai céc (5 chic
tai chinh tién 1& quéc 1€ khi duge vy quyén.

* T8 chic ddo tao, bdi dudng nghiép vu ngan hang; &
chitc nghién cfu, ¥ng dung khoa hoc va cong nghé ngén
_hang.

- * T chic in, ddc, bdo quan viée chuyén Lién; thuc hién
“ nghi¢p vy phat hanh, thu héi thay thé va tiéu hily tién.

* Thyc hién t4i cAp v6n nhiim cung cdp tin dung ngén
han va phuong tién thanh todn cho nén kinh €,

* Pidu hanh thj rudng tién &; thyc hién nghiép vu thi
trudng m& (nghiép vu mua, ban cc gidy 3 ¢6 gia ngin han).

* Ki€m so4t dy trit qudc t& (bao gém dy tri¥ ngoai hdi nha
nude va dy it ngoai héi cia céc t8 chifc tin dung) thuc hién
quén 1y dy trit ngoai hoi Nha nudc.

* T chitc hé thdng thanh todn qua ngén hang, lam dich
vu thanh todn, quan 1y viéc cung dng cic phudng ti¢n thanh
toan.

* [Lam dai 1§ va thuc hlen cic dxch vu ngan hang cho kho
bac Nha nudc v.v...
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CHUONG VI

HE THONG THANH TOAN
KHONG DUNG TIEN MAT O VIET NAM

.- CO SG PHAP LY CUA HE THONG THANH TOAN
KHONG DUNG TIEN MAT G VIET NAM.

1.- Mdi quan hé giita luvu thong tién mit va thanh todn
khong ding tién mit.

Qud trinh t4i sin xuit md réng dugc ti€n hanh trong diéu
kién con t8n tai nén sin xuit hing héa va tién té da cho hdy
sy hinh thanh va phdt tri€n cdc chuyén tién t& 12 mot 1t yéu
khéch quan. Pidu d6 ciing ¢ nghia 1a trong diéu kién d6 1a sy
t8n tai ciia tién t& va Ivu thong (ién 1& khdng nhitng 13 mot L4t
yéu khich quan ma con 13 mét sit cin thiét d€ phuc vu cho sy
chu chuyén ciia sdn pham x4 hdi d€ dim bdo cho qu4 trinh tdi
sdn xuit duge ti€n hanh mét cdch binh thudng.

Chu chuyén tién & trong nén kinh t&€ hiang héa dudc thuc
hién dugi 2 hinh thidc: ‘chu chuyén tién mit va chu chuyén
khéng dang tién mit (thanh todn khéng ding tién mit).

(3 Viét Nam chu chuyén tién mit khdng dudc thue hién bdi
d&u hiéu Tién (& Viét Nam — d6 13 d¢8ng ngin hang Viét nam
(VND). O diy tién mit van dong trong luu théng, thuc hién
chifc ning phuong tién Ivu th6ng va phudng ti€n thanh todn.
Con trong thanh todn khdng diing 1ién mit, tién chi th&€ chip
thanh mdt chifc mdng: phudng ti¢n thanh todn.

Chu chuyén bing tién mit, chli yéu phuc vu cho cdc méi
guan hé kinh t€ giita cdc ting Idp nhin dén, gitta Nha nudc, cic
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xi nghiép, 1§ chitc kinh 1€ vdi nhén dén lao dong. Ching han
viée trd luong cho cong nhén vién, x4 vién, ngudi lao ddng
duge thic hién bing tién mit, nhin dan lao dng ding tién
ciia minh d€ mua hang héa, trd cong dich vu cho céc mfi quan
hé kinh t& gilta cdc cd quan, ai nghiép, t6 chic kinh € 12 chi
y&u — ching han Coéng ty irA tién nua hang cho xi nghi¢p B
bing Séc, Cong ty C ndp thu€ cho Nha nudc biing iy nhiém
chi ... . _

Nhu vAy, thanh todn khéng dung tién mat Ia tdng hop 14t
& céic khodn thanh todn tién té gita cdc don vi, dude thuc hién
biing cdch tinh chuyén tién trén tai khodn, hodc bt trif l4n
nhau théng qua ngén hang ma khong truc ti€p si dung tién
‘mit trong khodn thanh todn dé. '

Giita thanh todn khong diing ti€n mit (chuyén khoin) va
thanh todn bing tién mijt — tifc 1a gila hai hinh thic chu.
chuyén tién & cé mSi quan h¢ mat thi€t vdi nhau - giffa
chiing c6 m&i lién hé v6i nhau chat ché vi thudng xuyén
chuyén héa 1in nhau. M&i quan hé nay b4t ngudn tit chd: sy
chu chuyén clia sén ph&m hang héa doi hdi phai s dung tién
t& trong cdc chdc ning cia né d€ thyc hién cdc mdi quan hé
kinh 1& ph4t sinh thudng xuyén hang ngay — 46 1a mét 14t yéu
_ thi mit khdc ddi hdi con ngudi va xi hoi phai st dung tién
trong céc trudng hop thanh todn nhut th& nao cho hop Iy va
tién Igi — Nghia 13 viéc sit dung tién mit hay khong diing tién
mit (chuyén khodn) d€ thuc hién cdc khodn thanh todn khong
phai do ¥ muén chil quan ciia nha nudc hay mdt cd quan quan
_ 1§ ndo d6, ma do yéu cdu khdch guan trong thanh todn ddi
hdi. Ching han mét khodn thanh todn gifa don vi A va don vi
B — trong trudng hgp ho d8u md tai khodn tién gt tai ngln
hing - (hi t6t hon k€ 1a ding cdch chuyén khodn — bdi vi né
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tién lgi hon, ti€l kiém lao ddng, chi phi it hon, an an hdn
ding tén mat. L.y vi du mét khoan thanh to4n 1én dén hang
chue, hang tram triu dong ma thanh todn bing tién mit, thi
ngay viéc d€m tién, ki€m tién (that, gia, rach) da gay ra bao
nhiéu phién to4i, viéc d6 ¢ dnh hudng ral to 18n, rd rét dén
Ivu théng tién 1€ cla qudc gia. Tuy vay, ciing ¢é trudng hop
cdn phai ding tién mit ching han ngudi dan cin tién ma
trong quy tiéu diing cla minh d€ ra thi trudng mua hing héa.

Nhu viy, chitng 16 rﬁng do yéu cau khach quan cda céc
khoan thanh tedn l:rong nf-n kmh 1€ ma nén lya chon mét hinh
thc chu chuyén tién té hap 1y y. Thyc (& ddi hdi phai nhan thite
va vin dung d€ dim bao cho chu chuyén Lién 1& phat huy
dudc tac dung tich cye clia né. M&i quan hé gita hai hinh thife
chuchuyén tién té bifu hién nhu th& nao?

D6 12 sit chuyén héa 14n nhau, tic dong qua lai vdi nhau
trong hé théng chu chuyén tién té.

Nghia 12 trong m3i trudng hop, khéng phii bat o hic nao

viéc thanh todn biing chuyénkhoin (hoac bing tién mit) déu
dudc sit dung mot chch triét d€. V&n dé & chd 1a cén phai van
dung mét cdch linh hoat vi mém déo rén cd sé phan diu dé
gidm dén mic t6i thi€u cdc ktiodn thanh to4n truc tiép tién
mat. ,
Nén kinh t&, luu théng hang héa trao ddi, dich vu dude
md rong khi khdi hrgng chu chuyén tién & ciing ting lén
‘wong iing — tdc 13 thanh to4n bing tién mit va khéng ding
tién mat dév ting lén. Trong d6 thanh todn bing chuyén
khodn ting ci v& s6 luyét d6i va s6 wWong déi (t trong). Con
thanh todn bing ti€n mit thi ting vé€ s6 uyét d6) nhung lai
gidm vé s8 twdng A6 €y trong gidm).
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DS 12 xu hudng phat trién cac chu chuyén ién 1€ wong.
mot nén kinh 1€ phat trién - d6 ciling chinh 13 sv van dung cic
hinh thide chu chuyén tién t& mdt cdch hdp ly va ding ddn
nhat.

Cudi cing 12 phdi khdng dinh ring: thanh toan khéng
diing ti€n mit 12 mdt phuong phdp sit dung tién 1& hgp 1y va
12 cOng cu quan trong d€ thuc hién céng téc quéan 1y kinh 1&
ctta nha nude. Nhung phai thay rdng, viéc [am dé ¢d phat huy
duge tac dung 161 hay khéng ciing phai trén cd sd (8 chic (6t
lwu théng tién mat trong nén kinh t€. Bai vi nhu ta di thay
phudng tién thanh todn clia tién té ra ddi tir phuong tién luu
thong ctia nd nghia 1a n€u khdng ¢6 tién (tié€n mit, tién giti ..
thi khéng thé€ néi dén viéc thanh todn néi chung va thanh todn
bing chuyén khoadn néi riéng dudc — phan tich nhu vy dé
thay ring nhin théc duge méi quan hé giifa hai hinh thic chu
chuyén tién & trong viéc t§ chic cbng tac thdnh 104n ¢6 ¥
nghia rat to I6n.

2- Pidc diém va tic dyng cha thanh todn khﬁng diing
tién mat
_ Thanh todn khdng ding tién mat & Viét Nam, 13 quan hé

thanh todn dudc thyc hién va duge ti€n hanh biing céc trich

chuyén tién i tai khodn don vi nay sang tai khodn don Vi
khéc hodc bu trf 13n nhau giita cdc don vi, théng qua cd quan -
ngdn hang,

Thanh todn khéng ding tién mit ¢é 3 dic diém:

< Thit nhdt: Sy van dong cia tién & doc 1ap so vdi sy
vin dong clia valL tv hang héa ca vé thdi gian va khdng gian,
théng thuding sy vin dong cda tién trong thanh todn va sy van
ddng clia vat w hang hda 1a khéng ¢4 sy an khdp vdi nhau.
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Pay 1 dic di€m 16n nhal, ndi bat nhat trong thanh todn
khéng ditng tién mit cin phai dude nhan thic mot céch ding
din.

(J day, khdc v6i thanh todn biing tién mat, thanh todn
bing chuyén khodn khéng phai dudgc ti€n hanh mét céch trye
ti€p theo ki€u “giao hang, nhin tién”, ma 13 viéc giao hang
duge ti€n hanh & noi ndy, trong thdi gian nay, nhung viéce
thanh todn cé thé dugc thue hién & noi khéc, rong mdt thoi
gian khdc. Sy tach r&i nhu vy giifa tién va hang 12 khéng thé
trénh khdi. Piéu dé chi ra cho ta mét phuong 4n thanh toén -
ma & phudng 4n dé phai chdp nhéin sy tdch 131 46, nhung
khéng d€ vi sy tach r3i d6 ma gdy ra cham tré, gian 14n trong
thanh todn, nghia 12 phai han ché d€n muc thap nhat moi ric
r61 c6 thé x3y ra trong thanh todn

< Thit hai: trong thanh todn khong ding tién mit, vat
- mdi gidi (ién mit) khéng xudl hién nhu trong thanh todn
biang tién mit (H-T-H) ma nd chi xuat hién dudi hinh thitc
tién t& k€ todn (tién ghi s6) va dwdc ghi chép trén céc ching
t, s6 séch k& todn (goi Ia tién chuyén khoan).

Pay 1a dic di€m ndi bat, diac di€m riéng cla thanh todn
khéng dung tién mat. Véi dac diém nay thi mbi bén tham gia
thanh todn (ma chd yéu 13 ngudi mua) nhat dinh phai md tai
khoan tai ngdn hang va hon nita phai ¢& tién trén tai khodn
ds. Bai vi, néu khéng pnhu vay thi viéc thanh todn s¢€ kh(’ing
thé 1i€n hanh.

Ngoai ra do phdi md 13i khoan tai ngan hang, nén vin dé
ki€m so4t cda ngan hang trong viéc t8 chite thanh to4n 1a hinh
thitc cdn thiél. Ki€m soat tinh chat ding ddn cia ndi dung
thanh todn, ki€m soél tinh hgp phap cda ching ur ...
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< Thit ba: Trong thanh todn khéng ding tién mat vai ud
ciia ngén hang 12 rat to 16n - vai trd cfia ngudi t8 chifc va thyc
hién cac khoan thanh todn.

Ngoai hai hodc nhidu don vi mua ban tham gia trong
thanh todn, thi ngin hang dwgc xem nhu ngudi “thd ba”
khéng thé thi€u dugc trong thach toén chuyén khoan. Bdi vi
chi 6 ngan hing — ngudi quén 1y tai khoan tién gl cia cdc
don vi, mdi dugc phép trich chuyén tai khodn ctia cdc don vi
coi nhu mét loai nghiép vu dic biét clia ngln hang. Véi
nghiép vu dic biét nhu viy, ngin hang r8 thanh mo6t “phong
thanh toan” cho xa hoi — trong trurddng hap d6, cd thé néi toan
bd qué trinh thanh todn dugc thyc hién thuén loi tr6i chdy hay
khong dudc quy&t dinh bdi ngudi thuc hién, ma trong 46 ngén
hang 1a ngudi déng vai trd “két thic”qué trinh thanh todn.

Thanh todn khong ding tién mat duge t§ chitc va thuc
hién t6t s& phat huy dugc tac dung tich e cia nd.

* Tdc dung:

Trude hét né g iép thic ddy qué trinh van dong clia
vat w, hang héa trong nén kinh t€, thdng qua 6 ma cdc m&i
quan hé kinh t€ 16n s€ dudc gidi quyél, nhd vay ma qué trinh
sAn xuat va hru thong hang héa dude ti€n hanh binh thudng.

- K& &&n nhd 18 chifc 16t cong téc thanh todn, ma cho phép
ngén hang tap trung ngay cang ahiéu cc khodn vén tién &
trong nén kinh 1€, 1am tang thém ngudn v&n tin dung dé diu
W vao cdc qué trinh téi san xudt md rdng XHCN. Ciing chinh
ahd d6, md cho phép nit bdt mot lwgng tién mat trong hru
théng, 1i€1 kiém nhiéu chi phi cho xi hoi (chi phi in &n, bdo
quan, van chuyén tién) tao didu kién d€ 1am 15t cong tac quin -
I§ tidn &, |
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Cudi ciing, phii néi ring ngan hing vé&i w cdch 13 mdt don
vi kinh t& tai chink t&ng hop 12 mdt bd mdy thin kinh ciia nén
kinh t&, théng qua viéc t§ chitc thanh todn, d€ han ché& nhifng
thiét hai, khic phuc va ngidn chidn cdc hién tudng tiu cyc cb
thé xdy ra trong sin xuét kinh doanh clia cdc don vi. '

3.- Co s& phép If clia hé th6ng thanh todn khong ding
tién mit ¢ Viét Nam hién nay.

Né&n tang phdp 1y ciia hé théng thanh todn khong diing tién
mit 1d cdc Nghi dinh cia Chinh phit vé t§ chifc thanh todn
khong ditng tién mit va quyét dinh ciia Théng d6c Ngén hang
Nha nudc vé thé hé thanh todn khéng dang tién mat.

Tritde day, chinh phii 43 ban hanh 2 vin bdn - d6 14 Nghi
dinh s6 4/CP ngiy 7/3/1960 vé thé 1& thanh todn khéng diing
1ién mat, d6 12 Nghi dinh s& 80/HPBT ngdy 28/5/1987 b8 sung
th€ 1& thanh to4dn khong ditng tién mat, Nghi dinh 91/CP ngay
25/11/1993 va 64/2001/NDB-CP ngay 10/9/20001 ciia Chinh phii
v& hoat d6ng thanh todn gua cdc t8 chifc cung dng dich vu
thanh todn.

Trén ¢d s3 Nghj dinh 64 ciia Chinh phit. Théng d6¢ Ngin
hang NN Viét Nam ban hanh quyél dinh s6 226/2002/QD-
NHNN. Ban hanh quy ché€ hoat dong thanh todn qua cdc t§
chifc cung itng dich vu thanh todn. Pdy 1a 2 vdn bdn phdp ly
m&i nhit thay thé cdc vin bdn cii, d€ chi phdi va titrng budc dua
hoat ddng thanh to4n vio né nép &n dinh,

4 - Nhifng quy dijnh chung vé thanh todn khdng dung
tién mat.

‘1'ién. dé quan trong d€ thuc hién (5t viéc thanh to4n khdng
diing tién mit 12 chdp hanh nghiém chinh c4c vin bin phép Iy
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44 ndi & trén, ddng thdsi thye hién triét d€ cdc qui dinh chung
ciia thE 18 thanh'todn khéng diing tién mit. :

4.]- Céc doanh nghiép ¢d quan 1& chitc, doan thé, don vi
vii trang, cong dan Viét Nam va ngudi nudc ngoai hoat dong
trén lanh th8 Viét Nam (gol chung 1a ddn vi va cd nhin) dugc
quyén lyra chon ngén hang € md 131 khodn giao dich va thyc
hién thanh todn. C4c don vi dy todn ngin sich Nha nudec md
(i khodn tai Kho bac Nha nuéc.

Céc chii tai khodn cia don vi va c4 nhén thic hién thanh
todn phai theo nhilng qui dinh cfia th€ 1¢ thanh to4dn khong
diing tién mt hién hanh.

Luu ¥ Thudt ng® “ngén hang” duge hidu 1a gém: Ngin
hang Nha nude, cic ngin hang thuong mai (qufc doanh, o

phén, lién doanh va chi nhdnh aude ngodi) va céc qui tin dung
Nhan din duge phép lam dich vu thanh todn.

4.2- Viéc md 1ai khoin 1ai Ngin hang, Kho bac Nha nude
v viéc thuc hién thanh todn qua t3i khodn duge ghi bing déng
viét Nam. Trudng hop md tai khodn va thanh todn biing ngoai
t& phai thyc hién theo qui ché& quan Iy ngoai hdi clia Chinh pht
Viét Nam. i

4.3- Ngdn hang va Kho bac Nha nuide ¢6 trdch nhiém:

Thyc hién c4c {iy nhiém thanh todn cha chil tai khodn
trong pham vi s& dut tién gii bdo dam chinh x4c, an toan, (bén
tra tién) trwde khi thyc hién thanh todn va dige quyén 4 chdi
thanh todn néu tai khoan khong 48 ti€n, déng thdi khong chiv
iréch nhiém lién d6i véi hai bén kKhdch hang. N&u do thigu 6L
rong qué trinh thanh todn gdy thiét hai cho khédch hang thi

. Ngin hang hay kho bac Nha mudc phai bdi thudng thiét haiva
ty theo midc 4o vi pham i ¢6 (h€ bi x¥ Iy theo Phép luat ..
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4.5- Ngan hang va Kho bac Nha nudc ¢chi cung c4p s0 liéu
wén tai khoan cia khdch hang cho céc cd quan ngoan nganh
Kkhi ¢6 vin ban cha cdc cd quan co thfm quyén theo qui dinh
cla phdp luat.

4.6~ Khi thuc hién cdc dieh vu thanh todn cho khdch hang
ngin hang duge thu phi theo qui dinh ctia Théng ddc Ngin
hang Nha nudc.

IL. CAC THE THUC THANH TOAN KHONG DUNG

TIEN MAT HIEN HANH.

& viét Nam hién dang 4p dung cic th€ thitc thanh todn sau
day: '

- Séc

- ﬂ]y»nhiém chi — hoiic 1énh chi.

- IfIy nhiém thu — hodc nhd thu.

- Thu tin dung

- Thé thanh todn

M&i ddn vi, cd nhén, iy theo yéu chu cia minh md Ilya
chon thé thitc thanh toédn cho thich hgp. Trif nhifng don vi hay
c4¢ nhan vi pham k§ luat thanh todn thi budc phdi 4p dung thé
thitc thanh todn do ngan hang chi dinh.

Khi lya chon thé thitc thanh todn mot mat phaidua vio djc
diém hoat dong sin xudt kinh doanh cia don vi minh, nhung
d8ng thdi ciing cn tao thuén Igi cho khdch hing clia don vi
inh. Do 46 cin chd ¥ mot s6 di€m nhut: -

- Khodng cdch va dia ban hoat dong gifa hai don vi mua
va ban.

- Khodng thdi gian va tinh ch4t thudng xuyén hay khong
thudng xuyén ciia ¢éc khoan giao dich. :
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- Tinh chét hoat dong clia cdc bén tham gia thanh todn.

Say ddy, gidi thiéu cdch vin dung cdc thé thic thanh todn
khong diing tién mit & Viét Nam hi€n nay.

A.- THANH TOAN BANG SEC (Cheque - check).

1.- Khai niém vé Séc.

Séc 12 1énh trd tién ciia chi tai khodn, dugc lap rén miu
do ngin hang nha nudc qui dinh, yéu ciu don vj thanh todn
trich mdt s& tién ti¥ TK tién gii clia minh d€ trd cho ngudi thy
hdng c6 tén ghi trén séc hodc trd cho ngudi cam séc.

Nhu viy, Séc 1a mét chi phi€uy, lap trén miu in sin cho
chii 1ai khodn phdt hanh giao e ti€p cho ngudi bvin dé
thanh todn tién vat w, hing héa, chi phi, dich vu v.v..

2.- Nhilng quy téc chung trong thanh tosn biing séc.

P& viéc st dung séc trong giao dich thanh todn 8 VN ngay
cang phd bién, phuc vu cho cédc nhu cdu thanh todn ctia x4 hoi
dwdc thudn 1¢i, an 1odn va nhanh chéng. Chinh phi di ban
hanh nghi dinh s& 30/CP ngay 9/5/1996 ban hanh “quy ch&
phat hanh va sit dung séc”, trén cd s& d6 Ngin hang Nha nude
Viét Nam d4 ra thong W hudng din thic hién quy ch€ phdlt
hinh vd s¥ dung séc (théng w s8 O7/TT/ND1 ngay
27/12/1996) a€ bt ddu 4p dung tir 01/04/1997)

Theo cdc vin ban trén thi viée st dung séc thanh todn
phai tudn theo nhitng quy téc sau:

& T4t ci cdc 13 séc ddu do ngén hang nha nudc thi€t k€
miAu théng nhat duge in va ghi bing ti€ng Viét Nam (séc phuc
vu khdc nudc ngodi ¢6 thé in thém ti€ng Anh dudi ti€ng Viét
Nam v8 cd chit nhé hon). Céc t8 chifc tin dung, kho bac nhé
nudc ding k¥ miu séc véi NHNN va chi dutge in séc tai nha in
ngdn hang,
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< Ngéan hang, kho bac Nha nudc .. ban s¢c trdng cho
khéch hang s dung, theo ding miu séc dd dugce duyét va chi
ban séc cho khdch hang nao ¢é6 md (ai khodn tai don vi minh.

< Ngitoi phat hanh séc, 13 chi i khodn hodc ngudi dude
chi (ai khodn dy quyén. Chi duge phét hanh séc trong pham
vi s& du tai khodn iy quyén. Chi duge phét hanh séc trong
pham vi s& du tai khoan tién giti hodc bdo chi, néu vi pham
s& bi phat tién bj dinh chi sit dung séc hodc b1 truy 16 theo
phéap luét.

& Séc phdi duge viét bling mét th muc khé tdy xda,
khéng diing but chi, khdong ding myc dd. Cac y&u t§ trong séc
phéi ghi day dd 1o rang CAn sita chita, tdy xda rén 13 séc,
céc 3 séc viét hdng cin gach chéo, d€ nguyén khéng xé i
khdi cudn séc.

< Khi phét hanh séc cin ghi s tién bing chif va bing s&
phai khdp nhau, dia di€m va ngay thang ky phél hanh séc
phii ghi bling chit — Nam phat hanh ghi bing s&. Chi¥ c4i diu
tién cia s6 tién bliing chit phai viét hoa va st dau dong cla
dong diu tién khéng viét cach dong, cdch quing ..

< Mot 13 séc hop 1€ 12 10 séc ghi ddy di cdc yé'u t§ va
n6i dung quy dinh, ¢6 dit chit ky va con ddu (néu cd).

& Tof séc dii didu kién thanh todn phai 1a:

o T séc hyp €.
 Bugc ndp trong thdi han hiéu jue thanh todn .
e Khéng cé 1énh dinh chi 1€nh thanh todn .-

e Chit ky va con dfu phdi khép ding vdi mau da
ding ky.
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o S& du tai khodn clia chd 12i khodn du tién d€ thanh
toén.

o Khong ky phat hanh vugt gua thim quyén qui dinh
t4c vin iy quyén.
e Céc chit ky chuyén nhuong (néu cd) d6i vdi sécky
danh 1a phai li€én tue,
+% Thdti han higu lyc thanh todn c¢iia 1 séc 1a 15 ngay k€
{i¥ ngay phét hanh cho dén khi i3 séc dudc ndp vao don vi
thanh to4n hodc don vi thu hé. Thdi han nay gdm ca ngay 1€
v3 ngay chi nhat. Néu ngay két thiic thdi han roi vao ngay 1€,
ngay chd nhat thi ngay thanh todn s€ 10i vao ngay lam viée
sau dé.
< Ngudi phat hah séc va ngudi thu hudng phai thong
ngay cho céc bén lién quan, khi bi mét séc, viéc théng béo
phai thuc hién bing vin bin mdi c6 gid tri phép 1y — Can ctf
“vio théng bao mil séc, cdc don vi thanh todn cén ra 1énh
dinh chi thanh toén 487 v&i 1 sée dude théng bio va chiu béi
thudng néu dé séc bi Igi dung 14y tién sau khi d3 nhan thong
bdo — Trudng hop ngudi phdt hanh, Foac ngudi thu hudng
thong bao khdng kip thoi, hodc thong bio sau khi 10 séc bj Idi
dung thi ho phdi chiu tréch nhiém vé céc thiét hai do mat séc..
N&u théng béo mat séc khong ddm bio tinh trung thye thi
ngudsi thdng béo s& bi phat hanh chinh hodc bi truy cfu. '
< Trudng hgp cé nhidu & séc duge phat hanh bdi mbt
chii (i khoan dude nop vao cing mot thdi di€m thi don vi
thanh to4n xéc dinh thi wy thanh todn theo s6 séc phat hanh it
nhé dén 18n.
& Séc phat hanh qua 6 du thi khoan tién gl s&€ bi x¥ 1y
nhu sau:
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e Vi pham 14n d4u: + phat tién theo quy dinh xi phat

vi pham hgp d6ng.

+ Phiat 30% s& tién phét hanh qué s& du

+ Phat chdm tra: tinh trén s6 ngay cham tra va lai sudt
qua han tai don vi thanh todn-.

e Vi pham 14n hai:

+ Phat tién nhu [An ddu _

+ dinh chi phét hanh séc trong 6 thang thu héi toan bo s6
séc chua sif dung. Sau d6 néu 6 cam k€t khong t4i pham thi
khoi phuc quyén phét hanh séc. '

e Téi pham lan thy ba:
+ Phat tién nhy trén.
+ dinh chi vinh vién quyén phat hanh séc.
~ Tén céc don vi, c4 nhén bi dinh chi, hodc dinh chi vinh
vién quyén phét hanh séc s€ duge théng bio trong toan heé
th6ng ngin hang. :
% Céc d6i tugng c lién quan dén séc.

- Chi 1ai khodn: 12 ngudi ding tén ma 1ai khodn va 12 chil
s3 hitu hosic dai dién chil s3 hitu s6 tién trén tai khoan dé.

Chit i khodn c6 thé 12 dai dién mot phdp nhan, hodc

mdt thé nhan. . . _
- Nguoi phdt hanh séc: 1a ngudi ky phat hanh séc €

thanh todn cho ngudi hudng séc. Ngudi phét hanh cd thé 1a
chit tai khon hodc ngudi duge chi i khodn dy quyén.

- Nguoi thu hudng séc: 12 ngudi 53 hit s6 tién ghi trén
séc, ngudi thy hudng séc dude ghi 16 ho tén trén 1 séc (néu
1a séc ky danh) hodc la ngudh cAm séc (néu 12 séc.vh danh)
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- Nguwoi chuyén nhugng séc: 1a nguel chuyéﬁ nhugng
quyén thu hudng séc clia minh cho ngudi khac theo iuat dinh.

- Don vi thu hé: 13 don vi dudc phép lam dlCh vu thanh
to4n ti€n hanh nhin cc (3 séc do ngudi thy hudng ndp vao &
thu hd tién cho ngudi-thu hudng.

- Don vi thanh todn: 1a don vi git @i khoan tién gii cda
chil tai khodn, dude phép lam dich vy thanh todn. Thuc hién
viéc trich tién trén i khoan tién gl cla chi tai khodn dé
thanh todn cho ngudi thy hudng séc khi t3 séc du'dc chuyén
nhuong dén.

< Ngudi phat hanh v2 ngudi thy hudng séc déu o6 rich
nhiém dé6i véi séc. Trach nhiém nay gdm: trach nhiém thanh
todn, lién d3i gidi quyét céc khiéu nai hoac khdi ki¢n khi séc
bi tir chdi thanh toén.

& Ngudi thy hudng séc duge quyén khi€u nai nhitng
ngudi cé-irich nhiém d€ doi thanh todn s& tién clia 3 séc
trudng hop khéng gidi quyét dudc khi€u nai, thl ngudi thu
hudng c6 quyén khdi ki€én nhitng ngudi ¢6 trich nhiém trudc
tda 4n A€ tda 4n gidi quyél theo phép lut.

3.- Céc loai séc sif dyng trong thanh tedn.

& C#n cif vao tinh chit chuyén nhugng séc dudc chia 1am
2 loai:

- Séc ky danh (named check): 1a séc ghi 16 ho tén, dia chi
cia c4 nhan hoic phép nhén thy hudng séc. Loai séc nay
dwdc chuyén nhugng theo luit bing phudng phip k¥ hau
chuyén nhudng (endorsement). Vigc chuyén nhugng phai ghi
15 ho tén, dia chi c4 nhén, hodc (én, dia chi phdp nhén dugc
chuyén nhugng vao mit sau cia 13 séc.
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- 8éc v8 danh (Bearer Check): 1.2 loai séc khéng ghi tén
¢4 nhén hoidc tén phdp nhan thu hudng séc. Trén 1 séc s&
ghi: “yéu cu trd lai cho ngudi cAm séc” (Requise Pay o the
Bearer). Loai séc nay dude chuyén nhugng tu do tic 13 biing
céch trao tay. Loai nay tam thdi chua s dung & Viét Nam.

< Cin o tinh chal st dung: séc dugce chia 1am 2 loai:

- Séc chuyén khodn (Transfer Check): dy 1a loai séc chi
duge ding d€ thanh todn theo 16i chuyén khodn bling céch ghi
c6 vao cdc 1at khodn lién guan.

Séc chuyén khoan duge gach 2 dudng song song chéo
géc phia trén bén trai (& séc, hodac dudc déng dau cé chit
“CHUYEN KHOAN” & mit trudc 18 séc.

- Séc 1ién mit (Cash Check): day 1a loai séc ma ngudi
thu hudng dude quyén nit tién mil tai don vi thanh todn.

4.- Pham vi sif dung trong thanh todn,

- St dung giita khach hang md T/CT gii trong cling mét
don vi thanh todn, hodc khdc ddn vi thanh todn nhing céc don
vi thanh todn nay thudc mét hé théng ngin hang, 18 chifc tin
dung.

- Séc thanh todn gilta cdc khich hang md TK tién git
thanh todn tai cdc don vi thanh todn khéc hé théng ngan hang,
t8 chic tin dung chi 4p dung gifta cdc don vi ¢6 tham gia
thanh todn bl trd¥ trén dia ban tinh, thanh phé.

5,- Thi tyc phat hanh va thanh todn séc.

Thi tuc phat hanh va thanh (04n séc G&n hanh theo trinh
tu nhu sau:

& Rude 1:
- C4c don vi, ca nhin sau khi d2 md hodc di ¢é tai khodn

tién gli ngan hang, hay kho bac, khi ¢é nhu cau st dung séc
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s& lap gidy d€ nghi ban séc nép vao don vi thanh todn kém
theo gidy chiing minh thu, hodc hd chiéu.

Pon vi thanh todn sau khi kiém tra gidy ¥ hgp 16 s¢ mG
<& theo doi tén, dia chi, s6 hiéu TK cia khdch hang. S& lugng
va k¢ hidu (s& séc, s§ $é&-ri) clia tJ séc ban cho khéach hang;
ddng thdi ghi 1én, ndm hi¢u don vi thanh todn in hodc ghi tén,
dia chi, s& hiéu tai khoan cda chi 1ai khodn 1&n t4l ¢ céc 1§
<éc rdi sau 6 mdi giao séc cho khich hang. S6 lugng sée ban
& da mai 1in cho phdp nhan 12 3 cudn, cho th€ nhan 12 mot
cudn (mdt cudn séc gdm 10 13). Khi ding hét khach hang 1am
thé tuc mua ti€p. Khi nhin séc tring khach hang cAn kiém tra
that k§ (s6 t séc, 1€n, $& hiéu @i khoan ..} d€ trdnh thiét hai
hoic bi 1gi dung séc.

4 Budc 2 : )

- Sau khi d3 c6 séc, khach hiang phat hanh séc va giao
trtc i€p cho ngudi ban (ngudi thy hudng séc) d€ thanh toén
tién hang héa, dich vu.

Khi phat hanh séc can chd § :

* Ph4t hanh séc theo diing qui dinh.

* Chd i khoan c6 thé Gy quyén phdt hanh séc — Uy
quyén phii bing vin bdn (cho timg 1dn hodc trong mit
khodng thdi gian). Vin bin dy quyén phai giti dén don vi
thanh to4n kém theo ban miu chit ky cia ngudi dudgc dy
quyén.

* Truting hop ngudi ban (thy hudng séc) yéu cAu bao chi
séc thi ngudi phat hinh cin 1i€n hanh cac thd tuc bao chi theo
qui dinh (lap gidy yéu ciu bdo chi séc theo miu qui dinh kém
13 séc da ghi ddy dd cdc yéu 18) r&i ndp vao ddn vi thanh
{oan. Pdu vi thash todn sau khi kiém tra s6 du tai khodn tién
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giti cita chit t2i khodn thuc hién “luu ky” ti€n vao tai khoadn
thich hgp. S€ ghi ngay thdng nam, ky 1én déng diu don vi
thanh todn vao ndi qui dinh & mit truwde 1 séc 1di giao 13 séc
da bao chi cho khach hang,.

& Bude 3 :

- Khi nhéan dudc t& séc do ngudi phit hanh trao cho minh,
ngudi thu hudng cin ki€m tra tinh hgp 1& cia tJ séc. Néu (3
séc hgp 1¢ thi ngudi thu hudng séc c6 thé xit Iy bing 1 trong 2
cach sau: |

* Cdch thit nhdt: ndp séc d€ duge thanh todn. Theo céch
nay ngudi thu hudng lap bang ké ndp tntc ti€p vao don vi
thanh to4n trong thdi han hiéu luc thanh todn cia 13 séc. Néu
ngudi thu hudng khong cé tai khodn thi ndp séc vao don vi
thu hé (ho#c) don vi thanh todn tai dia ban tinh, thinh ph6 ma
ngudi thu hudng cu trd.

* Cdch thit hai: chuyén nhudng séc.

Né&u ngudi thu hwdng séc mudn chuyén nhugng t3 séc cho
ngudi khédc A€ it ng hodc tra tién hang héa dich vy thi ti€n
hanh céc thd tuc chuyén nhugng séc theo qui dinh:

- Ghi én, dia chi, s hiéu tai khodn cia ngudi dudc
chuyén nhigng vio mit sau t3 séc. .

- Ghi ngay, thang, nim chuyén nhugng, ky té€n, déng diu
(néu 12 phdp nhén) vao mit sau 1 séc rdi trao t3 séc truc tiép
cho ngudi chuyén nhugng. Ngudi duge chuyén nhugng ti€p
thi 1i€n hanh theo ding thi tuc chuyén nhugng néi trén. Néu
khéng chuyén nliu'(}ng ti€p thi ngudi nay lap bang ké ndp séc
keém theo td séc ndp vio ngin hang d€ xin thanh todn (nhu
c4ch-thd nhat da ndi 3 trén).

% Budc 4 :
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- Khi nhan 13 séc kém theo bang ké ndp séc cila khich
nang nép vao don vi ti€p nhén séc cin ki€m tra tinh chit hgp
[& ciia 1 séc, thdi han thanh todn cla ¥ séc. Néu 13 séc
khéng hop 1& hodc qud han thi tr ch&i va tra 1ai séc cho khéch
hang.

Né&u 8 séc hgp 1€ vé con thdi han thanh todn thi don vi
thu h6 k¢ nhén séc ddng thdi chuyén ngay 13 séc va bang ké
cho don vi thanh toan. '

Trudng hgp t3 séc dugc nép truc ti€p vao don vi thanh
to4n thi don vi-thanh toén s& ti€n hanh thanh todn ngay cho
ngudi thy hudng (mhu néi & budc 5).

$Bu’dc5

- Pon vi thanh todn khi nhén dudc bing ké k&m theo 1§
séc do don vi thu hd chuyén dé€n (hodc do ngudi thu hudng
ndp truc ti€p) cAn ki€m tra lai:

* Tinh hgp 1€ cila 13 séc

* Thati han hiéu luc

* Tinh lién tuc cla day chit ky chuyén nhugng (néu cd)

* Su khép ding gia s6 tién cia (3 séc va bang ké. Néu
hoan todn hgp 1& va khép dling don vi thanh todn s& thyc
hién viéc thanh todn nhu sau: .

O N€u 3 séc dang d€ thanh todn chuyén khodn: don vi
thanh todn sé trich tiéu trén t2i khodn cia chi tai khoan (hodc
131 khodn ky gdi aé bdo chi séc) hiu thanh todn cho ngudi thy
hudng bing cich ghi c6 vao tdikhodn tién g ciia ngudi thy
hudng rdi béo cdo cho ho hodc chuyén ti€n qua don vi thu hd
néu ngudi thy hudng c6 tai khodn & ngén hang khich.

O NEu ¥ séc dudc thanh toén bing 1ién mit thi don vi
thanh todn cho ngudi thu hudng 18y tién mat hodc ngén phiéu
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sau khi da ki€m tra k¥ céc gidy 18 lién-quan. (Chi ¥: séc nit
lién mat phai dude ndp e ti€p vao don vi thanh todn)
o Budc 6 :

- Pdn vi thu hd khi nhén dlrdc tién do don vi thanh toén
chuyén dén qua hé théng lién rigan hang hodc b trif thi tién
hanh ghi cé ngay vao tai khodn clia ngudi thu hudng rdi gl
gidy bdo ¢ cho ho biél.

Toan b6 s¢ 43 luan chuyén ching tir va thanh toén nhu
sau:

Trudng hop ngudi phat hanh va ngudi thu hudng cd tai
khoan tai 2 ddn vi khdc nhau:

Ngudi phat hanh |g (2a) Ngudi thy hudng
(Ngu&i mua) e » {Ngudi ban)
(2b)
. 3)
1) ' 3) (6) 3)
' “ 5)

Pdn vithanh todn |——P Pdn vjthu hg
(NH bén mua) - (NH bén ban)

@

Chii thich :

(1) Ngudi mua, chi t2i khodn 1am thi tuc xin mua séc
tr§ng tai ddn vi mish md 12i khoan.

(2a) Ngudi ban, ban hang hodc cung cap dich vu.

(2b) Ngudh mua phat hanh séc giao cho ngudi ban aé
thanh todn tién hang dich var.
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(3) Ngudi thu hudng ndp s€c vao don vi thu hd hoac ndp
tnee ti€p cho don vi thanh (04n, hodc chuyén nhugng séc theo
qui dinh. _

(4) Don vi thu hd sau khi kiém tra hgp 1&, s& nhan thu hd
r8i giti 10 séc va bing ké sang ddn vi thanh toén,

(5) Don vi thanh toén wrich tién (¥ (i khoan ciia ngudi
phét hanh (bdo ng) d€ thanh toén cho ngudi hudng thu thdng
qua don vi thu ho.

(6) Pon vi thu hd ghi c6 vao 1ai khoan clia ngudi thu
hudng theo sd tién nhén dudc sau khi da trit phi thanh todn di
glti gify bdo c6 cho ngudi thy hudng. _

Trudng hop ngudi phat hanh va ngudi thy hudng cé tai
khoan tai cing mét ddn vi. '

Ngu@i phat hanh 2b) Ngu@i thy hudng
(Ngudi mua) ' (Ngudi ban)
i (2a)
(1) (4a) Pon vithu hQ (4b) (3
déng théila

acn vithanh todn  |g¢—————

Chii thich :

(1) Ngudi mua — chit tai khoan 1am thi tuc xin mua séc
(ring tai ddn vi ndi minh md tai khoén.

(2a) Ngudi mua phat hanh séc giao trge t€p cho ngudi
béan dé€ thanh todn {ién hang hda dich vu.
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{2b) Ngudi mua phét hanh séc giao infc 1i€p cho ngudi
bén. '
 (3) Ngudi thu hudng ndp séc vao don vi thu hé hodc

chuy€n nhugng séc theo diing qui dinh.

(4) Pon vi thanh toén ghi nd 1ai khoadn ciia ngudi phat
hanh 1di gii gidy bio ng.,

(4b) Pon vi thanh todn c6 ghi tai khodn ngudi thy hudng
rdi gt gidy bdo c6 hodc cho ngudi thy hudng rit tién mit,

** Nhirng chi ¥ quan trong:

- Néu ngudi thy hudng ndp séc khdng ding thdi han vily
do khach quan hodc ddn vi thu h$ khéng chuyén séc kip thdi
tht cAn 14p gify xdc nhan do bat kha khéng (xem méu) cd xéc
nhan cla Gy ban nhin din phudng xd noi ngudi thu hudag cu
tri hoic ndi déng tru s3 clia don vij thu hd dé duy tni hiéu hue

thanh todn cda t§ séc do.

' - Pon vi thanh toén dwdc quyén 1 chdi thanh todn va trd
lai séc cho don vj thu hd hodc ngudi thy hudng séc néu td séc
khong dd didu kién thanh todn (khong hdp 1€, ¢ 1€nh dinh
chi thanh to4n, phét hanh qud s§ du; chit ky déu .. khéng ding
" chit ky d4u ..). Khi t) chéi thanh to4n, don vi thanh todn phai
lap phi€u ti¥ ch6i thanh todn (xem méiu) gii cho ngudi thy
hudng biét.

- Khi tif chi thanh to4n, ngudi thy hudng c6 quyén khiéu
nai bing céch 1ap don khi€u nai (xem mAu) gii cho ngudi
phat haoh hodc gii cho ngudi chuy€n nhugng cho minh. Bon
vi khi€u nai phai ditgc giti kém phi€u ¥ chdi thanh todn (gdi
ban photo, ban g6c hgudi thy huﬁng chn glﬁ' dé€ khdi kién vé
sau).

- Ngudi nhén don khi€u nai (ngudi phat hanh hodc ngudi
chuyén nhugng) c6 trach nhiém trd 151 don khi€u nai. Néu
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chdp nhan don khi€u nai thi phai thanh todn ngay cho ngudi
khi€u nai d€ thu lai (3 séc va ban gii phi€u t¥ chéi dé két
thiic trach nhiém hoac d€ khiéu nai ti€p ngudi chuyen nhugng
trude minh.

- Néu don khi€u nai khéng dudce gidi quyét thi ngudi thu
hudng dudc auyén khdi kién trudc toa d61 véi ngudi phat
hanh, hodc nhing ngudi chuyén nhugng hoic tt ca nhiing
ngudi d6. Vu ki€n do da én gidi quyét.

- Trudng hdp séc bi t¥ chdi vi qua han thi ngufdl thu
hudng mat quyén khi€u nai — Nhung (& séc vén c6 gid tri lam
cin cf d€ yéu ciu ngudi phét hanh thanh toén (biing céch
phét hanh 1 séc mdi thay (3 séc qua han) néu ngudi phat
hanh khéng trd thi ngudi thu hudng dugc quyén khdi kién
trudc toa.

Phu lyc s6 1 : MAu séc - Mat trude to séc :

Phan cuéng séc

S0 ste (Tén 4 chifc tin 1It_xuu,._liliiltl,}
(Ten, dia chl dda vi thanh todn)
so P SEC it sée:
‘T‘é;' : rueesssess] AN ol U GBOLiunsessseondirnsassasnee ‘
([ T 7 1 U SH CMY:.....ngAY caf....... noi ¢4p. .. Phdn daak cho Rt ghi
SE O Lo S8 higu TK: TK My
Mgy caip... 1 . o A g
""_‘"m """""""""" S8 1idn (bR NI ..venecerereneneennes SO lidn (bang s0)
Tal:gel idtie il "k 0 GROE O e b anner ol ol o 4

Hgudii phat BAnbc..coeiines
EH | oA iy T T
S0 hida TK...

Chi Wi Khodn Hydy.. Wdng...ndm... Ke todan budng Hyudi phidt hduh

Nyay... Bidng...0dm... 1"“:\1}[1‘!“ ‘ Hgdy...lhdng..ndm. ..
Nau
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Miit sau td séc :
Phin quy dinh cho viéc chuyén nhugng

l‘hﬁn iy ﬂm!a rhn vifig rlmyﬂn nhmgnu

1. Clurytzn mlidyng ey

..........................
......................................................
......................................................

......................................................

.........................................................

......................................................

Hg W nguidsi linh lidn
8¢ EMT (b ehifu)..veeeee...enn, ngdy ¢fp.....

I’Iiﬁu 1y amh ﬂunu ulm Imh lll.'n m{!l

.......................................................

I‘Igfw...lhéu{r...nﬁm...
Ky 12u, ddny diu

Hydy. thdng. . .edm...
Ky ifa, ddng day

Houdi nhgn titn Wb qul 1 todn

ﬂga‘y...

h;fmy.. .nﬂm...
K& tofin indng

Phy lye 1b : Luu ¢ khach hang dding séc (in & trang 2 ciia

bia cudi séc),

1. Chi dudc phét hanh séc trong pham vi s8 du t3i khoan

tién giri

- Phét hanh séc qud s6 dv 1dn d4u s& bi nhic nhd va phat

tién vé vi pham hop ddng.

- Phét hanh séc quad s§ du 1dn thif hai s& bi dinh chi phét
hénh séc trong 6 thang, thu hdi toan b6 s§ séc chira sif dung.
Phai cé cam k€t khong 141 pham mdi dude khéi phuc quyén
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phat hanh séc. N&u van tdi pham s& bi cAm vinh vién khéng
dugc phat hanh séc.

2. Khéng duge ky khéng 13 séc.

3. Khéng sifa chita, tdy x6a trén tJ séc.

4. Ghi s8 tién biing chif va biing s6 khdp nhau, diing chd
gui dinh.

5. Ghi chuyén nhugng séc ding 6 qui dinh.

6. Bdo quén séc chu ddo, mat séc phai théng bio ngay
cho don vi thanh todn. N&u séc bj 10i dl_mg thi phai chiu moi
thiét hai.

~ Phy Iyc 56 2 : MAu gi&y xdc nhan 1§ do bat kha khéng
ciia Uy ban Nhin dén xi, phudng.

CONG HOA XA HOI CHU NGHIA VIET NAM
Déc lgp - Tu do - Hanh phiic

XAC NHAN LY DO BAT KHA KHANG

Oy ban Nhﬁn dan Xa, Phudng.............Quan, Huyén ...
Tinh, thanh .. et 81 5841 24451 414 e et e e e s e s o 98 21 0t 2 e e et e
Xac nhdn cho ang, Ba
Cu tra (cbng tdc) tai:
D10 ettt e e e e e et et e e e e e e e et e
= NOP SEC KIP TG TR0 e e e e
- GUi SEC Kip thEi BAG U CRO .o et e er s e s
= GUT AUN KRIBU NAT CRO .o e st e et e e

..Ngay .....thdng.... .ndm......
UBND Xa, Phuding ..........coveseee
Chi tich
(Ky tén, déng d4u)
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Phy lgc 56 3 : MAu phiéu tif chéi thanh todn Sée

CONG HOA XA HOI CHU NGHIA VIET NAM
bdc lap - Tudo - Hanh phiic
wNgay ..., thdng....... ndm ......

PHIEU TU CHOTI THANH TOAN SEC
Kinh gii: 618 (BA) oo ecnes s emeeeemeos oo
Chiing 161 1y 1am i€l phai théng bdo vdi qui 6ng (Ba) 1a
céc 17 séc; '

180 e SG'tién .......co..Phat hanh ngdy ... .../ .
2.86 i SE €N ... PR hAND NGAY o]
3. 88 i SO 0 ..o PhAL hAnh ngAy oo
bi 6 Ch1 thanh tOAN dO ..o oo

" Téng gidm d6c K& todn trudng Ngudi 14p phi€u
(Gidm déc) (hodc kiém sodt)

(Ky tén, déng ddu) (Ky tén) - - (Ky tén)
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Phy lyc s6'4: Miu Gify fiy quyén k§ phét hanh sée
CONG HOA XA HOI CHU NGHIA VIET NAM
Poclap - Ty do - Hanh phiic
..... -..Ngay el thang ... A .

GIAY UY QUYEN KY PHAT HANH SKC

TER 6] 1% covmeresmmsmsrs e chi 121 KROAN SO weovcrnmmerriins
M4 tai: .
Nay dy quyén cho
_Ong (B?n) 86 CMT (ho ch1eu)
__Ngay cap:. .. Ndi cap: ..
Puge phép Kﬁ phét hhnh %éc tﬂ‘ t%u khoan.... -
Trong thoi gian t¥ ngay . N AU dén ngay S
~ Trong pham vi dng s6 uén khﬁng qué: . e VND

Kinh d& nghi Quy cd quan chép thuén cho Ong (Ba)
C6 quyén ky phat hanh séc.

Chit ky miu ciia ngudi dy quyén :
" Chd tai khoan
" (Ky tén, déng du néu ¢6)

X4c nh3n ciia cdng ching Nha nulc
Ho3c dy ban nhan dan quén, huyén
(thuc hién 261 voi tai khodn cd nhén)
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Phy luc s6 5 : MAu gidy y&u clu bdo chi séc
l.ién

GIAY YEU CAU BAO CHI SEC
Ngay.coverdciiid s

P& nghi Ngan hang....coooereernn.
Trich t2i KhoAn §8. . ccueerecrerires
Cia chi tai Khodn.......ccoeevienen
Tal

Phin dan vj thanh todn ghi
TK Ng :
TKC6 -

S tién (bing s0)....
S4 tién (bing chu’)
Vi 1am thd e bédo ch1 cho 18] séc 6.

[ NS thy Budng e i
DA ChT i
SG hiéu tai Khodn feinens PAL cersreennesnenrnserenens

K€ todn trudng  Chu tai khoan .Bdn vi thanh tod
(N€u c6) Ky va déng dau (n€u cb) K& todn Ki€m sod
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Phy lyc s6 6 : MAu bang ké njp séc

BANG Kf: NOP SEC

SA Bang ké :
Ngay......locodne.

.......................................

Ky hI8U TK i crnssarans
o . S& tai Tén don
56 Tén ngudi . .
1 Sé & khoén vi thanh S8
the | phét hanh o . e .
w | %€ e ngudi phdt | todn (Ma tién
' hanh séc - hiéu...)
S& tif séc $6 hi¢w TK ngudi thy hudng Tdng s3 tién
Téng 6 tién (bAng chif)....oevveereenenes reversesreenanisisbereenessesananens

e T T T L L L T T T T T T T T R T LA L Al bt

Ngudi 1ap bang ké

' bi nhan di........ 16 séc cia 6ng ba.........
SE TKeemreeeersrvenes tai
Bon vi thanh todn Ban vj thu h§

Thanh todn
Ngay....thdng... .nam.
Dau  Chit ky

Thanh toan
... Ngay....thdng...ndm...
Ddu  +Chir ky

1
| R
[
#1



Phy luc s6 7 : MAiu théng bao mat séc

CONG HOA XA HOLCHU NGHIA VIET NAM
Déc lgp - Tw do - Hanh phiic

....... Ngay ... thdng ... Nam ...

THONG BAO MAT SEC
KR SIEE: oo s e rssrssss b iss s sssssbss e s s e s eamtsiosisanires .
PANE KINR BHL: oo snenerannans e s
B 0 YT U 1T = SRR
TTU (€ONE LEACY 1AL i sen e s

..........................................................................................................................
.........................................................................................................................

..........................................................................................................................

Bi mat gidy 10 séc ¢6 s8 séc sau day:
(phdi ghi théng tin vé 10 séc bi mdl: séc dd ky phdt hanh hay
chua ky, tén nguoi phdt hanh séc. Néu la séc ky danh thi ngudi
thu hudng la ai, néu ngudi .am mdt séc ngudi duge chuyén
nhitgng phdi ghi ré ho tén ngudi ditdc chiyén nhugng, S6 tién
trén to. To séc bi mdt, to séc duoc linh tién mdt hay chuyén
khodn).

KInh A€ N2IT QUY oo
VA QIUY Lo st st 51 st st e ses et e 0010 .
Khdng phai chi trd cace (8 sée ¢ sd sé-ri, 80 sée nhu iréa,
Nhin dugic thong bao lic Ngudi lap gidy
wen IO gy, thdng ..ndm (K, ghi rd ho tén,
(ky tén dényg ddu) déng ddu néu cd)



Phy lyc s6 8 :  MAu don khi€u nai vé séc khdng duge
thanh todn

CONG HOA XA HOI CHU NGHIA VIET NAM
Rocldp - Twdo - Hanh phiic

.. Ngay ...thdng ....ndm ...,

PON KHIEU NAI VE SEC BI TU CHOI THANH TOAN

Kinh gii: Ong (BA) e eceeeecrier et ee e e s e
TEN EGT HAL oot rs e e e s st e et
Pia chi: ... s s e s e s sae e enrans
Ngay ... f ../. , €0 nhan (3 séc ‘;6
S6 llén ........................ , do Quy dng (Bﬁ) phat hanl* (Lhuyen

nhugng) cho 161,

Ngay.......fowsidoo. TG1 d8 xudl trinh (3 séc trén tai .. "
Nhung bi tit chm thanh toén, nay 161 vi€t don nay kem thco
bin sao phiéu tif chdi thanh todn séc gitu 18i Quy Ong (B2).

Kinh dé nghi Quy Ong (Ba) luu (Am gidi quyél d€ trong
VONG e {0gay, gidh) k€ tix khi Quy Ong (Ba) nhén dugc
don nay 161 cé thé nhéan di sd tién ghi trén séc.

Ngwoi 1ap don
Ky tén, déng ddu (néu cd)
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B.-THANH TOAN BANG Uy NHIEM CHI- HOAC LEENH CHI

1.- Khai niém v¢ dy nhi¢m chi :

Uy nhiém chi 13 1énh chi do chi 131 khodu [dp trén miu in
sin dé yGu ciu ngin hang hodc kho bac ndi minh md tai
khoan, trich mdt 6 ti€n nhat dinh (i tdi khodn clia minh d& tra _
cho ngudi thu hitdng v€ tién hing hda dich vy ... hoiic chuyén
vao mét 1ai khodn khdc ctia chinh minh.

V@icich sit dung thuin tién, don gidn, Gy nhiém chi dugc
diing d€ thanh tosn cdc khodn hing héa, dich vu hodc chuyén
ti€n mdt cdch rong rdi va phd bién trong ca nude khdng phin
bi¢t trong cling h¢ thdng hay khdc hé th6ng ngén hang.

Phyluesd'4: UY NHIEM CHI

UY NHIEM CHI  S6............ Phin do NH
Chuyéu khodn, chuyén tién tlur, dién Hp ngay.... ghi NO
Pan vi trd ..o
SOt KHOAD.....vvvveee e
Toi Ngdn hang Tinh................. 58 higdu NHA.....
Dan vi nhan tén.......ccoevenen.n. cO
Piachi .o,
SE AT KBOAN. ..o
Tai ngdn hing........Tinh.......... e _ | S8 higu NHH......
Néi dung thanh todn................ Loai nghiép vu...
KyhignT. K¢

S8 tién bling ehiF.........ccoreenn.... SO TIEN

' _— (Bling 50)

Don vitrd tién : NHA ghi s§ ngdy :  NHB ghi s8 ngiy :
K& todn Chii 1ai khodn K& (odn Kiém sodat K& todn Kidm sost

[ i LV S



2.- Thii tyc 14p ching 1if va thanh toén

BEN MUA (1) BEN BAN
2 ———————
{(bén tra tién) (thy hudng)

2) 4

Ngén hang (3) Ngén hang
- o A L
bén mua bén ban

Chut thich:

(1) Bén bén xuét giao hang héa hodc cung cap dich vy
cho bén mua.

(2) Bén mua lap iy nhiém chi theo miu théng nhit (14p 4
lién) gdi dén ngln hang phuc vy minh (NH bén mua) dé

thanh to4n tién hang héa dich vu cho bén ban.

(3) Ngén hang bén mua kiém tra dy nhiém chi do bén
mua chuyén dén n€u (4t ca déu hop 1¢ thi ti€n hanb thanh
todn bliing cdch trich tié€n (rén 13i khodn clia bén mua (ghi Ng
{3i khoan bén mua, holic ghi N¢ (ai khodn cho vay néu bén
mua duge ngin hang cho vay theo han mic tin dung) dé tra
cho hén bén ngay trong ngay theo cac truding hgp sau:

- N&u bén ban va bén mua déu cé tai khodn tai mdt chi
nhinh ngan hang thi ghi CO vao tai khodn bén ban va gdi
gidy bio CO. -

_ N&u bén bén o6 tai khodn tai ngdn hang khdc th
“chuyén tién di” theo phuong thife thich hgp.

| g
[ ]
-
]



Sau dé g1 gidy bdo NO cho bén mua sau khi da thu mét
khoan phi nghiép vy.

(4) Ngan hang bén ban ghi CO vao i khodn ciia bén
bdn va giti gidy bao CO cho bén ban ngay sau khi nhén dudc
tién hodc gidy bdo W ngan hang hén mua.

Trudng hop céc khach hang cd nhu cdu cdn thiél dé
chuyén tién sang dia phusng khdc mot cdch nhanh chéng thi
¢6 thé thyc hién bing séc chuyén tién (xem miu séc chuyén
tién).

Phylucsd'S: SEC CHUYEN TIEN
o Mt tride.
Phan cudng

TEN NGAN HANL; PHAT HANH SEC

S6 Sé-ri SEC CHUYEN TIEN S6 S&-ri

Tri tai ngin hang Cé gid tr dén hél ngay thing nim BAN CHINH
............................ Ngfin hang phdt séc....

Ddn vi chuyén tién Bon vi chuyén tién

Ngudi nhin tién Yéu cdu ngin hing

Cip séc cho...........
GOCM 58 ngay do CA Tiab, GCM 56 ughy do CA Tinh, TP, cdp

TP.....cap S& tifn (ghi bang chi¥)
S8 tida (gli biing xa)
Ngay thdng ndm NGi dung chi (ra

DAU Ngdy thang ndm
T. Phang Giaw Dac Trudng P. K& toan Gidm déc NH
K& todu Ngin hing




s  Mdt sau :

- Nguthi cim sée phii Xui( tinh GCM cho NH | Ho tén ngudi cim séc

(rd tién, GOCM sfi .
- Mit séc phdi bdo ngay cho NH trd tién va NH { Ngay..........
phdt hanh. ' Do CA Tish, TP.... cap

- Chi dugce dua séc nay cho NH tri tién
- Sée qua thai han hi¢u hre khong o6 gid Lo
thanh todn.

Ho, tén........ DE NGHI NH (Tri tién mit hoic | 123 uhin séc

Chuyén khodn) Ngay...thdog... . ndm.,

Tén dia phuyng duge hudng......... Gl 18 ho 1én

TK s6'tai Ngan hing
Ngay...thdng...ndm..,

(K¥ tén)
Ngin haug trd tién di thaph todn_

Neay...thdng..ndm...
Thi quf K& todn Trudng phong k€ todun

Séc chuyén tién 1a loai séc do ngan hang hoic kho bac
phét hanh v giao cho khich hang d€ ho linh Gén & mdt ngéan
hang hay kho bac tai mdt dia phudng khéc.

- Séc chuyén tién ¢é thdi han higu lue 13 30 ngay ké wr
ngay ngan hang ky phat hauh séc.

- Séc chuyén tién <6 th€ ding duge d€ 18y tién mat hoac
thanh todn biing chuyén khoan tai ngan hang tra tién nhu da
ghi (rén séc chuyén tién,

- Thit tu¢ va s dd luan chuyén chitng tf nhu sau :

SRR



(3) -
Dan vj I —— Pai dién cua don vi
chuyén tién chuyén tién
(1) (2b) . R N C))

Ngan hang phat hanh 5 Ngan hang
séc chuyéntlién - (2a) trd tién

Chui thich :

(1) Pon vi chuyén tién lam thi tuc xin chuyén tién dén
dia phuung khdc bing séc chuyén tién bing cdch lap dy
nhiém chi (3 lién UNC) trong dd néi 16 ndi dung 13 xin cip
séc chuyén tién va muc dich sit dung, hoc €n, 0, ngay thang
va ndi cip chitng minh thu cia ngudi dai dién (ngudi cAm séc
vi 13 ngud nhan tién tai NH trd tién).

(2a) NH phét hanh séc chuyén tién sau khi da kiém tra
UNC, gidy chitng minh thu va ¢& du tai khodn cda ddn vi
chuyén tién néu da hgp 1¢ thi trich uén giti cia khach hang dé
chuyén vio tai khodn ky gii d€ thanh toén séc (TK 3821)

(2b) Ngay sau d6 ngan hang phuc vy don vi chuyén tién
14p séc chuyén tié~ (2 lién) ky 1€n déng dau ngén haag rdi xé
khoi cudng séc va ziao cho don vi chuyén tién sau khi ngudi
dai dién da ky viao mit sau cia cudng séc chuyén tién.

(3) Bdn vi chuyén ti€n giao & séc chuyén tién cho ngudi
dai dién da ghi rong (& séc mang dén dia phudng khac dé thi
hanh cdng vu.



(4) Ngudi dai dién (ngudi cdm séc) ndp séc chuy&n tién
vao nghn hing (gém 2 lién chinh va phy), tai day ngan hang
tra tién s& 1i€n hanh kiém tra cdc yéu 18 lién quan trén 18 séc¢
va chitng minh th ciia ngusi dai dién .. néu 141 ca déu ding
va hgp 1€, thi ngén hang nay s€ lam thu thanh todn cho ngudi
dai dién bling cdch ghi CO vio t2i khodn chuyén tién phai uré
(TK 384) d€ cho ngudi dai dién rit tién mat hodc thye hién
theo yéu clu ciia ngudi dai dién phd hgp vai chi dan & mat
sau L7 séc.

(5) Sau khi da thuc hién vigc tra tién cho ngudi cm séc,
NH tr3 tién lién ghi hang thdng thanh todn va ky €n, déng
diu vao mil sau ¥ séc 61 1ap gidy bdo kem theo & séc (ban
chinh) gi cho ngan hang phat hanh d€ truy hoan.

C- THANH TOAN BANG UY NHIEM THU HOAC NHO THU

1.- Khdi ni¢m:

Uy nhiém thu [ mot thé thige thanh todn duge ti€n hanh
trén cd sd pidy ty nhiém thu va cédc ching W héa ddn do
ngudhi ban 1ap va chuyén dén ngén hang d€ yéu cau thu hd
tién 1 ngudi mua vé hang héa da giao, dich vu di cung dng
phdt hgp véi nhitng diéu kién thanh toén da ghi trong hop
dbng kinh t&. '

Uy nhiém thu dugc 4p dung phd bi€n trong moi tréting
hop vdi diéu kién 2 bén mua va ban phai théng nhat véi nhau
va phai théng bdo biing vin ban cho ngan hang vé€ viéc ap
dung thé thite ty nhiém thu d€ ngan hang lam cin ci 18 chite
thue hién thanb todn.



(Xem méu iy nhiém thu)
Phulycsé 6: UY NHIEM THU

UY NHIEM THU

S6... e
o Nga)i..,thang...nam... PHAN lJ() NH GHI
Tén don vi mua hang......cccveeeeeen. Tai khodn NOU

54 1ai khoan..,

Tai ngdn hang lmh lhénh phco Tai khoan CO

Tén don vi ban hang

S& tai khoan... e
Tai ngén hang tmh TP
Hup ddng s6 (hay don dit hang) ngdy.......thang....... nam....
S6 lugng ting loai chifng 1 kém, theo h
S3 tién chuy€n (bAng chil).c.ivvvoveeeiiieseee s s

(DANE SO).vveriereriiiiiie s ceeerssnrens

PON VI BAN
(Ky déng déu)

.................................

NGAN HANG BEN BAN NGAN HANG BN MUA
- Nhin ching t ngay............. - Nhin ngay......ooooicinann,
- P kiém sodl vi giri di ngdy - Thanh todn ngay..............
Trudng phong K& todn K& toan Trudng phoug ké todn
(X¥ 18n déng diw)

NGAN HANG BEN BAN
THANH TOAN Ngav...thdng.. .ndm...
K& todn Trudng phong K& todn
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2.- Luén chuyén chitng tif va thanh todn biing
iy nhi¢m thu.
Hop déng kinh 16

BEN MUA p »  BEN BAN
(1)
(27)
(4b) (5) ¢2)
Ngan hang (42) p  Ngan hang
hén mua < ; hé&n han
(3)

Chii thich :

(1) Cin ci vao hdp ddng kinh t& dd ky bén ban 1i€n hanh
gl hang hodc cung cap dich vy cho bén mua.

(2) Ngay sau dé, bén ban lap gidy ty nhiém thu (1ap 4
lién UNT theo miu qui dinh) kém theo cdc héa ddn, van don
¢6 lién quan g dén ngin hang phuc vu minh hodc g truc
ti€p d&n ngan hing phuc vu ngudi mua dé€ nhd thu hé tién.
Néu bén ban mudn nhan dwge tién nhanh thi cin ghi rd vao
UNT “chuyén tién bing dién” va phai chiu phi t6n chuyén
tién dién. |

(3) Ngén hang bén ban kiém tra bg gidy (3 dy nhiém thu
néu déu hop 1€ va khdp ding thi ghi ngay thdng nhéin ching
tir vio chd qui dinh clia UNT, ghi ngay thing kiém sodt v
giti dy nhiém thu di cho Nh bén mua, k€ todn trvdng ngin
hang ky tén, déng diu rdi gii iy nhiém thu (lién, 2, 3) vi cac
chitng tf kém theo cho ngdn hang phuc vu ngiti cua.

(4) Khi nhén 3 lién UNT va cdc ching tX hda don do
ngan hang bén ban chuyén dén ~ NH bén mua cin phaj kiém



tra k¥ lu@ng dé€ xdc dinh tinh hop 1€ ddng dén cda ching oy
thanh todn, sy pha hgp tal y€u gitta cde chiing (i hda don, vin
don va gidy UNT, NEu 14t ca déu hyp 1€ ding ddn va phd hgp
v3i céc diéu kién thanh 10d4n ma bén mua théng bdo cho ngan
hang, thi ngan hang bén mua ti€n hanh ghi chéo ngay nhan
va ngay thanh todn vao hdi qui dinh cGa UNT réi trich tién
trén (3i khodn tién g clia bén mua (ghi N¢ tai khoan tién
giti, hodc cho vay theo han mutc tin dung da xdc dinh) dé
thanh todn cho ngudi bén, théng qua Ngan hang bén bén theo
phuong thue thich hop.

- Chuyén tién di néu 2 ngan hang ching hé thong.

- Théng qua tai khodn thanh todn bu triv,

- Théng qua tai khoan tién gifi tai ngan hang Nha nudc.

Péng thdi glti kém theo mdt lién cia gidy UNT (lién 3
cho ngdn hang bé&n ban).

{4a) Viéc thyc hién thanh todn tai NH bén mua phdi hoan
thanh trong pham vi mot (01) ngdy l1am viéc k€ tit ngay nhén
dugc iy nhiém thu.

Trong trudng hgp ai khodn cda bén mua khéng dd tién
dé€ thanh to4n thi phai chd khi tai khodn cé di tién méi thuc
hién thanh todn ddng thdi tinh sd tién phat chim tra dé
chuyén dén cho bén ban hudng.

Ti€n phat .84 tién cha dy S8 ngay Ty 18 phat

chamtrdi - nhigmthe ©  chamird  ©  cham tra
Trong do:

- 86 ngay cham tra tinh 6 ngdy NH bén mua nhan dudge
UNT tir NH bén ban chuyén dén, ngay tai khodn bén mua ¢4
du 1ién d€ thanh todn.
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- Ty 1& phat cham trd tinh nhu t¢ 18 phat cham tra d6i vdi
séc tifc 1a bang 100% 1ai suat cho vay cao nhét.

(4b) Sau d6, NH bén mua phdi déng diu ¢é chir: “da
thanh 0dn” 1€n cic chitng tir hda dan, van ddn, rdi g cho
hén mua kém theo lién (2) gidy UNT lam gidy t3 bdo Ng.
Bén mua dung bd ching wr nay d€ nhan hang khi hang vé (3i
bén. :

(5) Khi nhén duge tié€n tf NH bén mua chuyén dén hoic
nhan dudgc cic gidy bdo C6 theo phudng thifc thanh toén gifta
2 ngén hang, ngan hang bén ban s€ ghi C$ vao tai khodn cia
bén b4n rdi ghi ngay thang thanh todn vao ndi qui dinh cia
gidy UNT va giti cho bén bén Iam gidy bdo C6.

D.- THANH TOAN BANG THU TIN DUNG.

I.- Khdi niém :

Thu tin dyung 12 1 & 1énh cla NH phuc vu bén mua (theo
aé nghi ciia ngudi mua) ddi véi NH phuc vu bén ban dé€ tién
hanh tra tién cho ngudi ban theo cic chitng tif clia ngudi bin
xudi trinhvé hang héa da giao, dich vy da dudc cung ng cho
bén mua, phit hgp véi cac khodn da ghi trong tha tin dung.

2.- Mt s6 qui dinh cy thé:

- Thur tin dung dugc diing d€ thanh todn giita céc bén mua
va bdn khéc dia phuong trong hé théng ngén hang trong
truésng hgp bén bén ddi hdi bén mua phai ddm bdo vén dé chi
trd ngay sau khi giao hang héa, dich vu.

- Méi thu tin dung chi dugc ding d€ thanh todn véi mét
ngudi ban duy nhdt (ufc 1a véi mét ngusi thy hudag).

Mife tién 187 thi€u cda mét thy tin dung 13 10 1riéu déng
(10.000.000d).
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- Thai han hiéu lyc cida mot thur tin dung 14 3 théang k& ur
ngay NH bén mua nhén md thu tin dung.

Phylucs6'7: GIAY MG TIN DUNG

GIAY M3 TIN DUNG Thu dién s6 :
- Ngay....thdng...nim..., : Phin do NH ghi
Tén don vi mua hang .....ccoevevvvennene. Tai khodn NO

SO (21 KROAIL....covveeevereerereee e,

Tat ng4n hang tinh.....thanh phd.......

Tén don vi ban.........cccceeerenn,

SE 181 KON ...

Tai ngén hang......tinh.....thanh ph4..

Thai han gid tri cda Thu tin dung.....coveeeeeeeereeenee.

Hop dong hay don dat hang s6 ngaY...coeeeeveenn..n,

6y nhigm cho Ong, BA......ocoeveeeceeeireeeeeecer e,
Theo gidy {iy nhiém s6....ngay....thang....nam....nh4n hang.
GCM s6......ngay......do CA tinh........ TPb......... CAP.vrrererennnnes

..................

------------------

(BANE $6) ©vevveiierereiteeeeeee e oo eer e
BPdn vi dét hang Ngan hang phuc vu bén mua
K€ todn trudng Uy nhiém md thu tin dung

Chd tai khodn hay ngudi
duge iy quyén
(K¥ tén, déng dau)
Ngan hang phue vu bén mua hach wdén,
Ngay....thang....nim.....
K€ todn vién Trudng phong K& 1odn
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3.. Tha tuc lap chidng t, ludn chuyén chdng tif va thanh
1oan :
(Xem s¢ 46 thanh todn dudi day)

BEN MUA Hgp dong kinh 1€ BEN BAN

(xin md& tin dynyg th) (hu@ng 1gi thu tin dung)

4

(h ) (5) (3)

v

Ngin hang bén mua @ Ngan hing bén han
(NH md thu lin dyng) (NH thanh toén)
@)

Chii thich : |

(1) Cin of vao HPKT da ky k&t véi bén ban, bén mua
lap gidy xin md thu tin dung (1ap 6 lién, hodc 3 lién néu md
bing dién, theo mau qui dinh théng nhat) kem theo dy nhi¢m
chi ho#c don xin vay, d€ trich tién g1 hodc vay ngan han mot
48 tién phit hop véi uj gid hang hda dich vu cAn mua lutu ky
va0 mot 2 khodn riéng & md thu tin dung.

(2) Ngan hang bén mua sau khi da kiém tra cdc yéu t6
wén cac lién ciia gidy mé thw tin dung néu tat ca déu hdp 1&
va diing, thi trich tai khoan cia bén mua (hodc cho vay) dé
chuyén vao tai khodn tién g md thy tin dung (TK 3822) (TK
nay khéng hudng 1a1) rdi ghi thém nhang yéu 168 can thiét,
tinh ky hiéu mél, ky 1&n déng dau ngan hang vao ndi qui dinh
cita thy tin dung rdi gl cde lién 4, 5, 6 thu tin dung dén NH
hén ban ngay trong ngay. Déng thni gdi mot lién (ién 2) giay
mé tin dung lam pidy béo NJ cho bén mua.
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(3) Sau khi da kiém tra cdc hén th tin dung do NH bén
mua gii dé€n, da xdc dinh tinh hgp 1€ va an toan cia thu tiv
dung thi NH bén ban gii mot lién gidy md thu tin dung cho
hén ban d€ thong bao cho bén ban biél thy tin dung da duge
md va da dén.

(4) Nhan dude thu tin dung, bén ban cin kiém tra cdc
diéu khoan trong thy tin dung; néu khéng phd hgp véi HBKT
thi yéu cdu bén mua b8 sung, sita d8i. Néu da phit hgp thi tién
hanh giao hiang theo hop ddng da qui dinh phd hop vdi diéu
kién cda thu tin dung.

(5) Ngay sau d6, bén ban lip b§ chutng 0X thanh ioan
gdm:

+ Héa don (irén hdéa ddn phai cé chi ky cla dat di€n bén
mua nhin hang hda chit ky cia don vi vn 141)

+ Van ddn va cdc ching 1t khdc néu trong thu tin dung ¢o
ndi ro, _

+ Bang ké chitng ti (1ap 4 lién) bang ké 13 theo miu
dudi day:

BANG KB CAC HOA BON CHUNG TU
Lién (Thanh todn theo thu tin dung s ...ngly ...thdng

........... NAML v
S§
Ngay .....thang ... HANL......
Tén don vi bian Phan do NH ghi:
S8 hieu TX TK NO
Taingdn hing TR CO
STT S& hfﬁa dfm Tén hd}a don hay S§tén
ching tt | chitng WX
1 2 3 4

Téng s6 1ién (ghi biing Chil) frveini eereerree s
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| Pon vi bén L NH MO THU TIN DU
(Ky tén, NGAN HANL' BAN THANH TOAN

Ngay ..... thang ....ndm.... Ngay.....thdng ....ndm.

K&lofn Trudng phong | K€todn  Trudng phd

- K€ 104n K& toan

“Toan b 4 Jién bing ké 13 1am theo cic chitng 1 b vao
mét phong bi va giti d€n NH bén ban dé€ thanh toén,

(6) Nhan dugc bd chitng t¥ thanh todn, NH bén ban kiém
tra ngay néu c6 gi sai s6t khong phu hdp vdi thy tin dung thi
tit ch6i thanh todn hodc d€ nghi bén ban b8 sung cho ddy dd.
Chi khi ndo di xé4c dinh tinh hop 1€ va ding ddn thi i€n hanh
rA tién ngay cho bén ban (ghi CO vao i khoan clia bén bén)
18 giti 1 lién bing ké ching X (béng ké 13) Jam gidy bao CO
cho bén ban.

Sau dé NH ban 14p gidy bdo NO lién hang (3 li¢n) kém
theo 2 bang k& ching tit va céc chiing ¥ héa dan 1ién quan
gi ngay cho ngdn hang phuc vu ngudi mua.

(7) Nhén duge gidy bdo NG, bang ké va cdc chifng tif néi
rén. NH mé thi tin dung s& trich tién 0 i khoén tién gii
Thu tin dung (ghi NJ) va ghi CO vao tai khoan thich hgp (TK
lién hang d& TK 6012) 4€ thanh todn thu tin dung. Sau 46 gti
| lién bang ké 13 va cAc ching i hda don, van don cho bén
mua d€ hoan 141 qué trinh thanh todn.

1i.- THANH TOAN BANG THE NGAN HANG.
1.- Khéi niém vé thé Ngan hang:

Thé Ngén hang 1a mdt phudng tién thanh todn 1ién ti€n,
hién dai do ngan hang phat hanh thé phat hanh va cip cho
khéch hang theo hyp ddng da ky ket dé€ khdch hang s dung
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thé trong viéc thanh todn 1ién hing héa, dich vu, hodc rit tién
mil tai cdc mdy tra ti€n e déng (ATM).

(5 cdc nude ¢6 nén kinh 1& phit tri€n véi mot nén cdng
nghé ngan hang hién dai, thi th& thanh todn dude s dung rat
rong rii va phd bién. 3 viét Nam. do yéu ciu diy nhanh
¢Ong tic thanh todn , md rong pham vi thanh todn cho phu
hgp vdi su phat trién ciia nén kinh 1& - - x4 héi trong giai doan
hién nay; mit khdc do sy phdt trién manh mé ctia h¢ thong
Ngdn hang Viét Nam vdi viée titng bude trang bi hé théng
théng tin hién daiti€n tién... dd cho phép 4p dung nhitng cong
cu thanh todn mdi hién dai d& b8 sung cho nhitng cdng cu
thanh todn trong nén kinh t&. Trong sy ddi hoi d6, Théng doc
Ngan hang Nha nude Viét Nam dd ky quy&t dinh s& 371/QD-
NHI1 ngay 19-10-1999 ban hanh Quy ¢h& phdt hanh skt dung
va thanh todn thé Ngin hang.

2.- Céc loai thé Ngin hang :

- Ciin cit vitng pham vi sizdyng. 'hé Ngin hang chia [am
2 loai :

% Thé ndi dia : diy 13 loai thé Ngan hang dudc phit hanh
tai Viét Nam, dudc sit dung trong pham vi lanh thé Viét Nam.

* Thé quoc € : 12 loai thé do ngén hang phdt hanh the ai
Viél Nam dude sit dung ngodi pham vi linh thd Viét Nam.
Loai thé nay dugc phdt hanh & nude ngoii, dudge sit dung tai
Viét Nam. .
- Cdn cit vao tinh chét sit dyng. Thé Ngan hang chia lam
2 loai: ) ] '

* Thé thanh todn {con g(_'nF 1 thé kY quy thanh todn) : 1.oai
thé nay 4p dung rong rdi cho moi d6i tugng khdch hang &
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trong va ngoai nude. Vi didu kién 1a khdch hang phéi md tai
khoin tai ngén hang phdt hinh thé va phdi luu ky {ién trén1ai
khoan nay mot s& du nhit dinh theo quy dinh cia ngén hang
phét hanh thé. Chii thé dudc si dung thé nay d€ thanh todn
{ién hang héa, dich v, hoje rit tién mat trong pham vi 58 du
(a1 khodn tién gii clia minh tai ngAn hang phat hanh thé.

* Thé tin dung (Credit card) : Thé tin dung 1a loai thé dp
dung cho nhifng khdch hang ¢ di didu kién duge ngdn hang
phét hiinh {thé tin wedng va cho vay theo hgn nutc tin dung. bBéi
v&i thé tin dung, chit thé khong phai k¥ quy trén 13i khodn ti€n
gilti, nhung dude phép st dung {he d& tra tién hang hoa, dich
vu, hogc rt i€n mit trong pham vi hyn mdc tin dung da dugc
ngan hang phat tanh thé chip thuan theo hdp déng. Chit the
<au khi s dung thé phai thanh todn ng go
hang phat hanh {hé& trong thdi han quy dinh.

3. Nhifng d6i tugng lién quan :

- Ngdn hang phdt hanh thé (NHPHT) : DAy ja ngén hang
duge phép thuc hi¢n nghiép vu phét hanh thé, cip thé cho
khdch hang va chiu trden nhiém thanh todn va cung cip cic
dich vy li€én quan. NHPHT s& thi€t k€ céc {idu chudn k¥
{hudt, mat mi, k¥ hiéu... cho cdc loai thé, ddm bao 46 tin ¢y,
.5 todn va chinh xdc. Ngan hang phal hioh thé, thudng 1a
nhitng ngén hing lén ¢6 uy tin, c6 du diéu kién va kinh t&, k¥
thuat, mang ludi dai Iy rong khip, mdi dudc Nedn hang Nha
nudc cip phép phdt hanh thé.

¢ va 1di cho ngfn

. Chii thé : Chii thé la ngudi duge ngan hing phat hanh
(hé c&p thé d€ sit dung trong giao dich thanh {odn. Chtl thé
phai 1 céc cd nhan va bao gdm chii thé chinh va chit thé phu
trong d6, chii thé chinh 1a ngudsi ding t€n va ky hap ddng sif
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Jung thé vdi ngén hang phat hanh, ¢on ¢htd thé phu 13 ngudi
dugc cap thé theo d€ nghi cia chi the chinh.

- Ngén hang thanh todn thé (NHTT) : Béy 1a ngén hang
dwge NHPHT iy quyén ding ra thyc hién dich vu thanh to4n
thé theo hop ddng da ky gilta NHPHT va NHTT, NHTT thé
ciing cé thé 12 thanh vién chinh thuc, hodc lién k&t cda mot
T8 chitc Thé Qudc & dé thyc hién dich vy thanh (odn thé.
NHTT sé lién hé va ky hop ddng vdi céc cd 5§, cde “ddn vi
chap nhén thé* d€ hudng din ho ti€p nhin va x{ Iy cdc grao
dich thanh todn thé, déng th&i phai cung cép cho “daon vi chdp
nhan thé” céc dich vu hd g d€ giao dich thé duge ti€n hanh
nhanh chdéng thuin 1.

- Pan vi chdp nhan thé (PVCNT) : Day la cic don vi
kinh t&€, cdc cita hang thudng mai, si€u thy, trung tAm mua
b4n, v.v... ddng ¥ thanh todn tién hang héa, dich vy ma minh
cung c4p cho khach hang bing thé ngén hang.

Pon vi chdp nhan thé thudng 12 cdc trung (Am thuor
mai, cac loai siéu thi... s& dude NHPHT hoic NHTT cung ¢ap
cAc may chuyen dung, hudng din dich vu thanh todn thé. Chd
thé chi cAn st dung thé d€ thanh 1odn ti6n hang hoa, dich vu
cho don vi chap nhan thé. Sau do, trag dinh & 75, 10 ngay...)
don vi chap nhén thé s& ndp chitng 1 tharh odn vao NHTT
hodc NHPHT thi s& duje cdc ngan hang nay thanh todn toan

b6 sd tién, hing cach ghi c¢d vao tai khoan tién gdi cda
PVCNT.

4.- Qud trinh thanh todn biing thé thanh todn :

Qui trinh thanh todn bang thé ¢ th€ khai quat bing sd dd
dudi day:



6
Ngdn hang phat g - ©) Ngan hang dai Iy
hanh thé —p thanh 1odn thé
(NHPHT) () (NHTT)
T A
may trd tién
aa)| |ab) |®) 3 ey | O] @
N (ATM) _
v v v
Nguidi si dyng thé 3) p| Ponvi chdp ahan thé
thanh todn » (DVCNT)
_(Chii thé) @)
Chut thich:

(1a) Cac don vi, cd nhén (ngudh st dung thé) theo nh
c3u giao dich thanh todn, li€n hé vd&i ngan hang phat hanh thé
hodc ky qu¥ hodc xin vay dé dude sit dung thé thanh toén.

(1b) Ngéan hang phat hanh thé phét hanh va cung cip thé
thanh todn cho khich hang theo tirng loai phu h¢p vdi doi
rgng va didu kién da gui dinh. Sau khi 42 xit 1§ k¥ thudt, ky
hiéu mat ma va théng béo bing hé théng thdng tin chuyén
biét cho cc ngén hang thanh todn va céc don vi chdp nhén
thé.

(2) Ngudi st dung thé li€n hé vi mua haang héa dich vu
clia cdc cong ty, xi nghiép ddng ¥ ti€p nhan thanh todn bing
thé. Déng thdsi giao the d€ ngudi i€p nhén ky hicu mit ma,
doc thé va 1ap chiing Wf thanh toan biing mdy chuyén ding.

N&u 13 th¢ gid mao, hodc bi théng bdo cam fva hanh,
hodic bi théng bao mt thi ngudi ti€p nhan khong chap nhén
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(hanh todn déng (hdi thu gilf tang vat va trinh bdo ¢o quan
Céng anh d€ xv 1y.

Né&u sau khi kiém tra, ddm bao an toan chinh xc thi cho
1ap bién lai thanh to4n phd hgp véi gié i hang hoéa dich vu
A& trir vao gié tri cla thé 11 trao 1ai thé cho ngudi sit dung.

(3) Ngudi sit dung thé cling ¢6 th€ dé ngh; ngdn hang dai
1y cho rit tién mél hodc vy minh it tién mat tai may tra tién
w d6ng (Automated Teller Machine A.T.M)

(4) Trong pham vi dinh ky 1am viéc, PVCNT can ndp
bién lai vao NHTT d€ doi tién kém theo céc héa ddn chiing
t hang héa c6 1ién quan.

(5) Trong pham vi 01 ngdy 1am vige k€ tir khi nhan dudc
bién lai va ching tY héa don ciia DVCNT ndp vao, Ngan
hang ti€n hanh trd 1ién cho DPVCNT theo s6 tién da phan 4nh
& bién lai biing cach ghi CO vao 131 khodn cia PVCNT hodc
cho linh tién mat ... (Né&u bién lai dudc lap ti nhitng thé cd da
duge Ngan hang phét hanh yéu cdu dinh chi thanh todn hi
DVCNT phai chiu thiét hai).

(6) Ngén hang thanh todn thé 1ap bang ké v chuyén bién
lai 44 thanh to4n cho Ngin hang phat hanh thé.

(7) Ngén hang phat hanh thé hoan lai s& ién ma ngén
hang thanh todn da thanh to4n trén cd $3 cac bién lai hop 1€.

(8) Khi thé khong cdn st dung hodc da sif dung hét s
(ién cha thé .. thi 2 bén Ngén hang phét hanh va chi thé s&
hoan 41 qui trinh s dung (hé (ira lai tién ky quy cdn thira, tra
n¢ ngén hang, b8 sung han myc mdi v.v..)

Hl.- CAC PHUONG THUC THANH TOAN GIUA CAC
NGAN HANG.
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_ Viéc 4p dung cdc hinh thic thanh Lodn (séc, iy nhiém chi,
{htt tin dung, Gy nhiém thu) 12 nhim gidi quyét 16t cdc quan hé
thanh todn gi®ta cdc ddn vi kinh 1& va cdc 18 chifc khéc trong
x4 hoi. Nhung khi trong nén kinh t& dd hinh thanh mét hé
th§ng ngan hang thuong mai gém Ngan hang Qudc doanh, C8
phén lién doanh .. md cdc hoat dong clia né cling ¢6 mdt
“trung tAm” 12 ngdn hdng trung udng (Ngin hang nhd nudc)
clia ciing mot hé thdng gitta dia phucng ndy véi dia phudng
khdc .. s& cé ¥ nghia quy&t dinh, ¢6 th€ néi quan hé thanh todn
hay khéng 14 tity thude vio vige Xt [y ¢de quan hé thanh todn
piffa ngn hing. Do dé, cin lya chon mdt phitdng thitc thanh
to4n thich hgp gilta cdc ngdn hang dé thic ddy qud trinh thanh
todn thuin lgi.

Cé 5 phuong thite:

- Thanh todn lién hang.

- Thanh todn b trit giita cdc ngén hang.

. - Thanh todn gua ngin hang nhd ndc.

- Md& tai khodn tién g ngén hang Khdc dé thanh todn.

- Uy nhiém thu chi hd.

1.- Thanh toén lién hang :

Thanh todn lién hiang 13 thanh tedn dugc thuc hién gidta
cdc ngin hang trong cling mot hé théng. Pay 1a phuong thitc
thanh todn duge dp dung phé bién gilta cdc ngdn hang trong
ciing mdt hé thdng. _

Trong phudng thic ndy, mbi chi nhénh Ngén hang s& nd 2
(Ai khodn: lién hing di vi lién hang d&n.

% Tai khodn lien hang di ndm nay : Dng tai khodn nay
dé€ phén dnh s& tién chi hd (ghi bén N'Q) va thu hd (ghi bén
CO) cho chi nhdnh ban ciing hé thdng Ngan hang (theo gidy
hdo NC bao CO lién hang ma minh gt di).
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" Tai khoan nay néu ¢6 du NO thi thé hién 8 chi hd 16n
hon thu hd va ngude lai,

* Tai khodn lien hing dén ndm nay : ding tai khodn nay
d€ phan 4nh s& 1ién ma chi nhdnh ban thu hd (ghi bén NG theo
gidy bio CO lién hang nhin duwtge) va s& ti€n ma chi nhdnh chi
hd (ghi bén CO theo gidy bdo N 1ién hang nhan dudc ).

Theo cdc (ai khodn da m& ngdn hang {chi nhanh) s& phdn
anh s6 tién chi hd, thu hd cho chi nhdnh ban va s& tién ban
thu hd, chi hd vao céac tai khodn twong dng theo nguyén tic
néu ngin hang minh thuc hién thu chi hd thi sé gdi gidy bao
d6i chi€u. Néu minh dwge ngan hang ban thu hd chi ho thi sé
nhin dugc gidy bdo lién hang dén. :

Thanh todn lién hang theo sg d6 t6ng quét sau day:

—: TRUNG TAM 0| CHIEU

(2b)] | (1b) (1¢) (2¢)

. (1a)
Ngan hang A > Nogén hang B

(2a)

Chu thich : :

(1)  Ngéin hang A chi h$ cho ngin hang B

(Ib) G3di gidy bdo NQ lién hang.cho Trung tdim déi
chiéu. :

(1a) Gdi gify bdo NU 1ién hang cho ngén hang B.

(1¢) Trung tAm dé1 chiéu gdi gidy NO da d6i chiéu cho
ngin hang B theo dinh k¥,

(2) Ngin hang A thu cho ngén hang B.

(2a) Ngéan hang gdi gidy bdo CO cho ngén hang B.
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_ (2b) Ngan hang A gdi gidy bdo CO cho Trung t4m déi
chiéu.
(2¢) Trung tam d6i chifu gdi gifly béo CO da ddi chiéu
cho ngén hang B thee dinh ky.

Trong thash todn tién hang thing, viéc d6i chiéu ng gita
cdc ngln hang cd ¥ nghia quan trong, cbng viéc d6i chi€u giai
quyét cang nhanh vi chinh xéc mdi lam cho phudng thic
thanh to4n liéa hang phat huy dugc tc dung

2.- Thawth todn bl triY giffa cdc ngdn hang :

2.1- Phawm vi dp dung :

Thanh todn bl i gifta cdc ngan hang dudc 4p dung trong
trudng hgp:

- Giita cc ngan hang khic hé thdng nhung ¢ md tai
khoan tién giti tai mot chi nhdnh ngén hang Nha nudc, Trong
trudng hop nay chi nhédnh Ngin hang Nha nudc dé s€ la ngudh
- 18 chitc v chi tri thanh todn b tr.

- Gilta c4c ngdn hang cing mot hé thdng. Trong Lru'dng
hop nay m6t ngén hang clia he th&ng d6 dudc ngin hang cip
trén chi dinh chi tri thanh toan bu ¥, tuy nhién day la tnfGng
hgp it 4p dung, bdi vi gilta cdc ngén hang cing he¢ théng, thi
viéc 4p dung phudng thic thanh toan lién hang s& 1iét kiém
dudc nhiéu chi phi va nhanh chéng hdn. Do vay dudi ddy chi
trinh bay thanh to4n bl trir gifta cdc ngéan hang khéc hé th6ng.

2.2- Nhiing quy dinh cu thé :

- Phéi ¢6 tai khoan tién gifi tai chi nhdnh Nha nude chd
thanh toén.

- Thye hién ding quy tdc 18 chic va k§ thuét nghiép vy
thanh t04n bd (& 12m van ban xin tham gia, gidi thidu €n
nhén vién tryc U€p giao nhan chitng WY (giao dich vién) ding
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ky chit k§ mu, thyc hién pits gific, lap ddy dd, ding ddn va
kip thdi chinh xdc cac gifly 13 trong giao dich thanh todn ..

- Phai chiu trdch nhiém hoan toan vé cic s ligu lheo cic
chiéng 1lr thanh todn bi tn, Néu gy ra sai sét phai chiu trdch
nhiém bdi thudng thiét hai cho ngdn hang hén quan, néu vi
pham quy tdc t8 chite va k¢ thuét nghiép vu s€ bi phat va b1
dinh chi tham gia thanh todn ...

2.3- Quy trinh k¥ thudt thanh todn bi trit :

* Md& tai khoan thanh todn bd trit; 1ai khodn nay s€ dugc
md tai chi nhdnh ngén hang nha nudc chi trl va tai cac ngén
hang thanh vién. B

- D6i véi ngan hang thanh vién: ghi chép vao tai khoin
nhu sau:

Bén Ng gha:

+ Céc khoan phai thu ti ngan hang khadc.

+ S6 chénh 1&ch phai thu sau khi bu trlt.

S§ dit bén N¢ qua tai khodn ndy phén 4nh s§ chénh i&ch
phai thu va ngudc lai s6 dy bén C6 phan 4nh s& chénh l&ch
phai tra. . '

* Cdch 6 chitc thanh todn :

- Theo ding git quy dinh (2 14n trong 1 ngay vao hic 10
gid va 14 gidy 30 d6i vdi céc dia ban cb nhiéu ngin hang thanh
vién, khdi lugng chitng wr nhidu: 1 14n vao léc 14 gid 30 d6i
vdi dia ban c6 it ngan hang thanh vién). Giao dich vién thanh
todn b trix d€ giao nhan ching Y va ky nhan 1én cdc bang ké
thanh todn cho nhau (bdng ké s6 12), sau d6 khi da d6i chiéu
khdp ding véi s8 1i€u trén bng k€ khai s 14 (néu €6 sai soL
thi sita chita hodc lap lai bang ké s6 14) rbi ndp cho ngan
hiang nha nude (chi nhdnh chil 11 thanh todn).



- Ngan hang chd i cin cf s6 liéu & bing ké s6§ 14 clia
cdc ngdn hang thanh vién s& 1ap bing k&t qud thanh todn b
irit cho m&i thanh vién (bing s& 15). Péng thi 1ap bang 1éng
két thanh todn bl tr bing s8 (bang s6 16) d€ kiém tra st
chinh xdc clia s6 liéu thanh todn. Néu déu khép ding thi giao
cho mbi ngan hang thanh vién mét (01) bdng k&t qua thanh
todn (bang s6 15) va gidi quyét nhy sau: |

+ P61 véi ngan hang thanh vién ¢6 s6 phai thu nhd hon
phai trd (thi€u) thi ngén hang chd tri s& trich tai khoan tién
gi¥i clia ngan hang nay (ghi NJ) d€ chuyén vao tai khoan bl
trir (ghi C4); n€u (i khoan 1ién gii hét hodc khdng du s8 du
d€ tra thi giao dich vién ciia ngén hang d6 sé ky don vay ng
ngén hang chii tri, hodc vay ngén hang khéc cé tién du thira
trén tai khodn (theo quy ché€ thi trudng lién ngin hang) dé trd
dd s8 thi€u.

+ Pi vdi ngdn hang thanh vién ¢ s6 phai thu 16n hon
phéi tra (thira) thi ngan hang chd tri sé trich tién I 1ai khoén
thanh todn bl tri (ghi N¢) € chuyén vao tai khoén tién giti
ngén hang thanh vién d6.

Méu 5612

BANG KE CHUNG TU THANH TOAN BU TRU

V& thu (trd) (NH thanh vién lap) ngay...... thing...... ndm..

NZAR hANE .o rsara s
Ky F— KT-BT
STT | SGching tir | Bon vi chuyén hay duge thy hulng S4 tién
T8ng cong
SEEN BANEZ CHIT: .o sess s s ssss s s
Ngéan hang giao chitng tix Ngéan hang nhén ching
K&1todn  Kiém sodt K& win Kiém so4t




Bing ké nay lap riéng cho mdi ngan hang lién quan gém
2 phin vé thanh todn: phai thu riéng, phai trd riéng.

- V& phai thu: phan 4nh s& tién clia cic chifng tit ma ngén
hang minh phai thu cda ngin hang déi phuong.

- V& phai tra: phan 4nh sd tién cla cdc chitng 1Y ma minh
phai tr3, cho ngén hang ddéi phuong.

Mdu 56’14 _

BANG THANH TOAN BU TRU (NH thanh vién l4p)
Ngan hang Ngay ... thdang .....»ndm......
§6: .......KT-BT -

T8ng S8 tién trén bang k& CT-TT | S6 chénh lach
TEN NH D6 bl trit phai thanh
PHUONG THAM | S8 phai thu S6 phdi trd todn
GIATTBUTRU | Bang | S6 BANG | s e, | PHAI | Phii
ké s6 | tién ké sb thu trd
NHCT
NHSG
TONG CONG
Mdbusé'15

BANG KET THANH TOAN BU TRU
THANH TOAN VGI NGAN HANG (X,Y,Z)

NH chi tri REAY ... thdng ... . ndm
$6: ... KT

. S§ phai thu | S6 phditrd | __ Chénh Iech

Bég%ké Cﬁ;:fﬁ“ §cic NH | chocde | Phai | Phai

g khac NH khc | thu trd

() (2) {3) (4) (5)_ (6)
TONG
CONG




MAau s6' 16

BANG TONG HOP KIEM TRA CUA THANH

TOAN BU TRU
Ngén hang chi tri Ngay ... thang ... ndm
S6 KT
A T6ng s Chénh l&ch
TEN NH | Téng s6 phdi thu : Y
87T N , phdi trd cho | Phdi | Phai
THANH V.IEN & cdc NH khéc cic NH khdc | thy 3
(1) (2} (3) {4) {8) (6)
NHCT ‘
NHSG
TONG CONG (2=3) 3=2) - | (4=5) | (5=4)

3.- Thanh todn qua Ngin hang Nha nugc :

‘Thanh todn gua tai khodn md tai ngén hang Nha nudc ép
dung trong nhi¥ng trrdng hdp sau day:

- Giffa cdc ngan hang khdc hé thdng.

- C4c ngan hang nay c6 tai khodn tién glfi md tai cdc chi
nhianh ngan hang Nha nudc khac nhawn. Néu cing md tai
khoan tién g tai 1 chi nhanh ngén hing Nha nude thi tham
gia thanh todn bu trix tién Ig1 han,

So do tdng qudt nhe sau:

NHNN

<_—

 —

NH A

NHNN

NH B




Tuy theo hinh thife thanh todn (Séc, UNG, UNT, thu tin
" dung) ma ngén hang Nha nude (chi nhénh) s& xi Iy ching tir:
ghi nd, ghi ¢é vio tai khodn tién giti clia ngan hang chifng
¢hi nd, ghi ¢d vao tai khodn Gién giti clla ngan hang A, ngén
hang B.
4.- M¢ tai khodn tién gii & ngén hang khdc d€ thanh
todn :

Phudng thic nay dp dung trong (rudng hdp sau :

- Gilta c4c ngdn hang khéc nhau ho#c khac hé théng cé
quan hé giao dich véi nhau khé thudng xuyén,

- M&i ngan hang déu md tai khodn tién gl & ngan hang
ddi1 phudng va phai ddm bao ludn cé tién d€ thanh todn.

Viéc thanh todn dudc thyc hién twong déi thuan 1gi va
nhanh chéng :

- Néu chi h6 cho ngan hang déi phuong thi ghi NO tai
khodn tién gt ciia ngdn hang d6i phuong va ghi CO vao tai
khoan tién gl cda khich hang cda minh. Ri gifi cdc chitng
tr li¢n guan cho ngén hang d6i phuong d€ thanh toan.

- Néu thu hd cho ngan hang d61 phuong thi trich (ai khodn
tién giti clia khdch hang ctta minh (ghi N¢) va ghi C6 vio taj
khoén tién giti clia ngan hang d6i phuong. Déng thai gdi céc
chitng tlr lién quan @€ ngdn hang d41 phuang hach todn.

5.- Uy nhiém thu chi h{ gitta cdc ngdn hang :

ﬁy nhiém thu chi hd gilta cdc ngdn hang cing twwdng tu
nhu md 141 khodn tién giti & ngan hang khac d€ thanh toin —
di€m khiac nhau co ban gita hai phuong thifc nay l: mot
phudng thi¥c mad moi khoan thanh todn gifta hait ngédn hang
déu théng qua tai khodn tién gdi ciia ngdn hang d6i phung.
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Do véy khong cin thiél phai c6 sy “dy nhiém” bing vin bin,
T4t cd cac khodn thu hd cho ngin hang dy nhiém déu phdi
duge chuyén dén cho ngén hang iy nhiém, ngugc lai 14t ¢
cdc khodn chi déu phéi duge ngén hang dy nhiém hoan lai
rén cd sd cdc chitng tir chuyén d€h hop 18 (hodc sé duge ngan
hang ity nhi¢gm md 1ai khodn trude dé iy nhiém cho ngan hang
d6i phitong chi tién theo yéu cdu nao dd).

Trudng hdp thanh todn qua ngan hang Nha nude hoic bi
trif gifta cdc ngén hang; cdc Ngin hang thudng mai hodc Kho
bac phai 1ap thém céc bang ké ching wr theo miu s§ 10 va
11.
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CHUONG Vil

NHOUNG VAN PE CO BAN
TRONG QUAN HE THANH TOAN
VA TIN DUNG QUOC TE

l.- CO SG CUA QUAN HE THANH TOAN VA TiN DUNG
Qudc TE.

1.- Chinh sdch kinh t& déi ngoai.

Su phét trién cda nén kinh (€ thi trudng trong mdy chuc
nim qua di tam nén kinh t€ ciia nhiéu nude phat rién. G Viét
Nam, ching ta chii truong mé ca nén kinh 1& 1am cho nén
kinh t& tai chinh Viét Nam hoa nhap vdi kinh 1€ tai chinh thé
gid1, d€ ur dé ddy nhanh nhip d6 phat trién nén kinh t& qudc
dan. Md clta nén kinh 1& Viét Nam vira thue hién tw do kinh
doanh & trong nudc vira tranh thid khai thic vén, thi trudng
cOng nghé 1t bén ngoai. C4 thé ndi chinh sdch md cita 13 xu
hudng chung trong sy phét trién ciia th€ gidi hién nay. Vi vay
chiing ta tin Wwdng ring khi Viét Nam mé ca nén kinh t& thi
nén kinh t&€ Viét Nam ciing s& nang dong vi ¢é co hoi phat
wién di [én. Sy hinh thanh khu vire kinh (&€ va hop tac gilta cac
gudce gia trong khu vuc kinh t& dang Id van dé Ién obi 1&n
trong chinh sdch kinh ¢ d6i ngoai, Neudi ta cho ring viec
gdn quyén lgi qudc gia vdi sy hdp Lde va quyén 167 cla cdc
nude trong khu vite ¢6 y nghia quan trong. Vi vay cin gidi
quy€t nhitng van dé ¢4 tinh diéu kién nhu:

-On dinh chinh tri trong nude.

- Thyc hién dudng 181 ngoai ziao vi muc tiéu hda binh va
hdp téc quoc €,
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- Xay dung khu vyc Kinh & 3€ ting cudng mbi quan hé
va gidp da kinh 1€ c4c nude trong khu vyc ciing phat trién.

Trén tinh thin d6, dudng 161 Kinh t& d6i ngoai cia Viét
Nam 13 dudng 161 da dang héa va da phudng héa quan hé
kinh t& d6i ngoai dua trén.nhiing v&n dé c6 tinh nguyén tic
san day: )

_ Béo vé chii quyén kinh t&: Trong quan hé kinh t& d6i
ngoai phéi ti€n hanh theo nguyén téc binh ding cling ¢6 1¢i.

- Dya vio tiém nang trong nudce 1a chi yéu. -

- Tranh thd vén, cong nghe va kinh nghiém quén 1y t¥
bén ngoal. : o

_ M3 rong thi trudng, thay d8i co ciu hang xuat khiu,
khéng ngitng gia 1Ang xuit khiu va cac dich vy khéc.

- P4y nhanh viéc x4y dyng k&t cu ha ting.

. Ché d6 quéan 1y ngoai hGi v.v ..

Nhitng chinh sdch kinh 1€ d6i ngoai trd thanh phuong
hudng cd ban d€ dinh hinh céc m&i quan hé quéc t€ gita Viét
Nam véi nuidc ngoai. Trén cd s6 d6 din dé€n c4c hiép dinh v&
hop tac kinh t€ k§ thudt, cdc hiép dinh thuong mai, thanh
to4n;, chc hiép dinh vé& vién trg va vay ng ... v dén gt nd —
céc hiép dinh ndy ud thanh ec s& phip 1y aé thyc hién cac
phuong tién thanh todn - \in dung giita Viét Nam véi ‘cdc
nudc trén thé gidi. , _
5. Ché d% quan 1§ ngoai thudng va ngogi héi..
Ngoai thyong 12 mdt ngarh kinh t€ quan {rong ciia mdi
nudc d6i véi nhitng nudc c6 nén kinh t& phat trién cao a6,
ngoai thusng 12 cong cu quan {rong cia cic tép doan kinh &
(2 chinh &€ ling doan nén kinh t€ cic nudc dang phét trién.
P61 vdi nhitng nude ¢ nén kinh t€ ngh&o nan lac hau, ngoai
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thuong dudc sit dung nhiim tang cudng tiém luc kinh (€ trong
nudc, bdi vi, o6 thé théng qua ngoai thwdng ma ti€p thu nhitng
1i€n bd khoa hoc k¥ thuét clia nhﬁ'ng luc lucong sin Xuit tién
l1én dé dﬁy nhanh t8c d6 phat trién sdn xuit va luu thdng
hang, héa, ting budc &n dinh va ning cao ddi s6ng ciia nhin
-dén,

P6i v8i Viét Nam, ngoai thuong cé vi tri ddc biét quan
trong, né dudc Nha nudc sit dung d€ thyc hién va md rong cdc
quan hé hop tac kinh 1& vdi nudc ngoai, trén nguyén tic binh
ding ciing 6 lgi. '

Trong diéu kién ddy manh héi nhip kinh t& th€ gidi va
cic nudc trong khu vife. Ngoai thwong cang cé vi tri quan
trong d€ vira thiic ddy qua trinh héi nhép, lai vira ddm béo cac
yéu ciu vé phat tri€n kinh 1€ xa hoi theo dinh hudng xa hoi
chii nghia. V4i ¥ nghia d6 quan 1y ngoai thuong phai dam bdo
cdcyéu cAu sau ;- '

. Quén 1y ngoai thwdng l1am cho nganh ngoai thudng phat
trién ding dinh huéng gép phin thuc hién su nghiép cdng
nghiép héa va hién dai héa dit nudc.

o Quin Iy ngoai thuong &€ wita phét trién nganh kinh t& mii
nhon vita ¢ diéu kién d€ bdo vé tinh ddc 1ap tr chd ciia
nén kinh t€ quéc gia, chdng sy xAm.nhép va ling doan
cla céc thé lyc kinh t€ tai chinh nuéc ngoai, ddng thdi c6
th€ ngan ngita divoc nhitng anh hudng x4u do céc bién
d6ng trén thi trudng qudc t&, d€ dadm bao ¢8 ging cho sy
‘phat trién binh thudng cia nén kinh & trong nudc.

&3 Viét Nam, B6 Thuong mai la cd quan chic nang cda
Chinh phii thuc hién chitc ning quén 1y Nha nudc thdng nhél
d6i vdi cdc hoat dong xuét nhap khdu trén cAc mit sau day:
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- Nghién cifu chién luge ngoai thuong.

_ Nghién ctfu thi trudng trong nudc va thi trudng céc khu
vite nitde ngodi d€ aé xudl nhing d6i sdch d61 véi thi tredng
cac khu vuc & nudc ngoai, '

- Clng c4c bg, nganh hitu quan, tao mdi trudng kinh
doanh va dinh hudng phét ri€n mat hang xuét khau.

_ Ban hanh hoic trinh chinh phd ban hanh céc van ban
nhim hoan chinh hé théng chinh sich, ludt phdp ngoai
thutdng.

_ Ki&m tra viéc chdp hanh luat phép trong hoat déng Xuat
nhap khdu.

_ Cdp gidy phép kinh doanh xudt nhip khiu cho céc
doanh nghiép hoat d6ng xu4t nhap khéu trong ca nudc.

- Trén cd s& chj tiéu duge Chinh phd phé duyét, Bo
thuong mai tién hanh phan b3 han ngach va cong b& han
ngach da phan bd cho cdc don vi kinh doanh xust nhap khiu.

- Ciing v6i B6 Tai chinh, Ngan hang Nha nudc, Téng cuc
Hai quan, quy dinh va hudng din viéc k¥ két va thyc hién
hgp ddng ngoai thudng, cdp gidy phép xuit nhap khéu ki€ém
_tra kha ning tai chioh, thanh to4n...

‘Song song, véi ch€ d6 Nha nudc théng nhft quan 1y
ngoai thuong, & Viét Nam cdn thyc hién ch& 36 Nha nudc
théng nhat quan 1§ ngoai h6i. Ché d6 Nha nudc théng nhat
quin 1§ ngoai héi Ia ch€ d6 ma nhd d6 c6 thé tip trung ngay
cang nhiéu cdc ngudn thi ngoai hdi vao tay Nha nuéc, tao 1a
hrc Iwgng ti chinh d& thyc hién cdc m&i quan hé vé kinh t€,
chinh tri, ngoai giao, xa hoi, hop téc khoa hoc k¥ thuat giita
audc ta véi céc nude khéc trén thé gidi..
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_ Nha nudc thdng nhét quan Iy ngoai h6i dude coi 13
nguyen tic quan trong trong quan 1y Kinh t& — tai chinh & Viét
Nam vi nhitng 1y do sau day.

Mot Ia : Thite hién ché 6 Nha nudc théng nhat quin Iy
ngoai héi s& cho phép tp trung vao tay Nha nude phan 16n
cac ngudn thu ngoai hdi dé si dung mot cdch thdng nhat va
¢6 k& hoach cho viéc md rong va phat trién cdc quan h¢ kinh
t€ gifta Viét Nam va nudc ngodi. Pong thdi, tao tién dé cho
viéc k€ hoach héa céc nghiép vu vé tin dung va thanh todn
qudc 1€ dé sit dung mot cch tiét kiém va c6 hicu qua ngudn
ngoai h6i clia dat nudce.

Hai la : V@i ch€ d6 n6i trén con cho phép tao ra ngudn
13 chinh cho cic mit hoat ddng khéc v& chinh tri, xa hoi gida
Viét Nam véi nudc ngoai.

Ba 13 : Thuc hién ch€ 3§ Nha nudc th6ng nhat quén ly
ngoai hdi con 12 cd s§ quan trong d€ thuc hién ché a6 Nha
nwéc théng nhit quin 1§ ngoai thuong va thic ddy ngoai
thitong phét tri€n mdt cdch c6 1gi nhat. '

Muc dich ciia viée thic hién ch€ do Nha nude thdng nhit
quén 1§ ngoai h6ila: |

- Bio vé ddc lap chi quyén'vE tién 1, v gdp phéan béo
vé 1ai sén cda quic gia. |

- Tap trung cc ngudn ngoai h6i d€ sit dung mot céch hdp
1¢ va ¢6 hiéu qud nhét cho nhu cAu phat trién nén kinh t€,
ddng thdi nhd d6 va md rong céch quan hé hop tac trén céc
finh vyc khéc gilta Viét Nam véi nudc ngoai.

N&i dung ciia ché 30 Nha nudc théng nhat quan Iy ngoai
h&i thé hién 8 mot s6 diém sau day: ' '
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o Co quan qudn Iy ngoai hoi (chil the quédn 1) :

Nha nude thue hién quén 1y ngoal hoi théng qua cd quan
ciia minh 12 NH Nha nude Viét Nam. Nhu vay, NH Nha nudc
Viét Nam 12 co quan thuc hién th&ng nhét quén 1§ Nha nude
vé ngoai h&i va kinh doanh ngoai héi. Moi hoat dong ngoal
hSi déu phai thyc hién theo quy dinh ciia NH Nha nudc Viét
Nam. Cung véi NH Nha nude thuc hién quan 1y ngoai hdicon
¢6 mdt s& cd quan phoi hdp khéc nhu BO Tai chinh, Uy Ban
K& hoach Nha nudc, T8ng cuc Hai quan...

o D6 ntong qudn Iy ngoai hoi (khdch thé qudn Iy ngoai

hoi) :

D6 13 nhitng phép nhén, thé nhan phai chiv sy quan 1y
ofia Nha nudc vé ngoai h6i. Cu thé gdm :

. Cac i€ chifc va cong dan Viét Nam & trén lanh thd Viét
Nam va & nudc ngoai.

_ Céc 1€ chic va cong dan nudc ngoai hoat dong trén
}anh thd Viét Nam. _

o Pham vi qudn Iy ngogi hot :
~ Pham vi quin Iy ngoai h6i 12 nhing ngoai h6i ndm trong

dién phai dude quan 1y trén c4c mat mua bén, cht gift, chuyén
nhudng, thanh todn, xudt nhép..gom.
' - Tién nudc ngodi (ngoai 1&). ,
- Céc phuong tién thanh toén ghi bling tién nuéc ngoai
(séc, thé tin dung, héi phi€u...) -
- C4c loai phi€u ng ghi bing tén mudc ngoai (trai phi€u,
c8 phiu...) :
- Kim khi quy (vang, bac, bach kim...)
- P4 quy(kim cudng, ngoc thach, ngoc bich, saphia...)
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- Cdc tai khodn ghi bing ngoai (€.

- Xuét nhdp kh#u ngoai hdi. _

N6i chung ch€ d6 quén Iy ngoai h&i cda Viét Nam 13 viéc
chuyé€n ngoai 1€ vao Viét Nam (nhdp) dudi cdc hinh thife khéc
nhau déu dude khuyén khich. Tuy nhién, néu s& lugng nhap
vao tryc tiép qud nhiéu thi cin phai khai bdo véi hdi quan clta
kh4u d€ tién viéc quan ly. Ngugc lai chuyén ngoai héi ra khdi
Viét Nam (xu#t ngoai h6i) phai dugc kiém sodt quin Iy mot
cdch chit ché.

Viéc xuft nhap khiu kim khi quy, d4 quy cla cdc (8 chite
kinh t& Viét Nam dudi moi hinh thidc déu phai duge phép cia
NH Nha nudc va Téng Céng ty Ving bac D4 quy Viét Nam
mdi dudc phép ti€n hanh.

Ngoai mdt s& di€m néi wrén, ch€ d6 quén Iy ngoai héi &
Viét Nam con quy dinh mot 58 ndi dung khdc ¢d lién quan nhu
m& vi st dung 13i khodn ngoai té, dich vy kiéu héi, mua bdn
ngoai té, chuyén Igi nhuin, chuy€n von ra nude ngoai clia céc
xi nghiép ¢6 vén dau i nuwde ngodi.

3.- Ty gi4 hoi dodi (Exchange Rate)

Trong thanh todn qudc t€, vin dé chuyén 48 tién nudc nay
sang 1i€n nudc khic dé€ x4c dinh gi4 tri giao dich, thanh todn c6
¥ nghia rdt quan trong ma m116n thuc hién viée chuyén ddi d6
thi ngudi ta phai dva vio ty gi4 héi dodi gifta c4c ddng tién,
vay ty gid hoi dodi 1a gi ? B6 la gid chuyén 46i clia mdt ddng
tién nuée nay so v6i ddng tién nudc khdc hay d6 1a gid cd mua
bdn ctia mot dng 1ién trong quan hé so sdnh véi cdc ddng tién
khéc. N6i cu thé hon thi 1y gié' hai dodi 13 gid ca cia mdt don
vi tién t& nudc nay thé hién bing bad nhiéu ti€n t& nude khéc.
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It ddy, i gid hdi dodi duge hinh thanh trén cd s
«pdng gis vang” (Gold Parity) (cdn goi 12 ngang gid vang).
D6 13 tong gquan ham ludng vang cfia hai 88ng tién khédc
nhau. '

Vidu:
- Ham ltgng vang clia Bing Anh Ja
| GBP = 2,13281g vang.
- Ham {udng vang ciia Dollar M la:
L USD = 0,73666g vang. |
Péng gid vang (ngang gid vang) cfia bdng Anh so vdi
Dollar M¥ la:

2,13281

: = 2,8950
0,73666

Nghia 12 ham ludng vang ciia mot déng Béng 24p 2, 8950
ham lugng vang ciia 1 dollar M¥. '

Dya vio déng gid vang néi trén, ngudi ta cong bd 1y gid
dollar so v8i Bang Anh.

GBP/USD = 2,8946 — 2,8962

Nghia 12 ty gid hdi dodi c6 thé thap hon, cao hon hodc
bing dbng gid vang. Néi cdch khéc 1a ty gi4d s& bi€n dong
xoay quanh dong gid.

Hién nay, ham higng vang clia cdc déng tién khong con
6 ¢ nghia nhy tnfdc, vang khong dugc sif dung rong rdi trong
thanh todn qudc t&, trong ddm bdo cho {ién té trong nudc va
ch€ do ltu thong tién oify ngay cing chi€m “uu th&” thi ty
gid h&i dodi khong con phy thudc vao “d8ng gid vang” nifa
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ma né hoan toan phu thudc vao sic mua cilia mdi d6ng tién va
quan hé cung ciu vé ngoai héi.

6 nhiéu cich bifu thi ty gié hoi dodi : Néu 14y ngoai té&
dé& so sanh véi tién trong nude (ban 1€) ngudi ta goi la phudng
phap yél gia truc 1iép.

Vi du : O M cong b6'ty gid Bdng Anh.

1 GBP=2,8630 USD
& Phdp cong b6 13 gid dollar My .
1 USD =5,6890 FFR

G truong hop 1 : Ngudi ta doc ty gid “1 Bing Anh an
(@8i) 2 d6 1a M§ t4m séu, ba muoi”. G day Béng Anh la dbng
_ tién yet gia. Con dollar M§ la déng tién dinh gia.

O truong hop 2: Ngudi ta doc ty gid “1 dollar My ddi 5
Phrang Phép sdu tdm, chin muci” va dollar 1 ddng ti€n yél
gi4, ddng Phrang Phip 12 déng tién dinh gid.

Phudng phap yét gia nfc tiép 18y ngoai té 1am don vi so
sdnh dugc 4p dung & nhiéu nude trén the gidi.

Néu 14y ddng tién trong nude (bén 1€) lam don vi d€ so
sdnh v6i ngoai t& thi d6 1a phuong phép yét gia gidn tiép.

" Vi du: Tai Anh cong b8 gid Bang Anh:

1 GBP =2,8656 USD _

Ty gi4 h6i do4i gém nhiéu loai khic nhau:

- Ty gid chinh thic : 1a loai ty gid do NH Trung uong
hodc Vién H61 do4i ciia Nha nwde cong bs.

- TY gid thi truomg : 12 loai ty gid dudc hinh thanh trén thi
tridng ngoai t&¢ mot cdch cong khai va hgp phéap, Ty gia thi
ntdng bi chi phdi bdi quan hé cung cdu vé ngoai héi. Trong
ty gid thj trudng c6 phén biét hai loai 12 1y gid md cira va ty
gia déng cita.
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* Tj gid md (cita) 14 1§ gid dugc cOng b& vao hic thi
trudng giao dich ngoai héi m@ cifa hoat doéng.

* Ty gid déng (ctta) 12 tY gié hinh thanh vao thdi di€ém
cudi cling cda phién giao dich ngoai ¢, day la ty gi4 phén 4nh
quan hé cung cu vé ngoai 1€ trén thi trudng ngoai hdi.

- T$ gid kinh doanh ngogi t¢ : 46 1a 1y gid do cdc ngin
hang, cac t8 chifc duge phép kinh doanh ngoai & cong bd
gdm 1y gi4 mua va 1y gid bén, trong céc loal d6 ¢6 phan biét
ty gid tién mat, ty gid chuyén khodn; ngoai ra con 6n tai
nhidu loai tf gi4 trong giao dich kinh doanh ngoai t¢ nhu ty
gi4 dién hoi, ty gid thu hoi, ty gid giao ngay, ty gid cé k¥ han,
ty gi4 tinh chéo v.v...

Sy bién déng cla ty gid hdi dodi, xét v& nguyén nhin, ¢6
céc nhan t& anh hudng nhu sau:

. Mét la: Tinh hinh cidia cén cin thanh todn gudc t&€ —
théng thudng bang cin d8i chi tra thi€u hut (bdi chi) thi ty gid
héi dodi sé ting, ngwge lai bing can d6i chi trd (bo1 thu) thi ty

gid hdi dodi s& gidm. '
" . Hai la: Tinh hinh lwu théng tién té trong nudc.

N€u Iuu thong tién té trong nude khong 6n dinh, lam phat
tién gify mat gi4 thl 1am cho ty gid hoi dodi tang va ngudc
lai. Tuy nhién cling cin luu ¥ 12 néu ddng ngoai té cing bi
jam phét hay tang gid & nudc ngodi (mutdc phat hanh ddng
ngoai té) thi ty gi4 h6i dodi cing bi anh hudng tuong ty. Nho
vay sttc mua ciia mbi déng tién c§ 4nh hudng trwe ti&p dén ty
gid, ngudi ta goi sy dnh hudng d6 la Ly thuy&t dong gid sic
mua. (Theory of Purchasing Power Parity)

. . Ba la: Tinh hinh kinh t€ chinh tr, cdc y&u t6 tim 1y ...
ciing gy anh hudng dén sy bién dong cia ty gid hdi dodi.
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Trong giai doan hién nay, khi thi trudng ngoai ¢ li€n
ngin hang da di vao hoat déng va ngay cang theo xu hudng
&n dinh nén nép, tao tién dé cho sy ra ddi clia thj trudng hoi
do4i trong tuong lai & Viét Nam. Hang ngay Ngan hang Nha
nwdc Viét Nam c6ng bd'ty gid binh quan trén thi trudng ngoai
t& lién ngan hang va coi d6 nhu 12 ty gid chinh thitc, dong thdi
quy dinh bién d4 giao dich theo titng giai doan. Ty gid do
Ngan hang Nha nudc Viét Nam cng b giif vi tri quan trong
trong chinh sach diéu hanh ty gia & Viét Nam.

Cin cf vao ty gid chinh thic (Official Rate), cidc ngin
hang, cAc t& chic tin dung dude phép kinh doanh ngoai t& s€
&n dinh ty gi4 kinh doanh ngoai & (bao gém ty gid mua, ty
gia ban ngoai 1) nhung khéng dugc vugt qui bién dé cho
phép véi ty gid chinh thic.

Céc ty gié kinh doanh ngoai 1 s& dugcniém yél tai quiy
va trén cdc phuong tién thong tin phd biéh.

4.- Can can thanh todn quéc t& (Balance of Payment).

Thanh toan qudc t€ cia mot nudc 14 qué trinh thyce hién
cdc khodn thu va cédc khodn chi ddi ngoai clia mdt nude, Cac
khoan thu chi nay gém nhiéu khoan khéc nhau (ngoai thuong,
dich vu, tin dung, vién trg) nhung suy cho cling thi nd tao ra
tinh trang tai chinh d61 ngoai cda mét nudc trong quan hé vdi
cdc nudc khéc,

D¢ phan 4nh tinh trang (ai chinh d6, ngudi ta st dung
bang can d6i chi tra, A€ phan 4nh 13ng s6 thu va téng s chi
bing tién clia nudc minh d6i véi cdc nude khéc trong thii
gian nh4t dinh. Bang ndy goi 1A cdn can thanh toén quéc t€,

CAn phan biét hai loai cdn cén thanh todn:

- Cdn cén thanh todn thoi ky: Cén cin nay phan dnh
wiong quan gia téng thu va tdng chi cfia mdt mwde vdi cdc
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nude khic trong mét thdi ky nhét dinh (nfim, 6 thang, quy ...)
khéng phén biét cdc khoan thu chi d6 da dugc thyc hién hay
chu’a thuc hién.

- Cdn cdn thanh todn thoi diém: Céan cin nay chi phin
anh nhitng khodn phai thu va phai tra cAn phdi dudc thuc hién
dén mot thdi di€m ndo dé (cubi nam, cudi 6 thang, cudi quy).
V6i néi dung d6, cén cén thanh todn qudc 1€ thdi diém s& c6
anh hudng truc tiép dén dy trlt ngoai hoi clia qudc gia, dnh
hudng dén quan hé cung cdu vé ngoai héi va do d6 1am thay
ddi ty gid héi doi.

C4n cn thanh todn do Quy tién t& qudc t€ quy dinh miu
biu th6ng nhat, cdc nude hoi vién cla IMF ding mau biéu
nay, ddng thdi phai cung cdp cho IMF d€ IMF cung cap s&
liéu cho cac nudc hdi vién.

Cén cén thanh todn quéc t&€ da dlrdc IMF thiét k€ miu
tdng quét sau day:

Khoan muc Thu Chi

A- NGHIEP VU THUONG XUYEN

1- Hang héa.

2- Dich vu.

3- Chuyén nhugng mét chiéu.

+ Tu nhin.

+ Chinh phi.

B- VON VA DU TRU

1- V&n dai han.

'2- V6n ngin han.

3- Nhim l4n va bd sét.

4- Dy iriY qudc 1€;

Cén biing :
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V& ndi dung cén cén thanh 04n phan 4nh 2 phén 16n 12
nghiép vu thudng xuyén va nghiép vu von va dy trif.
* Trong nghiép vu thuong xuyén (1di khodn thuong xuyén)
- Phan 4nh céc khodn thu chi do hoat déng mang tinh
chit thudng xiyén (goi chung 12 tai khodn vang lai).
- Xu#l nhap kh&u hang héa (con goi 1a khodn muc hitu
hinh) né phén 4nh tuong quan gita t3ng kim ngach xust khéu
va nhap kh&u cda mét nwde. Tudng quan gilfa thu va chi vé
~xudt nhap khfu hang héa goi 1a béng cAn d6i thuong mai
gudc t& hay can cin ngoai thudng, cdn cén thudng mai.

- Dich vu: (cdn goi lakhoén muc v6 hinh).

Khoan muc nay phan 4nh céc khodn thu va chi vé dich
vu van tai, bdo hi€m, buu dién, ngén hang, du lich ...

- Chuyén nhugng mot chi€u: Phan dnh cdc khoan thu chi
- v& xuft nhap khiu hang héa, dich vy, ddu wr v.v... ma khéng
c6 sut b d4p ngudc chiéu, ching han nhu vién trg khéng hoan
lai, vién tr¢ nhan dao, chuyén ngin cia kiéu dan ..

* Nghiép vu vé vén va du try phén dnh cdc khodn trao d6t
d6i ngoai cé lién quan dén sy van dong cia vén ngdn han,
trung han va dai han, phén nay gém :

- Khodn muc vOn s vin d&dng cda von trung va dai han’
d6 1a céc khoan thu, chi do ddu tr v6n mét cach tryc ti€p ra
nudc ngoai hodc ngude lai, do d4u wr gidn ti€p khdng qua ban
chitng khodn ra nuSc ngodi, hodc mua ching khiodn nudc
ngoai, cdc khodn tin dung trung va dai han ...

- Khodn muc vé syt van déng clia v6n ngén han: Phan

4nh cdc khoan thu, chi do d4u tw v6n ngdn han, céc khoﬁn vay
va cho vay ngén han.
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- Khodn muc dy tr phan anh sy vin dong cla du tr¥
ngoai h6i (vang, ngoai 1& ..) va cc khoan tin dung ngén han
4& didu chinh cén can thanh to4n qudc t&, Néu cdn cén thanh
to4n bdi thu (thiang du) tc la thu nhiéu hon chi thi du @
vang, ngoai 1€ s€ tang lén, ngudc lai néu can can bdi chi
(thi€u hut) thi dy tri¥ vang, ngoai (& s€ gidm. Titc 12 sy mat
thang bing cda cén cin thanh toén qudc 1€ s& dnh hudng truc
li€p dén dy tri ngoai hoi ciia quéc gia. Tuy nhién néu bang
cén d6i bi boi chi thi trudc mét 1a khong ¢4 Igi, do d6 céc
nutde tim c4ch d€ 1am thang bing nd.

Trude day trong thdi ky ch€ d6 ban vi vang, thi sy boi thu
hay bdi chi cfia cdn c¢in thanh toan déu dudc diéu chinh mét
chch ty phat biing céch nhap hodc xuat khdu vang. Hién nay,
ngudi fa s& tim céch thing bing can can thanh todn mdt céch
c6 ¢ thitc theo cic bi€n phdp sau day:

- Thay 81 1ai sudt chi€t y14u.

- % dung tin dung gilts c4c ngén hang cdc nude.

- Ph4 gi4 hodc néng gi4 ddng tién trong nude.

- Tang cudng ché€ d6 quin 1y ngoai hoi V.Y

Cén cn thanh todn quéc t€ theo nghia réng bao 2ém 3
loai:

‘@- C4n cin thudng mai (Balance of Commercial)

®- C4n can dich vu (Balance of Service)

@- Cén cén v6n (Balance of Capital)

@ va @ Téng hop lai goi 14 cén can vang lai (tai khodn
vang lai — Current Account); cén cén v&n cOn goi 12 tai khodn
v6n (Capital’Account)
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I- QUAN HE THANH TOAN QUOC TE.

1.- Khdi niém.

Thanh todn quéc t€ 12 qua trinb thyc hién céc khodn thu
va céc khoan chi d6i ngoai giifa cdc nude vdi nhau d€ hoan
t4t cac khodn v& xuft nhap hang héa, dich vu, déu tu von, vay
nd, vién tr¢ v.v.. dudi cdc hinh thdc khdc nhau bing bu trr
hoic chuyén ngén.

Néi chch khée, thanh todn quéc 1€ 13 viéc chi trd tién 1an
nhau giita c4c qudc gia nhim hodn thanh cic quan hé vé kinh
1€, thudng mai, hgp téc khoa hoc k¥ thudt, xa hoi, ngoai giao,
V...

Thanh todn quéc & ¢6 vi tri quan trong, dudc coi nhu la
mot mit xich trong sgi day chuyén clia quan hé qudc t€.
Thanh todn qudc t& phét sinh trén cd s§ cdc quan hé trao ddi
quéc t€, ddng thdi nd 1a nhan t6 khong thé thiéu dugc dé gép
phén hoan thanh céc quan h¢ trao ddi quéc t&. Vi vay, c6 thé
néi ring néu gidi quyét 16t van dé thanh todn qudc 1€ thi cdc
quan hé trao d8i quéc t€ cing s& dude gidi quyét mét céch
tron ven, ngugc lai thanh toédn qudc t& bi gidn doan khdng
théng subl thi cdc quan hé trao a6i quéc 1€ s& bi ton thudng
nghi€m trong, '

Thanh todn qudc t€ déng vai tro quan trong rong viéc
gidi quyél cac quyén Idi gilfa cac qudc gia phat sinh trén ¢4
s3 trao d8i Kinh 1€ thuong mai, hdp tdc k§ thuat - chuyén giao
¢c6ng nghé v.v.. quyén 16i d6 néu khong gi4i quyél théa ddng
thi & phét sinh méu thudn, ti 46 phé v3 nhifng quan hé hgp
tac qubc L€, | _

Thanh todn qudc 1€ ¢6 thé duge thue hién giffa céc chinh
phd, gifa céc cd quan nha nudc, gildta cac 1§ chic, cd nhan
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hoic giita ho véi nhau, nhung 51 ¢4 déu dudc thyc hieén qua
trung gian thanh todn khong thé thi€u, d6 la “ngdn. hang”.
Nhv viy NH néi chung (NH qudc t&, NH trung uong céc
miée, cdic NH 16n duge tham gia cac giao dich qudc 1€) la
*ngudi gi@ vai trd chd y&a & thic ddy qué tinh thanh ton
qudc 1€ phat trién nhanh chéng thuéin 1gi, an toan va dém bao
quyén 1di cho céc bén tham gia.

Cin néi thém ring, thanh todn gudc & khong chi 1a mot
cong cu don thudn, cac rudng hgp bao vdy, phong tda cAm
van v.v.. 12 nhing cich thic s& dung cong cu thanh todn
nhiim muc ti€éu chinh {11, guén sy,

2.- Hiép dinh thanh todn va théa udc giffa cac ngan
hang.

Tride th chién thi nhét, thanh todn quéc & dudge thuc
hién theo cd ché tr do, theo cd ché& nay viéc chi trd gilta cac
nudc dudc thye hién mot cdch wf do khong ¢6 mot sy rang
budc dang k€ nao v€ phia Nha nitde. Tir sau thé chién thi
nh4t, dic biét sau cudc khiing hoang 1929 — 1933, tinh hinh
tai chinh tién t& céc nudc, k& ci céc nudc tf ban ditng hang
dAu th€ gi6i 1am vao tnh trang 181 loai va tdi t&; céc nudc déu
hau nhu da &p dung ché d6 han ché héi dodi, ch€ d6 tf do Itu
thong vang gita céc nudc bi bai bd, Nha nudc tric ié€p kiém
so4t finh vic hai doai quoc t&. Tat cd déu gdy anh hudng tric
ti€p dén qué trinh thanh todn qudc t&, viéc chi trd giffa cdc
nudc bi trd ngai va ki€m sodt chat ché.

Tuy nhién &€ tim 18i thoét cho finh hinh nay, nhim vira
tAng cudng kiém sodl trong linh viyc héi doa, lai vira tao diéu
Kkién cho viéc thanh todn khong bi bé tdc. Céc nude da ky két
v8i nhau nhitng hiép dinh thanh todn, hiép dinh trao ddi hang
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héa v.v.. va hiép dinh thanh todn trong hodn cinh dé trd
thanh cd s& phap 1y &€ thuc hién thanh todn.

Hiép dinh thanh todn la gi? P6 1a nhing van ban quy
dinh nhitng nguyén tic, didu kién va phuong thifc thuc hién
viéc chi trd 1an nhau dudc céc chinh phi hodc cac t§ chiic dai
dién cho céc chinh phi ky két véi nhau lam cd s& phap 1y dé
thyc hién va gidi quyél tranh ch&p trong giao dich thanh todn
~quéc té.

Hiép dinh thanh toan dugc ky két giita cde nudce v6i nhau
d8u dua trén’hiép dinh trao d6i hang héa cong nghé, k¥ thuft
.. vi viy né rit phong phi dudc ky m&i nim mot 14n hodc
phidu nam lién.

Hiép dinh thanh todn, ¢6 thé€ chia lam hai loai 1a hiép
dinh thanh todn théng thudng (khéng ba tri hay con gol la
hiép dinh khéng cd tinh chét Clearing va hiép dinh thanh todn
bi trit (hiép dinh thanh toén Clearing).

_ Hiép dinh thanh todn thong thudng 12 hi€p dinh duoc ky
két gifa chc nudc vdi nhau d€ dém béo vite chuyén d8i tién
trong nwdc ra ngoai t& nhim thic hién thanh toén cho nhau,
ngoai ra trong higp dinh thong thudng cdn quy dinh viéc chi
trd gi¥a hai nudc dugc ti€n hanh mot cach o do bing viéc
irich chuyén tién tai khoan cia NH ma khdng bi rang budec
bdi han mifc sO lugng nao.

- Hiép dinh thanh todn bu tri¥ 1a loai hiép dinh duge ky
két gifta cdc nudc dé& duge “bi trit” céng nd phét sinh gilta hai
midc hoic gila nhidu nude v4i nhau vé ngoai thuong v céc
gquan hé trao ddi khdc ma khong cAn phai st dung vang hay
ngoai (& d€ tra tryc tiép cho nhau, hogc néu ¢6 thi chi st dung
v6i mot s6 lugng nhd trong thanh todn chénh i&ch cudi ciing.
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V6i n6i dung d6, hiép dinh clearing c6 tdc dung bu trit
céng nd, gilf ducsc hodc cf géng gif dwge sy “cn bing” trong
quan hé thanh toén qudc t€.

Hiép dinh bd trir phé bi€n 13 hiép dinh song phudng.

Hiép dinh dudc ky két gifa hai chinh phd, theo d6 moi
khoan thu chi phat sinh giita hai nud¢ déu dudc phin 4nh vao
tai khodn bd trt (Clearing Account) tai NH Trung uong cila
m3i nudc. Theo nguyén tic, i khodn nay phii cin bing,
nhung théng thudng hai nudc quy dinh cho nhau mét mife dut
ng nhit dinh goi 12 “han ngach tin dung k§ thuét”; trong
pham vi han mic d6, nuéc mic nd khong phai trd 14i hodc trd
13i r4t thap. Khi hét han hiéu luc clia hiép dinh hodc s6 du ng
vUgt qua han ngach doi hdi phai thanh todn ngay bling ticu
mit hodc chuyén s& du sang tai khodn bit trir theo hiép dinh
sau: '

Ngoai hiép dinh song phudng, con ¢6 hi¢p dinh da
phudng, d6 1a loai hiép dinh dugc ky k&t véi nhiéu nudc d€
tién hanh bu trit céng nd gita nhiéu nuwdc véi nhau.

Hiép dinh nhiéu bén dudc ky két 14n dAu tién nam 1947
gilta cdc nwdc Phép, Bi, Ha Lan va Luxembourg. Nam 1948
t8t cA céc nudc nhin vién trg cia My & Tdy Au da ky két
hiép dinh nhiéu bén v4i nhau sau d6 hinh thanh nén “Li€n

,minh thanh todn Chiu Au” Vi sau d6 cdc nudc Tay Au c.iﬁ
thuc hién ché€ @6 tr do chuyén ddi ciia dong tién nuéc minh
thi viéc thanh toén giita cdc nudc duge tién hanh mt cach ty
do. Liic nay hiép dinh nhiéu bén trd nén khong cin thiét. Tuy
vay hiép dinh ba trit vAn dudc st dung trong quan hé chi trd
gitta cdc nudc dang phat trién. B -

3.- Piéu kién thanh toén.
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Trong thanh todn quéc t€, nhidu vén dé lién quan dén
quyén 11, nghfa vu clia cdc bén tham gia 1a phifc tap; nhitng
van dé d6 doi hdi phai duge gidi quyét mét céch th6ng nhat
trong qué trinh thuc hién. N6i cach khic, diéu kién trong
thanh toan c¢6 ¥ nghia quan trong dé ¢6 thé gidi quyél cdc van
dé thanh todn: C6 thé 16m tdt cdc diéu kién thanh todn nhu
sau: ' ' :

* Trudc hét d6 1a diéu kién vé tién @ :

Piéu kién nay quy dinh viéc st dung ddng tién nao d€
tinh toan va thanh ton theo hop ddng trac ddi hang héa va
hiép dinh thanh todn, ngodi ra dicu ki¢n nay cdn quy dinh
© viée “xi 1y khi ddng tién d6 bi bién dong.

- Tién té tinh to4n 13 déng tién dugc diing d€ ghi va xéc
dinh gid cd cia hang héa ciing nhu t6ng gia tri hang héa xuét
nhép kh#u.

_Tién té thanh todn 12 ddng tién dudc dung d€ thanh todn
trong hgp ddng mua bén ngoai thusng.

Tién té tinh todn va thanh todn ¢6 thé 1a mot ddng tién
ciing c6 thé 12 2 ddng tién khdc nhau. Théng thudng nhitng
‘dng tién ty do chuyén ddi nhu USD, GBP, FFR, DEM dugc
st dung rat phd bién.
_ - Bdo ddm hét dodi: Viée xit 1y khi ddng tién tinh todn va

thanh to4n bi bi€n dong (sut gi4, ning gid) goi 1a ddm bio hdi
dodi, c6 3 céch dam bao l1a: ddm bio bing vang, ddm bdo
ngoai h01 va dim bio theo “r8”, trong d6 dam bdo bing

ngoai h  va ddm bdo bling rd ngoal té dugc st dung nhiéu
han.

* K& dén 1a didu kién va dia diém thanh todn :
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Piéu kién nay chi 16 1a viée trd tién dude thuc hién &
dau: nude nhap khdu, nude xuit khfu hay mdt ndi trung gian
ndo d6. N6i chung ai cling mudn viéc thanh todn dugc thic
hién tai nwdc minh vi ¢6 nhiéu diém Igi nh thu tién nhanh
tranh dong vén, NH thu dugc cdc 1& phi nghiép vu v.v....

* Cudi cang 1a didu kién vé thdi gian thanh todn :

Piéu kién ndy 6 lién quan dén viéc ludn chuyén vén va
101 tite, do d6 day 12 didu kién quan trong hang diu ma trong
khi k¥ céc hop ddng thuong mai, cac hSi dodi, trao d6i hang
héa, h6i doai thanh toén céc bén phai dic bi¢t chi y.

Trong diéu kién vé thdi gian thanh todn c6 thé Iya chen
mdt trong ba trudng hgp sau day:

 + Mot la : Tra tién trude — d4y 1a trudng hop bén mua
(bén nhap khéu) trd tién trede cho bén ban (xuat khéu) toan
bd hay mét phan tién hang héa dich vu ngay sau khi hdp dong
thwdng mai da duge ky két. Trudng hop ndy thyc chét la
khoan tin dung ciia ngudi nhap khiu cAp cho ngudi xudt khiu
dwdi hinh thifc tin dung ngén han.

+ Hai la : Tra ti€n ngay — diy 12 trudng hdp ngudi nhap
kh4u tra tién cho ngudi xuit khiu ciing mot hic vdi qué trinh
giao hang, c6 4 trudng hgp:

* Trd tién khi nhan dudc dién béo clia ngudi xuit khiu
ring da s&n sang giao hang.

* Tra tién khi ¢4 nhén dudc dién bdo cia chi tau, chd
phuong tién vé€ viéc hang da dudc x€p 1én tau hay phuong
ti¢n tai céng di.

* Tra tién khi nhin dudc b6 chitng tlit do ngudi ban gii di
va NH chuyén dé€n, hojc tra ti sau 7 — 10 ngay k€ ur khi nhan
duge bd chifng tY vdi diéu kién phai chdp nhin héi phidu.
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* Trd tién khi nhan dugc hanghéa tai cang dén.

+ Ba la : Tra tién sau — day la trudng hdp ngudi mua,
mua hang trd chdm téc 12 chi thuc hién véc trd tién sau mot
thdi gian nh4t dinh k€ ti khi nhan dugc hang héa.

Thyc chat day 1a khoan tin dung thudng mai ma ngudi
xudt khdu cip cho ngudi nhép khdu. Thdi gian cda khodn tin
dung nay dai hay ngin tiy thudc vao hgp dbng thuong mai va
thy theo tinh chét cia loai hang. D6i vdi hang héa théng
thudng thdi gian nay khodng 1 - 6 théng hodic 9 thang, I nam,
déi v8i hang 1a mAay méc thit bi thi thdi gian-thudng dai hon
(tt trén 1 nim dén vai ba nﬁm) va 4p dung phudng phép tr3
dan.

4.- Phuung tién thanh todn.

Trong thanh todn quéc € ngudi ta sit dung nhidu loai
phuong tién khéc nhau theo thda thuan giita c4c bén tham gia.
Céc phuong tién thanh toén nay gém:

* HO1 phiéu (Bill of Exchange; Draft) :

H6i phi€u 1a mét phuong tién thanh todn quéc t€ phd
bién. Héi phi€u duge st dung va luan chuyén réng 1ai nhg
phuong phép ky hiu, dic biét véi sy didm blo chi trd ctta NH
(NH chap nhan) nén héi phi€u dugc sit dung trong thanh tosn
qudc t& mét cach tin cay.

H6i phi€u néi chung 1a c6 ky han, nhung ¢4n phan biét
loai héi phiéu ¢6 k¥ han khi “xuit trinh” véi loai héi phiu c6
ky han “c6 dinh”.

Loai ¢6 ky han “xuét trinh” 12 loai h6i phi€u ma khi
ngudi mic ng. (ngudi trd tién) nhin thay héi phicu 1a phai trd
ti€n cho ngudi thy hudng, con loai cé ky han cd dinh thi thai
han dugc ghi trén héi phiéu.
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* Chi phiéu —~ Séc (Cheque — Check) :

Séc duge st dung phd bi€n trong cic khodn thanh todn
ohi méu dich (du lich, hgp tac van héa, khoa hoc, xa hdi,
ngoai giao ..). Pic trung cia séc trong thanh todn quéc t& 1
viéc phat hanh séc do NH thyc hién theo iy nhiém clia khach
hang nhim ra Iénh cho dai Iy cia ngan hang & nudc ngodi
ti€n hanh tra tién cho ngudi cAm séc. Séc dang trong thanh
todn qudc t& ciing dude ludn chuyén bling phuong phdp ky
hiu trong thdi han hidu hve cda nd, séc ding trong thanh todn
c6 3 .oai: séc dich danh, séc theo 1&nh va séc du lich.

% Gidy chuyén ngdn (Transfer) :

P4y 12 phudng tién dwdc si dung trong cdc nghi¢p vu
chuyén tién ciia cic NH theo yéu cfu clia khich hang. Gidy
chuyén ngén cé hai loai:

- Chuyén ngén bing thu (thy h&i) (Mail Transfer - M/T)

- Chuyén ngin bing dién (dién héi) (Telegraphic
Transfer ~ T/T). '

Dién hdi dudce thyc hién rdt nhanh chéng nhung phi n
* lai cao hdn so vdi thu héi.

* Thé tin dung (Credit card ~ C/C) :

Thé tin dung 12 mét phuong tién thanh todn hi¢n dai va
kh4 phd bi€n hién nay, dic biét né dudc sit dung rat ong réi
- v thudng xuyén & nhitng nudc cé nganh cong nghiép NH
phét trién. '

Theé tin dung hay thé thanh todn néi chung do mdt ngén
hang c&p cho khéch hang ciia minh sau khi ngudi nay da ky
qu§ hodic dusc NH cdp tin dung. Khéch hang d6 6 thé ding
thé nay d€ tra tién hang héa dich vu cho ngudi bin, ngudi
cung c4p ¢ nwrdc ngodi ma tai d6 ¢6 NH chdp nhan thanh todn
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loai thé nay theo thda thudn hoic thda ude dude ky két gitta
cdc ngan hang.

* Thut bdo ddm — Hay gidy bdo dim cia NH (Letter of
Guarantee - L/g) - Bank of Guarantee (B/g) :

By la mdt thy bdo ddm do mot NH 14p ra (thudng 13 NH
clia ngudi nhap khau) theo yéu ciu ciia ngudi nhap khiu a&
chuyen dén cho ngudi xuit khdu nhim cam két “ddm bio tra
ti€n” cho ngudi xudt khiu khi ngudi xudt khiu thuc hién ding
cdc quy dinh trong nghia vu giao hing.

5.- Phudng thite thanh toan.

Phuong thitc thanh todn (cdn goi 1a hinh thyc thanh todn)
12 qué trinh xit Iy cdc mbi quan hé giita c4c bén ¢é 1ién quan
dén viéc chi trd thé hién trén chitng it theo mdt trat tw nhét
dinh, néi cdch khdc viéc x& Iy qu4 trinh ludn chuyén chifng t
thanh todn nhdm dép ¢ng yéu cdu thanh toan go1 la phuong
thifc thanh toén. Trong thanh todn qudéc t&€, ngudi ta st dung
cédc phudng thifc nhu: tin dung chitng t¥, dy théc thu, chuyén
tién va thanh todn b tri,

* Phuong thitc thanh todn tin dung ching tx
(Documentary Credits).

Baéy la mét phuong tinfc thanh todn sit dung réng rai va
phd bi€n hién nay. Dic biét trong quan hé ngoai thudng tin
dung chiing t¥ dude sit dung d€ trd tién hang héa va dich vu
gitta cdc nha sdn xuit nhap khiu.

Theo phuong thife ndy, NH phuc vu ngudi nhip khdu
(NH nudc nhap khiu) theo yéu ciu ciia ngudi nhap khiu s&
lap va chuyén dén NH phuc vy ngudi xust khiu (NH nuwdc
xuit khiu) mot viin ban cam két tra 1ién cho ngudi xuil khiu
théng qua NH nuwéc xuat khiu, néu ngudi xuit khiu thye hién
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ding cdc diéu kién da quy dinh trong vin ban d6, vé viéc
xuét hang cho ngudi nhip khdu (Joai van ban d6 goi 1a thu tin
dung - Letter of credit L/C). Nhin dugc Lic NH nudc xuit
kh&u s& xdc nhin va chuyén dé&€n cho ngudi xuit khéu, dé
ngudi xuit khiu xuit giao hing héa cho ngudi nhap khdu.
Sau d6 Lgudi xuit khfu xuit trinh cac chitng 1t héa don, van
don’ va h&i phi€u ... (goi tit 12 bd chitng i) dé ching minh
viéc xué: hang da dudc theo quy dinh clia L/c qua NH nudc
xu#t khdu d€ chuyén dén NH nudc nhap khdu. NH (c6 thé 1a
NH nwdc xuit hodc nhap hodc mét NH bt ky) sé ti€n hanh
thanh todn cho ngudi xuit khiu theo diing quy dinh ctia L/C.
C6 thé€ khéi quat phu'dng thli’c thanh to4n nay theo so dd
chung sau day: :

HOP DONG THUONG MAI

Ngudi nhép khfu  |< " Ngudi xufit khin

(The Applicant) 4) (The Beneficiary)
Fi i
(1) ©) G @) 3)
_ ' 7 | _

- R o | Ngan hing
Ngén h ¢ LIC |« .
ean '.mgm (6) | (théng bdo) L/C

(Issuing Bank) @ (Advising Bank)

Ghi chit :

@®- Ngudi NK 1am don xin m& L/C (b?mg k? quy hoac Xin
vay ngdn han).

: @- NH mé L/C tlé'n hanh mé 1./C va chuyén’ sang cho
NH théng béo.
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@- NH thong bdo L/C xé4c phan va théng bdo L/C cho
ngudi xuit khiu.

®- Ngudi xudt khfu glti hang di cho ngudi nhap khiu.

®- Ngudi XK xuft trinh b ching tr d€ xin thanh todn tién
hang.

" ©- NH théng bdo kiém tra néu diing thi gifi ti€p bo chitng
ti sang cho NH mé L/C.

@- NH m& L/C tra tién cho ngudi XK (hodc ch&p nhin hdi
phiéu) thong qua NH thong bdo néu bd ching ti thanh todn
hdp 1¢. - o

" ®- NH thong béo trd tién cho ngudi XK hodc chiét khiu
h&i phi€u da chip nhan

®. NH md L/C giao ching ti cho ngudi nhap khiu aé
‘nhén hang. ' '

Trong thut tih dung ngudi ta phan biét nhiu loai L/C nhing
<6 2 loai phé bi€n 1a tht tin dyng hdy ngang hay thu tin dung
c6 thé hdy bd. (Revocable L/C) va th tin dung thong dung
khong hiy ngang hay thu tin dung khong thé hiy bd
(Irrevocable L/C). .

* Phuong thic thanh todn 4y thdc thu (Collection of
Payment) .

Uy théc thu ¢dn goi 1a nhd thu ciing 12 mot phuong thifc st
dung kh4 rong rdi. Trong phudng thitc nay ngudi XK (ngudi
bén) chii dong ddi tién ngudi nhap kh&u (ngudi mua) bing cdch
giti ¢&&€n NH phuc vu gify doi tién va céc chitng lién quan
sau khi dd chuyén giao hang héa dich vu cho ngudsi nhip khau.
NH nay ti€p tuc chuyén bd chifng tir ddi tién dé&n NH phuc vu
ngitdi nhap khdu, cin cf vao d6 NH phuc va ngudi nhap khiu
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«& chuy&n chitng tf hang héa cho ngudi nhap khiu sau khi dd
thu dude tién (hodc da chdp nhan héi phi€u) cia ngudi nhap
kh#u, ngay sau d6 chuyén tién (hodc h&i phi€u da chdp nhén)
cho ngudi xust khdu théng qua NH phuc vu ngudi xudt khiu
can khi 44 thu mdt khodn 1€ phi nhét dinh.

Kh4i quat phuong thie dy thdc thu theo so dd dugi diy:

Ngudi nhép khéu JeJD__T Ngudi xudt khiu J

(Importer) (Exporter)
N \ i

@) | (5a)| (5b) (N (2)
\ ' (6) v
Ngén hang bén XK | ——> Ngén hang bén NK
NH chuyén chiing tir €___._.. NH dy théde thu hd
 (Remitting Bank) 3) (Collecting Bank)

Chi thich :

(1) Ngudsi XK giii hang cho ngudi NK.

(2) Ngudi XK giti bd chitng tf gdm héi phi€u va cic
ching tif lién quan cho NH phuc vu minh (NH chuyén hay NH
nhén dy thdc — d& Gy théc thu tién).

(3) NH iy théc giti bo ching t¥ sang cho NH phuc vu

" ngudi NK (NH thu tién).

(4) NH bén nhap khfu xuft trinh h&i phi€u cho ngudi
nhap khiu. '

(5a) Ngudi NK chdp nhan h6i phi€u hoic trd tién.

(5b) NH thu tién trao ching tif cho ngudi nhap khau.



" (6) NH thu tién chuyén tién (hoic h6i phi€u) cho NH iy
théc. _ '

(7) NH 1y théc tra tién hodc trao héi phi€u cho ngudi
XK. _ :
Trong phudng :hifc tiy thac thu cAn phan biét 2 loai :
_ Nhet thu kem ching tf (Documentary Collection).
- Nhé thu tron (Clean Collection).

Trong nh3 thu kém chitng tit cdn phén biét 2 diu kién
(hay loai thanh todn) quy dinh cho ngudi nhap khiu (ngudi
mua) s& nhan dugc chiing W hang héa véi diu kign thanh
todn k&m theo.

+ Diéu kign D/fp (Documents Against Payment) :

Didu kién D/p con goi 12 diéu kién “ching tir d6i thanh
to4n” nghia 13 ngudi nhap khfu phai ti€n hanh trd tién (ua
ngay) rdi mdi nhan dugc chifng tif hang héa. H6i phi€u ding
trong trv’ng hgp nay 12 héi phi€u trd ngay (Draft at Sight)

+ Didu kign D/A (Documents Against Acceptance) :

Pidu kién D/A con goi 1 diéu kién “chiing it d61 chidp
nhan”". Nghia 12 ngudi nhap khdu chdp nhan tra tién vio héi
-phi€u ¢6 k¥ han (Usance Draft) 13 dude NH trao cho chling t
hang héa.

Piéu kién D/P con goi 1a la “ura ngay” con diéu ki€n D/A
la “trd theo chdp thuén” ' -

Trong phudng théc nhd thu tron, thi viée ddi tién ngudi
nhap khau chi dya trén mdt cin o duy nh4t 14 h6i phiéu do
ngud xuai khiu k¢ phat ma khéng cén phai c6 chitng ti hang
héa kém theo. Pay 12 trudng hdp ma ngudi xuil khiu sau khi
giao hang phai trao tay (hodc gifi trye ti€p) cho ngudi nhép
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khiu toan b céc chiing tit hang héa c6 1ién quan nén khéng
cin phai giti qua NH. Dy 12 loai nhd thu 4p dung gilta ngudl
mua v ngudi ban ¢6 tin nhiém quen bi&l nhau, moi tranh
chap hai bén giai quyé€t voi nhau, con NH thi khong cb
ir4ch nhiém gl cd ngoii vige thu tién theo hdi phi€u.

* Phuong thitc chuyén tién (Remittance) :

_ Trong phuong thdc nay, ngudi chuyén tién (ngudi nhép
Khau, ngudi mua ..) cht dong yéu ciu NH phuc Vi minh (NH
chuyén — Remitting Bank) chuyén mét s& tién nhit dinh aé
trA cho mot ngudi nao 46 & nude ngoal.
Phudng thic nay dudc dding phd bién trong chc trudng
hgp chi tré khac ohu tién bdi thudng thiét hai, ién thita, cic
khoan dich va ..

So dé tdng qudt vé phuong thitc chuyén tién nhi sau :

Ngudi thy hudng
(xudt khéu)

Nguoi chuyén
tién

Ngin hang
chuyén tién

Ngin hang

tra tién

Chii thich :

® Ngudi thy hudng (ngudi ban, XK ..) cin ¢ hgp ddng
thuong mai i€ hanh giao hang cho ngudi mua, ngudi XK
kém theo cac ching lién quan.
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@ Trén od s& céc chitng tt do bén XK gifi d€n ngudi tra
tién ti€n hanh 1ap 1énh chuyén tién gii NH d€ tra tién cho
ngudi thy hudng.

@ NH chuyén tién trich tién trén tai khodn cia ngudi
chuyén tién (hodc do ho ndp vao) d€ chuyén sang NH phuc
vu ngudi thy hudng (NH tré tién) bing thw (M/T) hodc bing
dién (T/T). |
~ @NHua tién ti&n hanh tra tién cho ngudi thy hudng sau
khi nhan dudc tién tt NH chuyén tién chuyén dén.

Trong phudng thic chuyén tién, NH chi 1am nhiém vu
chuyén ngén mot cach thudn tdy (tuy nhién cin kiém tra dé
ngin chin viéc chuyén ngén trdi phép); lam nhiém vy d6é NH
(chuyén tién va trd tién) thu mot s6 thii tuc phi ma khéng bi
rang budc trach nhi€ém trong thanh toén. :

* Phuong thitc ghi s6'(Open Account) - (Bi trix) ¢

Péy 1a phuong thic thanh todn mang tinh chit bo tri
giita 2 bén XNK. Theo phutdng thitc nay 2 bén XNK s& md tai
khodn cho nhau 8€ ghi nhitng kho#n tién phai chi trd nhau. Vi
vay mdi 14n gi hang di, bén bén glti thing ching ti¥ cho
ngudi mua 13i ghi gid trj hang héa ma ngudi mua phai trd vao
ti khodn d6. D&n dinh k¥ théa thuan (cudi théng, cusi quy...)
hai bén sé thanh to4n s6 chénh léch bing cich:

- Chuyén tién cho ngudi bén.

- Ch#p nhan héi phi€u do ngudi bdn k¥ phat.

- Lap k9 phi6u (nhan ng) chuyén cho ngudi ban.

- V.V....

| Phwong thitc nay thudng chi 4p dung gitta nhitng nha
XNK quen hiél tin ciy va auan hé thuting xuyén vdi nhau.
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Céc phwong théc néi trén ding phd bi€n trong giao dich
thwong mai qudc t€; trong thanh toén phi mau dich, ngudi ta
sit dung phé bién phuong thifc thanh todn biing séc hodic cic
phudng tién hién dai khéc (tién dién W¥, thé tin dung ..)

lll. QUAN HE TiN DUNG QuUOC TE.

1.« Vai trd cfia tin dung qudc t&.

Tin dung qudc t€ 12 quan hé sit dung v&n va cho vay lan
phau gifta cic nudc khéng phan biét d6i tuong, khéi lugng,
thdi han 14 sust. N6i cach khdc tin dung quéc t€ 1a sy vay
mudn phat sinh gilfa nudc ndy véi nude khéc bao gbm vay
mugn gifa hai chinh phi, giita cdc t8 chitc, c4 nhén, gita
chint phi, t6 chife v6i cd quan tai chinh tién & quic t€..

Tin dung quéc t& da xudt hién hang trim nam nay vi0
khoang thé ky XV — nhung né chi thyc sy phat trién manh m&
trong didu kién ciia chit nghia tu ban. Dac biét trong giai doan
hién nay tin dung trd thanh mdt trong nhifng céng cu quan
trong d€ phat trién kinh t€, ddng thai con cho phép thire hién
nhitng 1gi ich chinh tri quin su. '

Tin dung quéc 1€ ra ddi 12 mot yéu cAu khéch quan wrén
cd sd quan hé ngoai thuong vA thanh todn qudc t& — ndi dén
tin dung quéc t€ thi déng thdi ngudi ta cling g4n né véi ngoai
thudng va tharih todn qudc té.

Ngodi ra c6 thé néi ring, tin dung quéc t&€ khong chi 12
yéu ciu khéch quan vé mit kinh t€, ma né con 1a yéu ciu
khéch quan dé phat trién cdc m&i quan hé vé chinh tri, ngoai
giao, xd hdi v2 céc quan hé khéc giita cdc nudce. '

" Tin dung quéc t& c6 vai trd to 16n trong viée thic ddy nén
kinh t& céc nudc phét tri€n, gép phin ddy nhanh qué trinh
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phén cong va hop téc 120 d6ng trén pham vi.qudc t€, thiic 38y
st lién két kinh 1€ gilta céc nudc trong khu vyc va gita cac
nude & cac chau luc khac nhau. '

Tin dung qudc t& con gop phin thic ddy viéc md rong
céc quan hé khéc gilfa cac mrée. P6 12 cac quan hé vé hop tac
khoa hoc, ngoai giao, x4 hoi ... lam cho cac nudc ngdy cang
xich lai ghn nhau, hi€u bi€t nhan dé ciing 16n tai va phat
trién.

Téc dung tich cuc cia tin dung quéc t& 12 khéng thé phi
nhan song cling phai n6i ring sy phét trién cda tin dung qudc
& s& lam tang thém mau thufn va b&t ddng giffa cdc nude
gidu véi cac nudc ngheo nan lac héu. Tinh hinh d6 mdt mat
vira phan héa gidu ngheo mat khac tiY xung dot v& 1gi ich kinh

-

(& 15t c6 thé din dén xung 4ot v& chinh tri, xa héi.
~ DGi véi Viét Nam, khi ching ta dang nd lic cd ging dé
diy manh sy phat tri€n ciia nén kinh t& hang hda, véi co sd
vt chét k§ trudt con non y&u, lac hau thi tin dung qudc t&
cang c6 vai trd r4t quan trong, vi vay viéc st dung linh hoat
va phong phd céc hinh (hite tin dung qudc t€ ma chit yéu 12
chiing ta nhan vién g va vay ng d€ tang ngudn vén dau oo
cho qué trinh phat ién nén kinh t& quéc dan. S dung tin
dung quéc t€ dé& kich thich sy phat (rién, ddng thdi hd trd déc
luc cho cédc mil hoat ddng khéc giffa Viét Nam v6i cac nudc
khic. | -
2. .- Nguyén tic va didu kién trong tin dung quéc t&.
Tin dung qudc t& cb vai (o that to 16n d6i vdi sy phat
. irién cia nén kinhr & elia cic pudc, nhét 13 nhitng nude ngheo
nan lac hau, Bdi vi nhiing nude ngheo thudng khéng ¢d tich
liy, nhung nhu ciu vé von dé ddu o phat 1rién kinh 1€ lai rél
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i6n ma gidi quyét nhu cdu d6 néu chi dya vao nguon lye bén
‘trong thi chura dd, cdn phéi kbhai théc céc ngudn vén bén ngoai
bing nhiéu hinh thitc khc nhau trong d6 viéc vay ng va nhan
vién trg ¢6 ¥ nghia to 14n.

Viét Nam hién dang & trong tinh trang d6 nén van dé vay
nd v nhin vién trg WY nudc ngoai, t cac t6 chite quoc t€ s€
g6p phén quan trong d€ dﬁy nhanh nhip d6 phat trié€n kinh t€.
Tuy nhién, tin dung qudc t& néi chung, viéc vay nd va nhén
vién trd ndi riéng ¢ Viét Nam khéng thé dugc tién hanh mdt
cdch wiy tién véi bil e gid ndo ma nd phai duge tién hanh
dua trén nhiing nguyén téc va diéu kién cd ban sau déy:

* Nguyén tdc hang diu ciia tin dung qudc t€ 1 quén Iy
tap trung théng nhat ¢€ ddm bdo ton trong dgc lap va chinh tri
va bio v& chit quyén vé kinh €. Thuc chdt Ia thuc hi€én
nguyén tfc binh ding ciing cé Igi (theo nguyén tic ndy moi
quan hé tin dung gita Vit Nam vdi nude ngoai déu do chinh
phii quan I§ théng qua BO Tai chinh va Ngin hang Trung
wdng A€ xit Iy mét cach binh ding, tranh vi 16i ich kinh € ma -
quén di 161 ich chinh tri va chii quyén quéc gia.

% Phai trd ng ddy di ding han theo ding cam két thuc
hién nghia vu v6i nudc ngodi.

. * Tin dung quéc t€ & Viét Nam dudc dém bio bing cdc
hinh thic sau day:

+ Didm bio bing hiép dinh vay va trd ng cda chinh phd
(hay ¢ quan dudc chinh phit iy quyén)

"+ Pam bio bing bdo linh ngan hang
+ D4m bdo bing tin chip

+ Piéu kién cda tin dung qudc 1&
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+ Trén binh dién t6ng quét, diéu kién 4é nhan dudc cc
khoan vay ng va vién trd quéc t€ 1a nuée nhan vién trd va d&i
vay cin c6 budc phat wién hda nhap vdi cong ddng qudc té, 1a
thanh vién cia cdc 18 chitc qudc t€, khong bi bao viy trung
' 13a véi cac nghi quyét clia Hoi dong Bdo an Lién hiép qudc.

+ Céc héd sd lugn ching kinh t& k¥ thuat vay vén phéi
duge thim dinh mot cich nghiém tdc va phdi dudc coi 1a
phudng 4n kha thi. '

+ Phai dam bao thuc hién muc tiéu ma dy 4n tin dung dé
dit ra nhu: o

< Ha ting ¢0 s8

< Tang trudng kinh t€

& C6ng 3n viéc lam cho ngudi lao dong, cdi tao mdi
sinh.

+ Phai cé k& hoach phén b va sif dung ngudn vén vay
mét cach khoa hoc hgp 1y va ¢6 hiéu qua.

+ Ch#p hanh nghiém chinh cac quy dinh trong quy ché
vay v tra ng nude ngodi clia Chinh phi, cling nhv c4c diéu
Kkhoan di cam két véi nutde ngoai.

3. C4c hinh thic tin dyng qudc té,

Né&u phan loai theo nhimg tiéu thitc khéc nhau thi tin
dung qudc t€ ¢é nhiéu hinh thic khac nhau. O day sé nghi€n
ot céc hinh thite tin dung quéc t& theo cdc chii thé tham gia
guan hé tin dung. _

3.1- Tin dung thuong mgi (tin dung hang héa) :

‘Tin dung thong nhal 1a khoan tin dung g1 nhitng ngudi
xudl nhap kh&u hang héa gia hai nude khi ho k¥ két va thyc
hién hgp déng mua bén hang héa, trong hgp dbng dé n6i 10
viéc cung cip tin dung clia mt bén cho mét bén khic. Trong
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hinh thifc tin dung ndy, su vin dShg cla tin dung gin lién véi
st vin dong clia hang héa - qué trinh vay mugn x4y ra song
song vdi qué trinh mua ban.

Trong tin dung thuong mai qudc € ¢é thé c6 hodc khéng
c6 su tham gia clia ngin hang — nhung théng thudng ngudi
xuft kh&u n€u cung c4p tin dung cho ngudi nhap khau thi doi
'héi phai c6 sy tham gia ciia ngén hang d€ ddm bao chic chin
khi thanh toan.

P6i v4i Viét Nam, trong hinh thic ndy, cdc cong ty xuét
nhap khdu ciia Viét Nam thudng dudc cdc don vi hodc ca
nhin xudt nhap khfu ¢ nuidc ngoai cung cdp tin dung bing
c4ch cho “trd chdm” hojc duge “dng trade” tién hang.

Tin dung thudng mai ¢ hai hinh thitc phd bi€n.

Moét 13: Tin dyng c&p cho ngudi nhip khiu.

Trong hinh thic ndy ngudi xut khiu & nudc ngodi sé
xuft chuyén hang héa cho ngudi nhip khdu & trong nudc,
dbng thyi cip tin dung cho ngudi nhap khfu ndy bing cach
cho tra tién sau mot thdi gian nhat dinh k€ v khi nhan duge
chiing t hodc nhin duge hang héa. Diéu kién d€ ngudi nhap
- khfu duge hwdng khodn tin dung ndy la ngudi nhap khdu phai
c6 uy tin va trdch nhiém trong kinh doanh dong thdi phdi “ky
chdp nhan” vio héi phiu ¢6 k¥ han do ngudi xust khdu ky -
phét (viéc ky chip nhan thudng do ngén hang phuc vy ngudi
nhép khéu thirc hién)

Pén han (thudng sau 3 théng, 6 thing hoéc 9 théng ..)
ngudi nhip khfu sé thanh todn cho ngudi chﬁ héi phleu néi
trén.

Hai la : Tin dyng cﬁ'p cho ngm‘)‘i xuéit khdu (tin dung
Wng trudce). ' . . '
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Trong hih thdc nay, ngudi mua (ngudi nhép khdu) ¢
nudc ngoai sé cip tin dung cho nger] bén (ngu’cﬁ xuat khiu) &
trong nudc bing cich ng trudc tién hang cho ngudi xuil
khAu.

Tin dung ®ng trude ¢b hai tdc dung :

- Pam bao cho ngudi xuft khiu c6 v&n d€ thyc hién céc
.diéu khoén da ky két trong hdp dong thuong mai (nhu d€ san
xuét, ché€ bién, thu mua ..)

- BAm bio viéc nhap hang ciia ngudi mua mdt cdch chic
chdn va an toan.

Nhu vay tin dung ¢ng trudc 1a c6 Idi cho cd ha1 phia cin
phén biét hai loai ¥ng trude 1a:

- Ung trudc dit coc (khﬁng mang tinh ch4t tin dung).

- Ung trudc cho vay (mang tinh chét tin dung).

Ung trude cho vay 12 truc tiép gidi quyét van dé vén cho
ngudri xudt khfu trude khi ngudi xuat khu giao hanh gié trj
- ing trude do hai bén thda thuin; théng thudng mifc ¥ng trwdc
- chi€m ty trong 16n (khodng tiY 50% - 70%) so vdi tri gid hang
héa cAn mua (trj gi4 hang nhip) ngoai ra né con phu thude
vio tinh chit quan trong clia hang héa nita.

3.2- Tin dung ngdn hang :

Tin dung ngan hang 13 mdt hinh thic tin dung cd ban va
phd bign hién nay — né 12 hinh thifc tin dung hd trg tich cuc
cho ngoai thudn va thanh todn qubc &, -

Trong hinh thifc tin dung ndy, cic ngin hang thuc hién
viéc cung cAp tin dung cho nhau, hodc cung cép tin dung cho
céc nha xuit nhap khdu dudi nhi€u hinh thifc khdc nhau:

: o Mot la: Tin dung dng trude
e Haila: Tu1dungkhoanchapnhan
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® Ba la: Tin dung bling tién mit

Trong céch thit nhét, theo thda wdc da dude ky kél gifta -
hai ngin hang, ngin hang nudc xuat khiu s& md mot tai
khodn ung trwée cho NH nudc nhdp khdu. Theo d6, ngan
hang nudc xuil khfu khi hg xuit trinh ddy dd chiing t¥ cén
thi€t d€ minh ching cho viéc gifi hang di cho ngudi nhap
khéu, s& tién nay s& dugc ghi Ng vao 1ai khodn ng trude,
Gidi han cia mic cho vay da dudc thda thuén giita 2 ngén
hang vdi thdi han t¥ 1 nim trd xuéng. Viéc thanh toén tién
hang v2 trao chifng tit gitta nha nhap kh&u véi NH nudc nhap
khiu di€n ra mét cdch d6c lap so véi khodn tin dung ¥ng
trudc nay,

Trong céch thit hai, ngdn hiing nuwdc xuit khdu s& ding ra
chap nhan héi phiu do ngudi xuat khiu ky phit, rdi chuyén
toan bd chiing tir cho NH nudc nhip kh4u d€ ti d6 ngén hang
nudce nhap khiu thu tién cla ngudi nhap khdu va trao ching
ti cho ho. Sau d6 cin cf vao thdi han cia héi phi€u ma NH
nudc nhap khiu ti€n hanh tr3 tién cho NH nudc xuit khiu.

Tin dung khodn chdp nhan gin lién véi phudng thic

thanh todn tin dung chitng u‘r ¢6 thdi han tir 3 dé€n 6 thang 12
ph& bién.

3.3- Tin dung Nha nude (tin dung ctia Chinh phu) :

Tin dung Nha nwdc 12 hinh thiic tin dung phét tri€n manh
mé trong giai doan hién nay. Trong hinh thitc nay chinh phil
cic nwdc, c4c t6 chitc tai chinh tién t& qubc €, cac td chic
khéc ... ti€n hanh cung cép tin dung cho chinh phd clia mot
qudc gia nao dé duéi cac hinh thiic:

- Cho vay ng#n han &€ trang trii béi chi trong thanh todn
qudc t& va cdc khodn chi ti€u cia chinh phil.
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- Cho vay trung han, dai han theo céc dy 4n ddu tr xay
dung cd ban.

Tin dung Nha nudc chi yéu dude thuc hién theo hinh
thifc cho vay trung han va dai han theo céc dy 4n dau tv xay
dyng cd ban (dudng s4, cAu c¢dng, sin bay, bén cang, khu kinh
t€...) vdi thoi gian twong déi dai la 10, 20, 30, 40, 50 nam ...

$ Viét Nam, dé quin 1y théng nhét cdc khoan tin dung
qudc t€ Chinh phd di ban hanh “quy ché quan Iy vay va trd
ng nu¢c ngoai” theo nghi dinh s8 58/CP ngay 30/8/1993,

Theo quy ché nay, cdc khodn vay nudc ngoii bao gém :

+ Vay nudc ngoai ctia chinh phi.

+ Vay nudc ngoai cliia doanh nghiép (k€ ca ngin hang
thuong mai ...).

B6 Tai chinh 12 cd quan chiu trich nhiém t6ng hop k&
hoach 16ng han mic vay va trd ng¢ nudc ngoai clla chinh phi
theo hiép dinh da ky két.

Ngan hang Nha nudc chiu trdch nhiém tdng hdp k&
hoach t8ng han mitc vay vA trd ng nudc ngodi cla doanh
nghiép.

Vay nuéc ngoai cla doanh nghiép — ¢6 2 loai:

* Mgt la: Vay cho céc dy 4n d4u tu XDCB theo phudng
thifc ty vay ty tra.

Loai nay phdi dudc B Tai chinh va Ngan hang Nha
nudc chip thudn trén cd sd hé so luin chitng kinh t& k¥ thuit
d3 dugc cd quan thim quyén phé duyét,

* Hai la: Vay nudc ngodi cho hoat d6ng sin xuit kinh
doanh theo phuong thite ty vay, g tra,

- Loai vay nay phdi dudc Ngén hang Nha nude xic nhin
trong k€ hoach 16ng han-muic vay nwdc ngoai dudc duyét —
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céc doanh nghiép di vay phdi 12 nhitng doanh nghiép dudgc
d4nh gié t6t (sdn xud, 12i chinh,thu€ ..) va phdi dugc cd quan
chii quan duyét phuong 4n vay v6n nutdc ngoai déng thdi phai
dudc ngin hang ddng ¥ bio lanh (thudng 12 nhv viy) néu bén
cho vay yéu ciu. '

Nhu viy viéc vay v trd ng nudc ngoai cia cdc doanh
nghiép Viét Nam déu phéi chiu sy quén 1y cia Ngan hang
Nha nudc va ciia cac ngan hang béo lanh, Vi vy tat ¢ nhiing
hd sd tai liu cb lién quan, cdc doanh nghiép phai cung ¢ng
dAy dd kip thdi (rwde 1 thang) cho Ngan hang Nha nudc va
ngan hang bio lanh.

Ngoai céc khodn vay nudc ngoai néi trén. O Viét Nam
¢dn dude nhan khodn vién trg phat tri€n chinh thic — goi tét
13 ODA (Official development assitance). Py la sy chuyén
giao céc loai nguén vén (gém hién kim va hién var) ur céc 18
chite tai chinh tién 1& quéc t€ (WB, IMF, ADB), tif c4c 18 chitc
qudc € (FAO, UNDP, UNESCO), tit céc nudc cdng nghiép
phat trién (M§, Nhat, Phap, Thuy dién, ddc ..)

V6i nhitng diéu kién wm dai c6 hoan lai va khong hoan lai
ODA gbm 2 loai:

- Loai khong diéu kién: Ty nghi, ma khﬁng k&m theo bat
ky diéu kién rang bude néo
- Logi c6 diéu kién (kmh t€, chinh tri, muc dich s dung ...)

Ngoai trit Thuy Bién Ia nuéc v6 ut, con phén i6n ODA
déu cé didu kién. D81 v8i ODA tiY céc t8 chifc tdi chinh qudc
t& thi diéu kign cda né chit ché va khit khe hon.

Pé nhan dugc ODA truée hél phéi ti€p cdn va dam phén
phai cung cdp mdt s8 tinh hinh v€ kinh 1€ i chinh clia nude
minh v.v...
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~ Trién vong vé ODA & Viét Nam dudc gﬁi nhén 12 ngay
cang gia ting déng k€ k& tit nam 1991. Dic biét sau khi Hoa
Ky bai bd 1énh cfm van d6i véi Vil Nam thi nguén ODA
cang tang lén rdtlén.
K&t qua cu thé so b nhy sau (d€n 1093) .
+ WB cho vay 228 triéu USD, trong d6 :
o 158 trigu cho du dn qudc 1§ giao thong
o 70 triéu cho gido duc dao tao
+ IMF cho vay 223 triéu USD.
+ ADB cho vay 250 triéu USD.
e Vién tr¢ 368 tri¢u USD (khong hoan lai).
e Tri€n vong céc dy 4n khdc s& dudc chap nhan Ia
rat 16n.

+ ODA ti¥ chc nudc phat trién trong d6 theo thd W Ia
Nhat, Thuy Dién, Phdp, Phdn Lan, Pan Mach, Ha Lan, Pic,
¢, Anh, Canada, Bi, Uc, New Zealand, Malaysia, Han Qudc).

Nhin chung nguén ODA cho Viét Nam 12 khd 160 nhiéu
nha quan st cho ring - ngudn ODA ciia Viét Nam sé g6ép
phin déng k& cho nhu ciu phét tri€n kinh t€ — xa hdi Viét
Nam.

V.- VAl NET VE CAC TO CHUC TAI CHINH auéic TE.
1.- Quf Tién té Quéc t& (IMF - INTERNATIONAL
MONETARY FUND).

Qu§ Tién t& Quéc 1€ 1a mdt t6 chie tai chinh qudc t€ c6
uy tin v2 quan trong vao loai bac nhil hién nay. IMF dudc
thanh lap theo Hiép udc tai chinh tién & gudc t€ Briton
Woods vao nam 1944, Pén nay IMF c6 trén 170 nudec hoi
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vién. Nhiém vy ctia IMF ngay t khi thanh lap da dudc xdc
dinh gém:

- Tao ra va duy i mot hé thdng tién 1& quéc t€ dua trén
bin vi vang va dollar M¥

. - Thyc hién hé théng thanh todn nhiéu bén bing USD va
cc d8ng 1ién tt do chuyén ddi khéc.

- Gitip céc nudc hoi vién khic phuc nhitng khé khan do
mé1 cin bling trong thanh todn qudc 1€ bing viéc cung cAp tin
dung ngin han cho céc nudc nay. '

Céc nudc trén thé gidi déu c6 thé trd thanh hdi vién cla
IMF déng thdi déng g6p mot s6 von nhit dinh. Mifc v6n déng
g6p nhiéu hay it fdy thudc nhiéu yéu t6 nhung cd ban vin la
quy mé va tiém lye kinh t& ciia mbi nudc. '

Nhitng nudc déng gép vén vao IMF nhiéu nhét gém My
(9.3%): Anh (6,6%); Bc (5,7%); Phap (4,8%); Nhat (4,55%).
Téng vén diu 1& cla IMF 1a trén 133 ty USD (Vigt Nam
ciing déng gép vao IMF v4i mét mitc khiém t6n la 230 triéu
USD chiém 1 16 0,19%).

Ngudn vén hoat dong cla IMF ngoai von diéu 1& cdn cb
I6i nhuén tich Wy duge va d6 12 v6n phét hanh bing ddng tién
ghi s6 SDR (Spesial drawing Rights - quyén nit vén dic
biét). ' "

+ B6 mdy chi dao clia IMF 12 hoi d6ng guén trj IMF.
Thanh vién cia Ho6i déng quin tri 12 B trudng Tai chinh
hoic Théng d6c Ngin hang Trung udng cdc nude hoi vién
dugc bau chion theo cf phin déng gép.

Nhiém vu cita Hoi déng qudn tri IMF la :

* D& ra k€ hoach hoat d6ng cia qu¥.

* Thong qua quyét nghi vé thay ddi cia IMF
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* Ti€p nhan hodc khai trit hdi vién

* An dinh hodc va diéu chinh mifc han ngach déng gép

* Ot Théng d6c diéu hanh clia quy

* Thong qua phudng 4n phan chia khu viyc.

+ Cd quan diéu hanh IMF 1a Héi dbng Gidm ddc. .

Hoi déng Gidm d8c c6 nhiém vu quin Iy va diéu hanh
toin bd hoat ddng cda quy — Héi déng Gidm d8c — T4l ci déu
do Hoi d8ng Quan tri phé chuén. ’

Nhén vién cdng tdc tai cdc ban, b0 mdy nghiép vu ciia
IMF dugce tuyén chon mot cdch chit ché tif cic nube hdi vién.

Khi hé th&ng tién & Brtion Woods bi sup d8, thi hoat dong
ciia IMF budc phai thich nghi v8i diéu kién méi vdi quan diém
mdi 1a “phi tién t& héa” vang, xdc lap hé th8ng ty gi4 tha ndi
¢4 gidi han (v} viy hoat dong chil y€u ciia IMF hudng vao viéc
h3 trd tin dung cho cdc nutée hdi vién trong thanh todn qudc (€
~ va diy 13 muc tién quan trong hang ddu cia IMF), Tuy
nhién, muc tiéu va quyén Igi cla cdc nude chl chdi khong thé
bi md nhat, nhing cling phai néi rédng nhitng nudc nghéo khi
nhin duge sy giip d8 cla IMF ciing thu dugce nhiéu két qud
ddng khich 1&. '

* 2.- Ngén hang Thé gidi - W.B (World Bank) .

Ngén hiang Th€ gidi (WB) dude thanh 18p theo Hiép udc
Thi chinh tién té Bretton Woods ciing véi IMF — vditén goi lic
thanh lap 13 “Ngin hang T4i thi€t va Phat tri€n”

Cd quan 14nh dao cao nhit cia WB 13 Hoi déng Quén tri —
Hoi ddng quén trj cling duge bau theo s& phi€u ma cdc thanh
vién déng gép (nhitng nuwdc cdng nghiép phat rién M§, Nhat,
Anh, Phédp, Dtc, Canada, ¥ ..vin 13 nhifng nudc déng gép cd
phin 18n nh4t tai WB, chi€m hon 50%). Hi d6ng Quan tri thuc
hién.cdc chic ning va nhiém vu nhu:
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* P& ra chuong tiinh va phuong hudng hoat dong ctia WB

* Quy&t dinh viéc ti€p nhén, khai trif thanh vién.

* Quyét dinh viéc thay d8i han ngach gép von

* Ky két cdc hiép dinh véi cdc Chinh phi, cdc t8 chifc tai

chinh quéc € khdc.

* Chufny quyé't todn phﬁn ph8i Igi nhuan va bdo cdo hoat
déng hang nim cliia WB

Piéu hanh hoat dong ctia WB Ia Ban Gidm ddc, Ban gidm
d6c bAu ra Théng ddc (hay Chi tich) = T h&ng ddc chiu trich
nhiém trude Hoi déag Quén tri vd Ban Gidm dac vé viéc 18
chitc bd méay va diéu hanh cdng viéc cia WB,

Nguén vén hoat dé‘)ng clia WB 12 v6n diéu 1€, cdc qu¥
khéng chia v&n va cdc ngudn thu khéc.

Vén diéu 1é clia WB do cdc thanh vién déng g6p theo
hinh thic g6p ¢8 phan, M&i c8 phin c6 ménh gid 100.000 SDR
(tuong duong 100.000 US). M8i nuée thianh vién déng gép bao
nhiéu ¢8 phin 1a tiy thude vao ty 1& giita 18ng san phim noi
dia cfia niéc minh (GDP) so vdi tdng sin pham noOi dia clia cdc
nudc thanh vién cdng lai. -

Nhitng nudc cé s6 v6n cd phin déng gép I6n la:

- MY 64.730 c§ phan (vii 6.473 tneu SDR) | (22,94%)
- ANH 26.000 (voi 2.600 ) | ( 947%)
- pUcC 13650 " (v6i 1.365 )| (4.9 %)
- PHAP 12.790 - " (voi 1.279 y | ( 46 %)
- NHAT 10230 " (v6i 1.023 Y| (37 %)
-CANADA | 9400 (vi 940 y L ( 34 %)
- RN 0 9000 - “ | (vai 900 Y | (3,25%)
.Y 6600 " | (i 660 Yy | 237%)
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Hién nay ty 1¢ déng gép va mifc déng gbp 6 phén di thay
_ d8i, nhung nhitng nudc cong nghiép hang d4u vin gift vi tri chi
yéu.

Hoat dong cia WB bao gdm céc hoat dong tin dung dau o
dé: :
- Gitip 43 céc nudc thanh vién t4i thi€t va phat trién kinh
& bling viéc khuy&n khich ddu tu cho céc nhu c4u san xudt.

- Gidp 48 cdc thanh vién khic phuc han qud cia chi€n
tranh,

- T4p trung v8n cho khu vife kinh t& wi nhén phét trién, tif
6 tao difu kién cho viéc md rong ddu tr oo ban. Cdc nudc
thanh vién mudn nhan duge sy giip d3 cia WB cin phai cung
c&p diy dd thong tin theo yéu ciu, déng thdi phai cé thdi do
ding muc d6i v6i chinh sdch tin dung cia WB

3. Ngin hang Phat trién Chéu X - ADB (Asia
 Development Bank) '

Ngén hang Phét trién Chiu A (ADB) dudgc thanh ldp vao
nam 1965 va bit d4u hoat dong vao thdng 12/1996. D4y la loai
Ngén hing gudc t€ khu vyc, dén nay di c6 52 thanh vién gbm
36 thanh vién trong khu vuc va 16 nudc thanh vién ngodi khu
vife; Viét Nam dugce coi 13 thanh vién séng lap cia ADB.

Hoat dong ciia ADB chil yéu 1a 44u t tin dung va vién trg
khong hoan lai, ddu tu cho céc duf 4n ph4t tri€n & cdc nudc
trong khu vifc, thic ddy qud trinh lién k&t kinh t& gitta cdc nudc
trong khu vic nhim 1am cho cdc nude xich lai gdn nhau va
ciing phét trién.

ADB chii yéu cho vay cdc dy é4n trong linh vic ndng
nghiép, ch€ bi€n nong sin, ning lugng, cong nghiép va khai
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thdc khodn sdn, giao théng tai chinh, ph4t trién dé thi, cdi tao
md@i sinh ... '
Chi nhitng du 4n dugc chinh phi théng qua thi ADB mdi

. c¢ho vay. Nhin chung &2 ADB danh u tién cho cdc nudc kém
phit tri€n va coi d6 1a nguyén tdc hoat ddng cia ADB.

Co cfu t8 chitc v bd mdy clia ADB ciing tudng ur nhu
WB — gém H6i déng Quén tri va Ban Gidm d6c ADB.

Ngudn v6n hoat dong clia ADB: My va mot s6 nudc cong -
nghiép ngodi khu vifc cling c6 ¢ phin déng gép 16n vao ADB.

ala
E2)
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GHUUNG X

KHONG HOANG TAI CHINH TIEN TE &
NHUNG BA1 HOC KINH NGHIEM
- pO1 V! HE THONG TAI CHINH
NGAN HANGVIET NAM

- NHUNG VAN BE CHUNG VE KHUNG HOANG TAI
CHINH TIEN TE. -

1.- Kh4i niém vé khuing hodng Tai chinh tién té.

Lich si Tai chinh tién t& cla th& gidi trong th€ ky XX da
phéi ching ki&€n nhiéu dgt khing hodng, 1am rung chuyén
103n bd hé théng kinh 1& 121 chinh ctia cdc nude trong kbu vic,
tham chi ¢6 nhitng cudc khiing hoéng con gy tdc dong manh
mé& trén pham vi toan thé gidi. C6 thé€ diém qua cdc cude
khiing hodng Tai chinh tién t¢ i6n trong thdi gian qua.

» Trudc hél d6 12 khiing hodng tién & gén 1ién v8i cude
dai suy thodi kinh 1€ the gi6i 1929 — 1933.

Déng Bing Anh mit gid nghiém trong trén thi truding
qudc & vi thi trudng ndi dia W giifa cufi nim 1930. Sau
nhitng c& gdng trong'tuyét vong, 43 bi phd gid vao thing .
971931 - véi 1§ 1& ph4 gid 33% cdng vdi tuyén b& cda chinh
phii Anh huy bd ch€ do chuyén d5i Bing Anh ra vang.

Khi ddng Bang Anh phd gid thi mili nhon clia cudce khing
hoang lai hudng vao dong Dollar MY (USD). Trudc sic €p
ning né clia cudc khiing hodng Béng Anh, gidi diu co tién té
chuyé&n hudng t8n ¢ong vao kho dy tr vang cia M¥.
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+ Théng 3/1933, 18ng th6ng Hoa Ky ra dao lujt dinh chi
chuyén d8i USD ra vang, tif d6 1am cho dong USD ngay cang
bi mét gid thém.

+ Téng théng My chudn y dao luat ctia Ha vién : Qudc
hitu hod dv -trﬁ’.véng vao thing 1/1934 .

+ Théng 11/1934 chinh phii M§ tuyén b8 phd gid ddng
USD véity 1& 41%. Ham lLfc_ing_ vang clia USD gidm tiY 1,5046¢
xuong cdn 0,888671g. '

» Cudc khiing hodng Tai chinh tién t§ qudc t&€ nim 1967
véi sut phd gid clia ddng Bang Anh 14%.

Pdng Bang Anh di bi mit gid ti ddu ndm 1967, nhi¥ng
‘ngu'di d4u cd du dodn trong mét ngidy khéng xa Biang Anh
s€ bi phd gid, déng Bing Anh di bi bdn ra § at trén thj
- trud»g 1am cho né ngdy cang bi mit gid, trvde tinh hinh 46,
" Ngin hang Anh (NHTW) di s& dung dy trif quéc t& (USD)
dé€ mua Bing Anh vio nh¥m giff ty gid BAng Anh khong bi sut
gidm, tfc nhim ctu vin gid trj cla dong Béng, méc do can
thiép clia Ngan hang Anh 14 rat I8n, c6 ngdy Ngin hing Anh
phéi xuat du trit hon 1ty USD d€ mua Bing Anh. Nhung sif ¢§
gdng d6 chi 12 v6 vong. Chju khéng ndi cude tdn cong cia hye
lugng ddu co, chinh phil Anh d& phdi tuyén bd phd gid Bang
Anh 14% vao thing 11/1971.

Ti€p theo cudc khiing hodng clia déng Béng Anh l:i cudc
khiing hodng d6ng Friing Phdp (FRF) nim 1968 budc phii phd
gid vao thdng 8/1969; cubc khing hodng cia ddng Méc Butc
(Tdy Pdc) bdt budc Ngin hang Trung uong Tdy Pdc (Bundes
. Bank) theo chidu hudng ngudc lai 1a diing d8ng Méc d€ mua
USD dé€ giit cho ty gid USD/DEM ding ting 1én qué cao giy
bdt I1gi cho hoat dong xuft khfu ciia Pidc. Tuy nhi€n do sy
xubng d6c cia USD quéd nhanh vi gqud manh, Bundes Bank da

- 301 -



phéi tha ni ddng Méc. Tuong tyf nhu & Dic, thi trtdng hai
doi Tokyo (Nhit Ban) cling bi rung chuyén manh bdi cic
dong USD mit gid 48 vio Nhat d€ sin ling déng yén (JPY).
Ngin hang Trung uong Nhit cling dd phai tung ra thi trudng
hing trim t§ Yén &€ mua USD mal gid va cling da phdi
tuyén bs thi ndi déng Yén nhu Bundes Bank chia Pifc vao
~gitta nim 1971, .

» Cubdc khiing hodng USD va sif suy a8 cliia hé thdng
Bretton Woods nim 1971,

‘Thue ra thi cude khiing hodng USD bt ddu tit ndm 1967
véi st phd gid ddng Bing Anh vao thing 11/1967 — Theo hé
th&ng tién té Bretton Woods, ngodi dbng USD 1a ddng tién
qudc t& chd chét s8 1, cdn c6 déng Bing Anh gilt vi tri ddng
tién quéc 1€ chi chdt s8 2, cude khing hoéng déng Biang Anh
v&i st phd gid 14% da g6p phin d4y nhanh cudc khiing hoang
USD di d€n sup d8 nam 1971. Béng USD bi mét gid u nhilng
nim 1965 — 1966, 1i€p d6 13 nhitng ndm 1967 - 1968,¢6i tam
I4ng diu mot thdi gian ngin do hoat dong cia “quy vang”
(Gold Fund) dé gitt gid vang trén thi trtdng th& gidi khong
tAng qud cao so v8i USD ma thyc chét 12 giff gid USD trén thi
trudng. Nhung sau d6 cude khing hodng USD lai bling phét tiY
cudi gitta ndm 1970. ' _

Gidi diu cd d4 tung ra thj trudng hang ty USD dé mua
vang, hodc sin ling nhitng dbng tién &n dinh nhu DEM, JPY,
CHEF. Thj trussng h&i d6i Fran Furt, Tokyo, Duyrit da bi chao
dio bdi 1an séng USD trin vao tif cdc noi trén th€ gidi,
NHTW Bife, Nhat, Thuy Si... d4 thd n8i ddng ti€n trong nudc,
vi khéng thé can thiép d€ ctu vén sy xudng d&c ctia USD.

Trong sy khing hodng nghi€m trong d6 cia USD, thdng
12/1971 t8ng théng Hoa Ky tuyén bS.

- DPinh chi chuyén d8i USD ra vang



— Ph gid USD 7.89% - |

Sau d6 thang 2/1973 lai phé gid 10%. Hé théng tién t&
Bretton Woods (con goi 1a hé théng bin vi USD — Dollar
Standard) vdi ch€ do ty gid ¢6 dinh (Fixing Exchange Rate') da
bi sup 46 hodn toan, : .

» Cudc kining hodng Tai chinh tién t& Mexico vdi sy dnh
hudng rong 16n va rdl nghiém trong dé&n cée nude chiu M§ la
tinh cudi nim 1994, ‘

Qua cdc cudce khiing hodng Tai chinh 1ién t& dién hinh da
n6i 3 trén 6 thé n6i: Khing hodng Tai chinh tién 1¢ chinh la
s d8 v trdm trong cde b4 phén cila thi trudng Tai chinh tién
18 kéo theo sy v ng cia hang logt ngdn hang va 10 chifc tii
chinh do su sut giém nhanh chéng vé gid tai sén ma kel qud
cudi cing cia né la sy dong ciing va bat lic ciia thi trudng tai
chinh va sy sut gidm nghiém trong cdc hoat djng kinh &

Biéu hién tap trung clia kining hodng Tai chinh tiénté wy
theo mic d6 va pham vi cta né, dude th€ hién gua céc di€m
sau day: '

+ Sy gidm gid day chuyén cda céc d6ng tién.

+ Ty gi4 héi dodi ting 4ot bin va ddy chuyén

+ La&i suét tin dung gia ting: 14i sut ting kéo theo ciu
tién t&, cdu tin dyung sut g'i'ém 1am cho hoat ddng san xudt kinh
doanh bi suy gidm.

+ Hé théng ngan hang bj t& liét (hodng loan ngln hang)
+ Thi trudng c§ phi€u sut gid nhanh chéng
+ Céc hoat ddng kinh 1€ bi suy gidm
5 - Di&n bién ciia cude khiing hoang TCTT Chau A.
Cudc khing hodng Tai chinh tién (& Mexico cudi ndm 1995
da 1am rung chuyén thi trudng Tai chinh tién 1& cdc nudc M§ la
tinh 12 mot hi chudng cinh tfnh cic nude, nhung tY ndm 1997,
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thi trédng Tai chinh tién 1¢ khu viic Pong Nam A sau d6 lan
rong ra nhiéu nude 4 Chéau A ciing d& roi vao vong xody cda
cudc khiing hodng. Cudc khiing hodng Tai chinh tién 1§ dé
xdy ra va nhu bao cudc khing hodng khdc nd di lam rung
chuyén thi trudng Tai chinh ti€n t& khu vue Chau A, va cdn
¢6 nguy cd lan rong ra cdc khu vyc khic trén thé gidi.

Théi Lan mot nudc dude coi 1a nhém nude ding diu
ASEAN, lai 13 noi cham ngdi cho phdnfng day chuyén gidm
gid tién té trong khu vuc. Khong phii ngiu nhién ma cude
khiing hodng Tai chinh ti€n & trim trong &y lai bdt ddu xay
ra tai Thai Lan; bdi vi tit gilia cudi nim 1996 nén kinh t& 12i
chinh Th4i Lan d4 ¢6 nhifng ddu hi¢u mAt cin d6i:

_ Té&c 46 ting trudng GDP nim 1996 giam so véi ndm
1995 (nim 1995 ting trudng 8,7%; ndm 1996 chi cdn 6,7%).

— Lam phét nim 1996 ting so vdi ndm 1995

(lam phéat ndm 1995: 4,5%; lam phat 1996: 7%).
— Xu#t kh#u sut gidm so v4i ndm trudc )
(Nam 1995 kim ngach xut khdu ting 28%
Nim 1996 kim ngach xuét khiu ting 7%) ,

— Cén cin ving lai (1996) bi bdi chi (thAm hut) véi ty 1€
khé 13n: 8% GDP,

— N¢ mf6c ngodi gia ting va da ién t61 30 ty USD vao
cudi nim 1996 - Trong 46 ng ngdn han hon 37 t¥ UusD
(chi&m trén 40% t6ng ng nitdc ngoai).

Tinh hinh kinh t& tai chinh vdi nhitng d&u hi¢u mil cn
361 néi trén di 1am cho ddng Baht c6 nhifng d4u hiéu chao
ddo, sitc ép gidm gid 1dn. Ngap hang Trung udng Thai [.andi
bt ddu md chi€n dich can thiép. :

_ Yéu cAu cic NHTM Théi Lan chi bdn USD ra, khong
mua USD vao.
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- NHTW Théi Lan xuit ban USD d€ can thiép khi can
thi€l. | -

_ PAy manh phdt hanh tréi phi€u bing ddng Baht dé gidm
bét khdi luong ddng Baht cung ting trong kuu thong. .

— Ti€n hanh moét s& bién phap hd tr¢ thi trudng chiing
khodn Théi Lan, )

Bién phdp can thiép ndi trén dp dung tif thing 5/1997 gép
phin &n dinh ty gid déng Baht trén thi tridng trong mot thdi
gian ngdn. Nhung trudc sic €p gidm gid d8ng Baht ngdy cang
18n va khong thé cifu vin néi, ngdy 2/7/1997 sau khi da tung ra
thi trudng hon 6 ty USD d€ cttu vin ddng Baht, Chinh phd Théi
Lan tuyén bd tha ndi ty gid ddng Baht thay cho viéc NHTW
Th4i Lan céng bS 1§ gid chinh thic (Official Exchange Rate)
gifta d8ng Baht véi cdc ngoai & hang ngly nhu trude day. Vi
tuyén b tha ndi tj gid ddng Baht thi gid trj cla ddng Baht 1én
xu&ng hoan todn do thj trdng quy&t dinh, khong c6 mot sy can
thiép truc (i€p nao vé mit hanh chinh d6i véi ty gid ddng Baht,
Ngay sau khi tuyén bd tha ndi ddng Baht (Floating) d6ng Baht
lién e bi mat gid — 17 gid USD/THB ting tr 25,65 Baht ddu
thdng 7/1997 1én 32,34 Baht cudi théﬁg 7/1997 ting 1én 42,31
Baht, cudi thdng 10/1997 d€n cubi thdng 1/1998 ty gid dd 1én
dén 54,15 Baht — dén dinh diém cia cudc khiing hodng ty gid
USD/Baht di ién t8i gin 55 Baht - so v6i ddu ndm 1997 thi
déng Baht di mt gid 108% va ddy 1a mifc gid thap ky luc cia
ddng Baht trong hon hai mudi nim qua k& tif 1975.

_Quyét dinh clia NHTW Théi Lan vé viéc thd ndi dong Baht
% ch&m dut ché 40 ty gi4 c§ dinh ddng Baht 44 t6n tai 8 Thii
Lan 13 ndm (1 1985) — Theo ¢d ch€ ndy NHTW Thdi Lan cOng
b 1§ gid chinh thifc gidfa USD v6i Baht Théi Lan va khng ch€
trong bién d6 + 0,25% — trong khi ty gid chinh thic gén nhu c8
dinh trong mot thdi gian dai.
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* Sy phd gid d8ng Baht Thdi Lan clia NHTW Thai L.an
43 1am rung chuyén toan bd nén kinh 1€ Thdi Lan: '

— I.am gia ting gdnh ning ng nudc ngoai (wéc tinh nd
nu6c ngodi clia Thai Lan ting gan 30 ty USD do déng Baht
mét gid). ' A

_ Cic linh virc cia nén kinh (& bi dnh hudng nghiém
trong

— Céc Ngén hang, cong ty tai chinh bi chao ddo, hang
chuc céng ty tai chinh bi déng cla

— Gi4 ci hing hod ting manh, lam phét gia tdng

__ Hién tong nit vén dau wr bt dju xdy ra

D& thodt khdi cudc kiing hodng, Chinh phii va NHTW
Th4i Lan di phai 4p dung mt loat cdc bién phép v€ tai chinh,
ngan sdch, thué, 14 suit, tin dung, quin 1y ngoai h&i — ddng
thdi kéu goi sy hd trg Tai chinh tir b&n ngoai va da dugc Quy
tién té qubc t& (IMF) cho vay & trg 17,2 1y USD dé€ gidi
quyét cude khiing hodng.

Cudc khiing hodng tién t& & Th4i Lan khong nhitng dnh
hudng dén nén kinh (& tai chinh ciia Th4i Lan ma cdn lan
rong ra cdc nudc Khéc, kéo thi trudng Tai chinh tién & céic
autdc khu viuc Bong Nam A cling lay vao cudc khing hodng.
Béng tién cla cdc nude nay bi giim gi4 manh khong kém.gl
sif xudng d6c cha ddng Baht,

 « Péng tién diu iién bi inh hudng la ddéng Peso
Philippine (PHP) — 1y gid (USD/PHP) ting lién tuc Wt khodng
26,40 1én d&n 29,82 dén d4u nim 1998 di 1én dén ky luc
45,20. ' | .

NHTW Philippine da fung ra gdn 2 tj USD dé can thiép
(trong khi du trf ngoai & cia NHTW Philippine chi khodng
10 tj USD) nhung r&§i NHTW cling phai thi ndi déng Peso
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vao ngiy 11/7/1997 — Péng_Peso Philippne di bi mit gid
khodng 70% so v&i ddu nidm 1997.

* Ti€p theo Philippine 14 Indonesia:

Trong khi ddng Baht Th4i Lan va d6ng Peso Philippine bi
mAt gi4 vA bi thd ndi, thi d6ng Rupiath IDR ctia Indonesia ciing
khong thoét khéi trio lun gidm gid,ty gid USD/IDR lién tyc tdng
tit 2475 1én 2645 va cudi thdng 7/1997 trong thdng 8/1997 ty gid
ti€p tuc ting 1&n d&n 2800 Rupiath dn 1 USD. P&n ddu nim
1998 d8ng Rupiath di mA4t gid té hai, ty gid USD/Peso da 1én
dé€n hon 8070 so v6i ddu nim 1997, d6ng Rupiath d& bi mat gid
hon 240%.

* Tudng tu nhu viy, déng Ringgit Malaysia (MLR) ciing bi
mét gid hon 83% (1§ gif USD/MLR tang tir 2,5282 1én 4,6253).

+ Péng Dollar Singapore (SGD) mét ddng tién manh trong
khu vire, cling bi mat gid hon 19% (ty gid USD/SGD ting tiY
1,4630 1én 1,7800 vao ddu nim 1998).

Khi bi khiing hodng, hiu hét cdc nude d€u phai bd ra mdt
Itdng ngoai & d€ can thiép hd trg tryc ti€p vao thi trudng héi
dodi, nGi }dng bién do giao dich cho ty gid USD va ddng ban t¢,
ho#c phdi tha ni ddng tién..,

Cudc khiing hodng Tii chinh tién & c4c nwtdc Pong Nam
A 43 trd nén trém trong, khéng kém gi cudc khing hodng tién
t& Mexico cudi ndm 1994 diu nim 1995. Va d4 lan rfng ra céc
nude ngodi khu vic — Pén thing 10/1997 kining hodng Tai
chinh tién t¢ da bt ddu xdy ra d Han Qudc — Mt qudc gia c6
nén kinh t& manh vio loai hing ddu th€ gi6i (Han Quéc dugc
x&p hang 11 trén the gidi vé kinh &) — Déng WON bi mt gid
lién tuc b3t budc NHTW Han Quéc phii md rong bién do giao
dich ddng WON v@i USD tiy +2,5% lén £10% so véi ty gid
chinh thic, d8ng thdi can thiép tryc ti€p vio thi trudng héi dodi
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d€ gilt gid déng WON. Tuy phién ddng WON vin tut gid
manh, tinh d€n ddu nim 1998 déng WON di bj mél gid
khodng 50% so véi USD so véi ddu ndm 1997. IMF 44 hd trg
Han Qudc khoang 60 ty USD (vay hd trg) d& Han Qudc khdc
phuc tinh trang khing hodng.

Nhat Ban, nudc c6 nén kinh (& difng hang thi 2 rén th€
gidi, cfing roi vao tinh trang khiing hodng. Mét s& cOng ty
chitng khodn bi phd sin, hé thdng ngan hang, thudng mai bi
suy y&u nghiém trong. Cudc khiing hodng di 1am cho dbng
Yen mét gi4 khodng 14% so véi ddu ndm 1997.

Cudc khiing hoiug Tai chinh tién t& khu vye Chau A
khong nhitng di inh hudng nghiém trong va ndng né d8i véi
thi trud¥ng TAi chinh ti€n 1§ céc nudc trong khu vie mi con
g6p phin dfy nhanh nén kinh 1€ cdc nude 46 14m vio tinh
trang khing hodng. o

Cuéc khiing hodng Tai chinh tién t& din dén sy mélt gid
ciia déng tién ndi dia va sy sut gidm chi s8 gid ching khodn
clia hiu hét céc nudce trong khu vy,

Ty gié USD/Bdn 1§ Chi st gid chifng khodn

STT| Tén miSe pfu | Pdu . Ty | B Bdu T8
ngm | ndm mit | nim nam sut

1997 | 1998 gia | 1987 | 1908 | gidm

Thii Lan 2563 | 5355 | 109% | 831,57| 34067, -60%

Malaysia 2528 | 4,625 | 83% | 1237 | 49160 -60%

indonesia | 2.362 | 8.075 | 242% | 637,43 | 34297 | —46%

Phifippine | 26,30 | 4465 | 70% ] 3,170 1518 | -B2%

Han Quic 885 1740 | 96% | 651,22 440,78 -32%

[G’U'l-hwl\b-l-

Singapore | 1,4630( 1,780 | 19%

 Nguén: Ngan hang Nha nudc Vigt Nam
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' 3.- Nguyén nhén ctia cufe khiing hodng TCTT khu vye
Chau A :
3.1- Nén kinh t& phdt trién thién lich, mét cén d6i va thém
hut cdn cdn ving lai.
3.1.1- Nén kinh t& phdt trién thien léch mét cén doi:

Su phdt trién cda nén kinh t€ thién 1éch mit cin d6i thé
hién qua c4c di€m sau:

* Thyc hién chi€n luge tip trung ddu tv dfy manh xudt
khdu va coi d6 12 dong lyc d€ thiic dfy tang trudng kinh 16

Héu hél cdc nwdc Péng Nam A, nh4t 1a Th4i Lan déu thye
hién chi€n luge tap trung d4u tu dfy d&y manh xu#t khfu, va da
thu dugc k€t qui khé guan: kinh t€ ting trudng cao va tuong d6i
&n dinh, nhung do tdc ddng clia sy canh tranh trén thi tru'(‘jng
quéc t&€ va khu vire, xust kh&u cia cdc née Dong Nam A bi sut
gidm, din d€n thim hut c4n cén thuong mai. Cy thé:

Thai Lan : Kim ngach xuft khu gidm t trung binh 25%
ndm xuéng ¢dn 4% nim,
Malaysia : Gidm t 14% xuﬁ'ng con 2%.

Xuft kh&u gidm manh di giy téc dong rit 16n dén nén
kinh t€ va sdn xuét trong nuéc — nhitng nganh hang xu4t khiu
bj chitng lai hodc gidm siit... nén ting d€ thiic d£y ting trudng
kinh t€ ciia chién tge tap trung ddu tr cho xust khdu bi lung
lay nghi€m trong. Sy thién 1éch rong chién htgc ph4i trién kinh
t€ cang dugc th€ hién ra bén ngodi khi xusit khfu bj gidm sit,

* Deta hdn vdo ngudn v6n ddu tv nude ngodi dé ting
trudng kinh t€ — trong 6 chil y&u [a dfu twngdn han.

B¢ thiic dy ting trtdng kinh & cn c6 ngudn v8n diu tr
d8i dao, c6 thé dya vio ngudn v6n ddu ht nude ngodi va ngudn
v8n diu uf trong nwéc, nghia 13 cin chi trong ci ngudn bén
ngodi va cd ngudn bén trong. Nhung, hdu nhy cdc nude nay chi
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ch trong vao ngudn ddu tf nude ngodi dé€ thic ddy tang
tritdng kinh 1€, C6 th€ néi nhd ngudn v8n ddu 1t nude ngoai
4& vao khu vic Bong Nam A ma kinh t€ cdc mede khu viee
nay tang trudng nhanh chéng, binh quén it 7% — 8% ndm.
Tuy nhién do cd c&u vén déiu trkhoéng hagp 1§ va khong
dwge didu chinh kip thdi nén dd gy ra s mét cén ddi va
nhiing nén tdng thi€u ving chic. Trong ngudn v&n diu tu
nudc ngodi diu tu vao cdc nude Bong Nam A, chi c6 khodng
30% 13 von ddu tu trufe tiép ~ con lai khodng 70% 1a v6n dau
wr gidn ti€p (D4u t tAi chinh); ddu wr vao ching Khodn trén
thi trudng chitng khodn (c8 phiéu, tréi phiéu...}
Péu tu gidn ti€p vdi tj trong 16n din dén két qua:
Nén kinh t& bi 1& thudc vio bén ngoai ngay cang ting.
V&n ngdn han (qua dau tu gidn {i&p) 1am ting cAu hang
ho4 trong nudc, ting gid dong bin t&.
Khi cic ludng v6n ngdn han dudc it ra 8 at nhdt dinh
s& gdy hau qui ning né 46i vdi thi trudng Tai chinh tién té:
+ Pdng bén t& sut gid nhanh chéng
+ Gié chitng khodn gidm manh
+ Nén sin xuét bi kiiing hodng dinh 48n
* Ng nuée ngodi & mic cao vi gia ting li€n tuc.

Nh& thu hit nguén v6n diu tu nude ngodi ma nén kinh
i€ céc nudc ¢6 16c do tang trudng khd cao. Tuy nhién, do cd
c&u v&n diu tr khong kip thdi didu chinh cho hdp 1§ (theo
hréng ting 1y trong v6n du ur tryc ti€p, gidm ty trong von
d#u w gidn ti€p) nén di gly ra sy mét cin d8i trong co cdu
v&n du e, Mit khéc do khi ning quin Iy cic khoan vay ngd
con nhifu y€u kém, budng 16ng di lam gia ting gdnh ning

" ng mrdc ngodi.
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Thi du:
—~ Ty 1& ng nudc ngoai trén GDP cfia Th4i Lan qua cdc
- ndm: o
1993 : 40% GDP, 1994: 45% GDP.
1995 : 50% GDP,. 1996: 52% GDP.

Trong t8ng 56 ng midc ngoai khodng 90 ty USD, nd ngdn
~ han khodng hon 37 tj USD, trong d6 n¢ khé ddilén d€n 30ty
USD. - .

_ N nudc ngodi clia Philippine }n t6i hon AQ ty USD.

— N¢ nudc ngodi cia Indonesia 1&n t6i hon 133 ty USD.

_ N& nudc ngodi clia Han Qudc 1én 16 hon 168 t¥ USD.

Ng nitde ngodi (trong d6 nd ngdn han chiém ty 1€ 18n) khi
d&n han, 15t y&u s& gy sic €p r§t ning nén cho hé théng Ngan
hang thuong mai, cdu ngoai t& s& ting dot bi€n, stic ép phd gid
d6ng ban 1€ gia ting.

Chinh c4c khodn nd ngén han nude ngoai d&n han va khé
ddi (do ddu wf khong hiéu qud) da dfy hang loat ngén hang,
cong ty tai chinh... ldm vao tinh trang mét khd ndng thanh todn,
. {am m& min cho cudc khing hodng Tai chinh tién t€.

3.1.2- M@l cén d6i lon gitta co cdiu ddu tu va moi quan hé gida
ddu tuva iéu ding: |

Viéc md rong tin dung, dAu uf chi y&u vao bt dong san,
khong nhitng 1am chdm kha ning hodn von, d€&n khi thi trudng
bat dong san c6 bi€n dong, cic Cdng ty kinh doanh b4t dong
sin bi thua 15 44 1am say y&u hé th&ng Ngén hang, kéo theo sy
bién dong trén thi trudng ching khoén, long tin d6i véi a6ng
ban t& gidm sit, judng v6n ngdn han 8 at chuyén ra géy nén .
khiing hodng 1i€n t&. _ ' _

~Thdilan, Philippine, Indonesia 12 nhitng nudc roi vao tinh
trang d4u te qué 16n vao kinh doanh dia &c, chi€m tJ trong 16n
trong phin v6n du tf nude ngodi. Tinh trang cung vuat ciu di
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gy khing hodng 18n trong ngianh kinh doanh bt ddng sin,
d4n d€n hang loat cdc hidu ng diy chuyén d&i véi thi wrudng
chitng khodn, thi trudng tién t&. Tinh riéng Bangkok — thii 46
Thdi Lan s& vin phdng cho thué thiva da dat miic gid tri 50 ty
USD (khoéng hon 10%) trong khi d6 tai Manila (Philippine)
1y 1& ndy ciing dén 5%.

Céc ngin hang va cbng ty tai chinh v6i nhiéu khoén tin
dung duge th€ chdp biing b&t ddng sdn dd bi 4nh hudng ning
né khi thj trudng bét dong sdn chao ddo, cdc cong ty kinh t&
b4t déng sin thua 13.

M4t diu hiéu chung ma d& ding nhin nhin & cdc nudc
dang pht tri€n manh & khu vire chdu A 13 nhu ciu tidu ding
ting manh trong nhitng nimqua, tiéu phi vao mua sim hang
hod nudc ngoii, x4y dung xa hoa va du lich quéd mtc di din
dén nhitng “cin bénh” tiém &n tif 1au trong nén Kinh t€. Khi
nhéin dinh v& nguyén nhin cudc khiing hodng cda Thdi Lan
mét s8 nha kinh t€ cho r¥ing “thdi quen tidu x3i cda ngudi
Th4i Lan 12 mdt trong nhitng nguyén nhén siu xa cla cude
khing hodng vita qua ™. .

3.1.3- Thdm hut cdn cdn ving lai:

Tham hut cén cin ving lai ciia cdc nitéc Pong Nam A 3
vio tinh trang nguy hi€m vi & mdc bdo dong. Trong d6 phai
néi d&€n nguyén nhén trirc ti€p va chi y&u 13 do kim ngach
xuit khiu bj gidm siit v6i ty 16 16n. C4n cin ngoai thuong bi
thim hut, thudng sé kéo theo sy thdm hut clia cdn cén ving
lai, : _ _ .

Theo cdc chuyén gia clia IMF n&u thim hut c4n cin ving
lai tit 5% GDP tr8 1én s& ddy nén kinh t€ vio finh trang
khiing hodng = Théi l.an va mdt s8 nuéc khéc ¢6 ty 18 tham
hut cdn cin ving lai 16n hon 1y 1€ ndi trén (ndm 1995 tham
hyt cdn cin ving lai cia Thdi Lan 14 8,1% GDP, nim 1996
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hon 8,2% GDP; Thim hut cdn-cdn ving lai ctia Malaysia nam
1995 13 9,25 GDP nim 1996 12 9,7% GDP).

Thé&m hut c4n cdn véng lai kéo dai cang 1am gia tdng ganh
ning n¢ nudc ngodi va khi nd d€n han s& ddy nén tai chinh -
tién t& roi vio khiing hodng. |

3.2 Chinh sdch Tai chinh - Tién @ khong hop 1§ :

32 1- Chinh sdch 1 do hod qudn Iy ngoai hoi trong diéu
kién thi truong hoi dodi va thy truong chifng khodn phdt trién
chua dng b6 va hé thong qudn Iy thiéu chdi che.

Véi chinh sdch tu do hod quén 1y ngoai héi, vira thyc hién
chuyén d8i tu do déng tién trong mfdce ra ngoai t& vira khéng
Ki€m sodt cdc ludng v6n ddu t ngn han tif bén ngodi, £d rang
12 ¢6 tic dong t6t &€ phdt trién kinh t€ tai chinh theo hudng hoi
nhap - song mit trdi clia né cling khong phai 13 nhd: khi c6 ddu
hiéu khiing hodng, cdc ludng vén d4u tor ngdn han s& dong loat
chuyé&n d8i, céc c8 phifu, trii phi€u s& dudc céc nha dau ol
auéc ngoai bén théo... 14t cd didu nay s& di d€n k&t qud Ia:

_ C4c lubng v6n ng&n han dugc § at nitra khdi dat nuée.

— G4 ching khodn gidm manh

_ ¥ gid ting cao do sy gidm gid cia déng tién trong nudc.

— Thi trudng Tai chinh tién 1§ bj chao ddo.

Chinh séch tyf.do hod quén 1§ ngoai h&i tdt nhién 13 mot xu
th€, va 12 mdt trong nhitng néi dung clia hdi nhip quéc t&. Tuy
nhién khi cdc diéu kién chira thod mén, hé th&ng quin 1y con
thi€u chit ch&, cdc bé phin clia thi truding tai chinh hoat déng
chua théng subt... thi viéc thitc hién ty do hod quin Iy ngoai hé&i
lai 13 mot diém y&u c6 th€ giy ra nhilng cd s6¢ 180, giy ra
khiing ho&ng tai chinh tién t&. _

3.2.2- Ty gid dugc duy 7} cung nhdc, gdn nhu c6’ dinh va

phu thudc hoan toan vao UsSD.
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‘Th4i Lan v cdc rudc khdc trong khu vifc Pong Nam A
di duy tri ty gid USD vdi d6ng ban dia rdt it thay a8i trong
mot thdi gian dai bing cdch cong b ty gié chinh thic va
kh&ng ché dao dong trong bién dd r&t nhd (20,25%), 46ng thai
bat cf hic ndo cling sin sing can thicp € gi 1y gid 46 Khong
thay d8i. Trong thdi gian trudc khi xy ra khiing hodng, do cic
ludng v&n 1 mde ngoai 48 vao trong nudc véi khoi lugng Ién
aé dau co ddng bin 1& do ¢ 14 suit cao hon USD budc hé
th&ng NHTW phdi mua ngoai té a& it 1y gid &n dinh — dong
ban t& luén ludn bi sic ép tdng gi4. Nhung khi cuge khung
hodng xdy ra, véi cdc dong v&n chiy ra 2o at thi tinh hinh lai
khéc hin — d8ng tién trong nudc b giim gid, ngoai t¢ ting gid
phanh, C4c NHTW lai phdi tung ngoai té ra bén d€ can thiép
(NHTW Thaéi Lan bd ra 6 ty USD, NHTW Philippine chi 2 ¥
USD) nhung. vin khong th€ ndo chdng dd dugc sy gidm gid
tuot d6c clia ddng ti€n bédn dia, nén NHTW céc nude déu phai
tuyén b8 tha ndi ty gid ~ khiing hodng Tai chinh tién té ngdy
" cang nghiém trong va 1€n dé&n dinh diém cla cude khiing

hoadng. '

3.3- Plucongogité : -

C6 thé néi, mot trong nhitng nguyén nhdn quan
trong cla cudc khing hoing d6 13 hoat dOng Pdu co
ngogai 8.

Sy gidm gid hang loat va day chuyén ciia d6ng Baht
Th4i Lan vi céc ddng khac cia céc nude Bong Nam A hiu
chy di dge chc nha ddu co dy dodn trudc, cdc nha diu cd
cho ring véi nhitng mém mdng bat &n cla hé th&ng Tii chinh
tién 18, sém mudn gi cling s& x4y ra cudc khiing hoang, va ho
Igi dung thdi cd d6 € thyc hién cdc giao dich ddu codé kiém
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18i va chdm ngdi nd cho cudc khiing hodng, va khi cuge khing
hoing cang trim trong thi cdc nhd d4u cd cing tryc ldi nhiéu
han,

V6i nhitng tinh todn d6, nhi€u ngan hang va cdng ty tai
chinh nudc ngodi d4 ti€n hanh hang loat cdc giao dich diu cd
ngoai 1& — phéi k€ d€n G. SOROS, ORBISC, TIGER... Tuy hoat
d6ng kinh doanh ngoai té néi chung va diu cd ngoai 1& ndi
rieng dudc coi 13 hoat ddng hgp phdp, khdch quan trong nén

-kinh t& thi trudng hién dai, nhung nhiing gi xay ra tai thdi di€m
ciia cudc khing hodng thi né trd thanh nhin 18 tdc dong rét
nhanh va rét “hiéu qui” lam cho cudc kining hodng cang thém
trAm trong, '

Cé6.thé néi céc nha diu cd dd quan st phat hién dau higu
suy thodi clia hé th&ng tai chinh ngén hang cdc nidc trong khu
vife; syt duy e tf gi4 cing nhdc, nhitng ké hg trong ché do 1§
gid, va chinh sdch md rdng kh&i tién cung dng 1am gia ting
kh&i tién... thi nhat dinh s& d&n mot liic nao 46, ddng bén t& s&
bi sitc ép gidm gid. - '

Theo dénh gi4 clia IMF trong 2 nim lién tyc tir 1994, 1995

v 1996 kh&i tién cung wng ting thém hing ndm déu cao gip

2 8&n 5 Iin tJ 18 ting trudng GDP. O héu hét cde nude Péng

Nam A. Didu nay khong thé trdnh khdi sy gidm gid ciia dong
tién ndi dia. _

V& Iy thuyét cf 1% ting trudng GDP (AGDP) thi cin ¢6
khodng 1,8% dén 2% ting trudng khdi tién cung Wng (AM) ia
binh thudng. Nhung ty 1€ ting ti€n cung @ng & cdc nudc Bong

.Nam A d8u cao hon binh thudng, diéu d6 14l yéu s& din dén sy
mét gid cia ddng bén (€.
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1994 1995 1996
Tén nuéc e
AGDP| AM { AGDP | AM [AGDP| AM
Thai Lan 89% | 129% | 87% 17% | 64% | 126%
indonesia . | 7.5% 20% 82% | 27.2% | 80% | 27.2%
Philippine 43% | 244% | 4.8% | 242% | 57% | 23.2%
Han Quéc 86% 187% t 89% | 156% | 7.1% | 158%

3.4- Hé théng tai chinh yéu kém v niém tin cia céng

chiing giam siit.

Hé thdng ngin hang — tai chinh 1A mdt linh vyc nhay
cdm v chda ding nhiéu y&u t8 rdi ro. Chi cdn mét t8n thidng
nhé trong hoat dong cita hé théng ngén hang cling gdy nén
nhiing tdc ddng 18n d8i v6i nén kinh t€. Trd lai vdi cude khing
hodng Tai chinh tién té trong khu vyc cho thdy, st mét cin ddi
bén trong vA bén ngodi ciing nhuf viée duy tri qué ldu ty gid
h&i dodi c8 dinh da tao nén nhiéu k& hd trong hoat ddng cia
hé théng ngin hing & cdc mutde ndy. Thdi Lan cling nhu cdc
nudc khéc nhitng nim gin ddy xu hudng chi tiéuw qud mdc,
mot mit do chi phi tiéu diing va chi phi tién luong ting trong
khi gi4 tri nhap khiu ting so v6i xuit khiu, mit khéc di ¢6
nhifng sai 14m khi tp trung mot s6 khéi lrgng vOn 16n vao thi
trudng bat ddng sin, cling nhu cdc cd s& ha tdng. Hé théng
ngin hing thuong mai hoat ddng y&u kém vi thi€u ki€m sodt
d4n dé&n nhitng k& hd cho cdc nha ddu co tién té vay vén &

_mua ngoai té ki€m Idi.
Tinh trang th4l thodt v&n di trd nén nghiém trong & céc
néc Béng Nam A do nhitng hoat dong ddu cd sai Iim. D&
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duy tri t6c d6 ting trudng néng va ty gid h&i dodi ¢d dinh, ngin
hang cdc nwde phdi vay néng ngln hang mtde ngodi, din dén
gidi han nguy hi€m khi ty 1¢ ng vudgt xa (y 1& dy trit ngoai 1€
trong nudc. Cdc chuyén gia IMF cho biét, ty 1€ nd so v6i dyf trit
ngoai té & Thdi Lan, Indonesia x&p xi gdp 3 lan, Philippines
g4p 4 l4n, Malaysia la 10 l4n. Piéu ndy s& dic biét nguy hi€m
khi céc nha ddu tu nude ngodi nit von ra khai thi trudng khu vifc
néu ho nhin th&y su ran nift v3 yéu kém trong hé thng ngin
hang. '

Chinh phd mdt s§ mtéc nhf Han Quéc, Malaysia va
Indonesia ddu ¢ khuynh hudng che chd cdc cOng ty i6n trdnh
khdi phé sin (nhdt 1a céc Chaebol — tdp doan kinh doanh Ién
mang tinh gia dinh 3 Han Qu&c va Indonesia). C4 Thdi Lan va
Indonesia, thil tuc luat phdp khong di gdy 4p luc budc con ng
phai thanh todn nghia vu nd cia minh hoic khong tao thuén 1¢i
cho viéc tich bién, thanh 1§ tai sdn th€ chdp, khi€n qué trinh cd
c&u lai v&n ddu e va hiu chuyén vOn x& hoi bi cham tré. Thi
trdng lao dong 3 Han Qudc bi kém linh hoat do luét phdp quy
dinh ¢&m céc cong ty khong dudc sa thai cong nhén. C4c bang
k& tai chinh clia cdc ngin hang Chéu A va cdc cOng ty bi gidu
kin, hofic bi sita chita, d& bj mé&t hodc cung cip cdc thong tin
thi€a chufn x4c, kip thdi cho viéc diéu hanh vi md ciia chinh
phii. Tinh trang thua 15 ciia cdc ngfin hing thuong mai Théil.an
d3 nhd viy ma dudc gifu kin sudt o 1992 — 1995. Con tai Han
Qudc, rit phd bién 1a cdc cong ty con cia cdc Chaebol ditng
ra d3m bdo nd cho nhau, nhung Chaebol lai khong c6 tai khodn
t8ng hdp, vi viy téng s6 ng cla ho dude cbng b8 dudi mitc dd
thute t€, titc 1a dd kéo dai thdi egian “0 bénh” clia cdc con ng



kh&ng 16 khi&n sy sup a8 clia ching vé sau cang nhanh chéng
va kéo theo hiu qua ning né hon.
Do thal thoat va khé dong v6n & thi trudng bal dong sdn
d&n d&n hang loat ngin hang trong khu vic tuyén b6 v8 nd.
9i€n hinh nhu Th4i Lan, 10 ngén hang 16n nhit rong t8ng s6
91 ngin hing ditng du nuide nay ditng tnide nguy cd phd sin.
Thye trang niy d4 din dén hoi chitng ddnh mét niém tin cho
cdc nha ddu tu trong va ngoai nutde. Hang loat khdch hang rit
v&n ra khdi céc ngin hang d4 dnh hudng tryc ti€p va lam suy
gidm thi trudng tai chinh & cdc nudc nay.
Khiing hodng tai chinh & Thédi Lan dd budc Bo trudng
Tai chinh Amnuay Viravan tuyén b8 ti ‘¢hdc vao théng
6/1997. Sau 1 tuy€n b tif chiic ciia b trudng Tai chinh Théi
'Lan, sy mé&t niém tin clia gi6i kinh doanh ting 1&€n va lam cho
thi trudng ching khodn Bangkok gidm xudng mitc thip nhit.
Viéc thd ndi déng Baht va cdc dbng tién khdc trong khu vyc
khdc 13 mot tAt y&u khi ch€ 6 t§ gid of dinh 44 sup d6 cing
v6i syt sup d6 nidm tin cling nhy nhing ran mit 16n cla hé
th6ng ngén hang khu vire.
4.- Anh hutdng ciia cube khing hoang:
'Hiu qud cda cudc khing hoang tai chinh, tién t¢ 12 rél
ning né. :
4.1- Béi vdi cdec nude c6 d:gn ra cudc khing hodng
va cd khu viie chéu A:
- Péng tién bi mat gig d&n d€n sy r8i loan cﬁa hé thﬁ'ng
1ién t& qudc gia va khu vuc.

- Sy bét 6n cfia thi trudng Tai chinh tién te;, giao dich
trén thi rudng tién t¢ va thj trudng chitng khodn b suy gidm.
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- Lam phét gia tiing, kéo theo l4i suét tin dung ting, dnh
hudng d€n hoat dong sdn xudl kinh doanh, 1am cho sin xudl
kinh doanh gip nhiéu khé khin, nhiéu cong ty bi thua 13, bi phé
sin, nhidu Ngan hing v2 céng ty (ai chinh bj phd sén hodc phai
d6ng clta hoat déng. ’

Thai Lan : Déng clta hoat ddng 16 cong ty tai chinh,

Nhét Bdn : Ngin hang Takusoky bi phéd sin. Cong ty

chitng khodn Sanyo, Yamachi bi phé san

Han Quéc : Tap doan Hanbo, Sammi, Kia, .. bi phd sdn.

_ Nén kinh t& tri tré, tht nghiép gia ting (Han Qudc that
nghiép trén 16%, Indonesia 18%, Thai Lan 14%).

— Tinh hinh kinh t&, chinh tri, x4 héi dién bi€n phic tap
do muic s6ng bi gidm sit, thdl nghiép ting din dén biéu tinh,
bao dong. Chinh phii bi mét ni€m tin d&n dé€n su thay d8i chinh
phth méi & t4t ¢a cdc nude c6 khiing hodng Tai chinh tién t&
(Thdi Lan, Indonesia, Philippine, Han Qudc, Nhit Béan...)

4.2- D6t véi kinh (& 1ai chinh the gidi : \
~ Khing hodng Tai chinh tién t¢ khu vic chéu A khoéng
nhifng anh hudng dén cdc nude trong khu vie x4y ra khing
hodng ma cdn anh hudng x&u dén tinh hinh kinh (€ tdi chinh thé
. gidi. ’ o '
> Thi trudng ching khodn 16n trén th€ gidi d&u bi chao
dio, chi s& gid chitng khodn gidm manh.
. - Thi trudng chidng khodn Hong Kéng: gid ¢8 phi€u gidm
13% | : 7
- Thi trudng ching khodn New Zealand: gid c8 phiéu gidm
12.4%
- Thi trudng chitng khodn London: gid c8 phi€u gidm 3%
- Thj trudng chiing khodn Franfurt: gid A phi€u gidm 5%.

2119 .



- 'Thij trudng chitng khodn New York: gid ¢§ phiéu gidm
20%. '

- Thi trudng chitng khodn Paris: gid c8 phi€u gidm 3.5%

- Thj trudng chitng khodn Brazil: gid 8 phi€u gidm 15%

- Thi trudng chitng khodn Argentina: gid ¢8 phi€u gidm
10%. o
> D4y nén kinh t€ th€ gidi vao nguy cd khing hodng
mang tinh toan cdu. tuy nhién méi chi 1a nguy cd, nguy cd d6
s& dude ngin chin néu céc qudc gia 16n, céc t& chite Tai chinh
tién 1& qudc t& dua ra nhiing giai phdp d€ ngin chin,

Il.- ANH HUGNG CUA CUOC KHUNG HOANG TAI CHINH
TIEN TE KHU VYC CHAU A PEN NEN KINH TE TA!
CHINH NGAN HANG VIET NAM VA NHOUNG BAI HOC
cAN THIET BE NGAN CHAN NGUY CO KHUNG HOANG.

1.- Pic diém nén kinh t€ Vit Nam dudi géc nhin cia
cude khiing hodng :

1.1- Nhiing diém yu gibng nhau c6 th géy ra cufc
khiing hodng : Trong b6i cdnh toan ciu héa kinh t€, nén kinh
t& céc nude trong xu th€ md cita, hudng ngoai, thi khiing
hodng kinh t& tai mot nuéc, hay mot khu vyc s& ¢é nhing dnh
hudng nhit dinh d€n nén kinh t&€ th€ gidi ndi chung, cling nhu
titng nén kinh t& riéng biét. Mdc d6 dnh hudng d6i v8i mbi
nén kinh t€ s& phu thudc vao cdc méi quan hé kinh t&, tién t€
v8i khu vuc x4y ra khing hodng va dic di€m riéng ciia nén
kinh t& d6. :

Xét tir nhifu gée a6 kinh t& khdc nhau thi bdn thin ndi
tai nén kinh t€ nudc ta ciing chifa dyng nhitng yéu 1§ mang
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tinh nguyén nhén ciia khiing hodng widng 'ty nhtt mot s6 nudc
trong khu vyc, tuy nhién méc dd va & mot s& linh vifc ¢6 nhiing
di€m khéc nhau, cu thé€ li: '

- Nén kinh t& chiing ta ¢6 t6c ) ting trudng cao trong 7, 8
ndm qua nhd nh@ing cdi cdch v& chinh séch kinh t&, tuy nhién
chua thit sy 8n dinh vi viing ch#c. Mot phdn quan trong d6ng
g6p cho ting trudng kinh t€ 12 t5c do ting xuit khiu cao trong
nhitng nim qua (20 — 30%/ndm), diu tr nude ngodi ting manh.
Mifc ting trudng GDP chi yéu phu thude vao ngudn von ddu tf
nudc ngodi (chi y&u 1a ngudn vdn FDI va ODA) va xudt khiu
nén khi c4c ngudn ndy gidm sit d& gay ra nhitng dnh hudng ti€u
cuc 461 v6i sy phit trién kinh t&, Nhu cdu v6n nudc ngoai (ké ca
v&n diu to truc tiEp va vay nudc ngodi) lién tuc ting 1€n trong
khi ti€t kiém trong nuéc & mdc thép, chi chi€m khodng 17%
GDP (17 1é nay chi biing mbt n¥a ty 1& ti€t kiém binh quén cia
mdt s8 nudce trong khu vic).

- C4n cén thanh todn ving lai bdi chi kéo dai trong nhiéu
nim (trif ndm 1992) & méc cao so véi GDP. Tham hyt cén can
ving lai v cdn cin thuong mai gy sdc €p dén ty gid hoi dodi
va ting du ng nudc ngodi clia Viét Nam. Tinh ri€ng cén cin
viing lai nim 1996 thim hyt t6i hon 2 ty d6 la (chiém khodng
hon 10% GDP) va nim 1997 mic dd 4% gidm bdt thAm hut
nhung vin cdn § mifc cao (khodng 1,5 1y USD). Theo s8 liéu
udc tinh cia NHNN, trong n¥m 1998 mfc tham hut cén cén
ving lai cdn ¢6 kh3 ning ting cao hon nim 1997 (dy ki€n-1,7
t USD). C4n cin thuong mai trong nhﬁ’né nim qua cling thim
hut 16, cu thé ndm 1996 gdn 41§ USD va nam 1997 mic thim
hut c6 gidm nhung vAn & mitc cao khodng 2,3 ty USD.
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- Boi chi ngdn sich Nha nutdc kéo dai. Cong cu thué
chuta dige phét huy hé&t hiéu ltc va hiu qua d6i v8i nén kinh
t€, cdn thét thu nhiéu, dic biét 1 vi¢e bao cip cho mot s&
doanh nghiép Nha nudc chua dugc gidi quy&t triét dé. Ngin
séch thudng xuyén bdi chi gy sic €ép 19n d€n nhu ciu vén
ngoai t& 1l bén ngodi va lugng dyf tr¥ con nhd hep cda qudc
gia.

- Ch€ 46 1§ gid 8n dinh kéo dai nhim muc dich tao mdi
trudng kinh t& vi m6 8n dinh, thu hiit von d4u tr nue ngodi.
Ludng v&n nudc ngodi 8 vio nhidu d4 tao nén sy 8n dinh 1y
gid v ting dy trif ngoai t¢, tuy nhién lai 1am ting ty gid thyc
clia d8ng Viét Nam va inh hudng x&u d€n cdn cén thanh todn
quéc t&.

N¢ nudc ngodi sau khi binh thidng ho4 quan hé vdi cdc
1§ chitc qudcté va tdi hod nhap vdi cong dong tai chinh quéc
t& 44 tang 1én kh4 nhanh (udc tinh du ng bling ngoaité manh
4&n thai di€m hién 1a khodng 81§ USD). Mic ng nudc ngodi
tang nhanh tuy g6p phdn trtéc mdt ddp tng nhu ciu v6n diu
tt cho nén kinh 1€, nhung vé 14u dai ginh ning ng nay cling
s& Anh hutdng khong nhd d€n cén cin thanh todn va nhu chu
ngoai t& d€ trd ng d€n han, nhat 12 khi cdc khodn vay n¢ nudc
ngoai sit dyng khong hiéu qua, thil thodt hay doanh nghiép
mat kh3 ndng trd ng. :

. Cg c&u v6n ddu ot 6 nhilng diu hiéu chita hop 1y.
Piu t ting nhanh nhung tip trung vao mdt s6 linh vic nhit
dinh 33 gAy ra nhilng hién tugng du thita nhu mét 8 linh vuyc
sin xust sft thép, xi mang, dudng... V&n ddn f nude ngodi
vao cdc dy 4n i6n nhu giao thong, thuy Igi, cd s3 ha tdng con
th&p. Trong khi d6 mdt phdn vén d4u e khé 16n lai tap trung
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vao linh vyc khédch san, vin phong, dich vu du lich, céc linh vifc
dich vu... din d&n nhing diu hiéu cung Vugl qué cau, khéng
phét huy duge higu gud cia ngudn v&n nay. Tinh riéng & Ha
N6i di ¢6 hdn 300 khéch san 16n nhd, v6i 1y 1€ phong bd réng
(hudng xuyén & mdc trén 50%. Tt ndm 1994 d&n cudi ndm.
1997, thi trudng bt dong sdn & Viét Nam ciing da bi suy gidm,
gid bt dong sin lién e gidm, dén d&u ndm 1998 dd gidm
khodng 40% so véi thdi gian trudc do.

- Hé th&ng tai chinh — ngén hang chua phét tri€n, cdn non
y&u va thi€u chdt ch& trong quan 1§, dic biét trong linh vic
thanh tra ki€m so4t. C4c ngdn hang cdn 1dng 1€o trong quén ly
v6n: chit hrgng tin dung kém, mot s6 gy ra nhifng thit thodt
16n, ng dong, nd qué han, ng khé ddi 1dn. Ngoai ra, trong he
th6ng NHTM di c6 nhidu cdc hoat 3ong tin dung cho vay biing
th& chdp bit dong sin, md rong bao lanh, cho vay thanh todn
d6i ngoai tran lan, Hé qud 12 khi thi trudng bt dong sin suy
gidm va nhiéu doanh nghiép ldm &n thua 15 m&t khi ndng thanh
todn di ddy nhiéu ngén hang rdi vao tinh trang thiu von va
ting génh ning thanh todn ngoai t& d6i véi cdc hgp dbng bdo
ianh. L '
1.2. Nhitng diém khdc bigt c6 khd ndng ngdn chidn
khing hodng : S B ‘

- 'Thi trudng Tai chinh tién t¢ cia Viét Nam mdi & giai
doan sd khai, chua phat trién ddy a0 d& c6 th€ hoa phip vao thi
tntdng tai chinh khu vite. Thi trudng chiing khodn chua hinh
_thanh, cdc cbng cu tai chinh nhu c§ phi€u, tréi phiéu,.. chua
phat trién nén chua cé ddu wr gidn (i€p hay céc ludng chu
chuyén van ngdn han Idn chua c6 didu kién phdt trién. Ngoai



ra, viéc d4u ¢ clia nudc ngodi vao cde gidy (& ¢ gid trong
nudc vaAn con bi ki€m sodt chit ché va chua cho phép nén
kha ning diu cd gdy bat Igi cho tién dong Viét Nam dugc
han ch€. Vi viy sic ép clia viée chuy&n von ngdn han (vOn
. néng) ra khéi Viét Nam khéng c¢6 va khéng thé giy nhitng cii
sdc dot bién. |

- Ngudn v&n diu tf vio Viét Nam, chi yéu dudi dang
dAu tu e 1i&p, thivi han tudng d6i dai theo cdc dy 4n sdn xudt
nén cdc nha ddu t nudc ngodi cling khdng thé lap titc chuyén
vénra, . |

_ Ché€ dd quin 1y ngoai h&i cia Viét Nam con twdng d6i
chit ché, k& ca cdc giao dich vdng lai va giao dich von. Viéc
quin 1§ cdc ludng ngoai té ra, vio clia Viét Nam d6i vdi céc
t8 chic, c4 nhdn ngudi trong nudc va nudc ngodi twdng doi tot,
g6p phin tao ra mot “rao chin” trude nhitng 4p luc clia [udng
ngoai té chdy ra ngoai hodc nhitng hoat dong d4u co.

_ N¢ nudc ngodi cd bin vin 12 ng chinh phd ti¥ ngudn
ODA va nd trung va dai han chi€m ty trong 16n gin 90%, ng
ngdn han kh6ng nhiéu (chi€m khodng 10% t6ng s6 ng nudc
ngoai) nén sifc &p d6t bi€n it Tinh vyc ndy di véi cdu ngoai
té khéng manh nh: cdc nu6c khu vyc bi khiing hodng. Vi Pa
s& cdc nude Pong Nam A déu ¢6 ty 16 ng nudc ngodi ngdn
han rit cao. Viéc vay trd ng nw6c ngodi cla cdc doanh nghiép
trong nudc duge quin 1y tusng d6i chit va théng qua NHNN
nén nhin chung ta ki€m sot dugc va dy bdo duge nhu cdu trd
ng titng thsi ky. ' .

- Chinh séch 1y gid nhin v& (dng thé€ cling di dudc di€u
chinh tirng bude linh hoat trén cd s& &n dinh gié tri d6i ndi va
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461 ngoai, mot mit tao didu kién cho déng Viét Nam dugc phén
4nh twong di sat thuc vdi cung ciu ngoai t& “neo gidf™ ty gid
hdp 1y g6p phén ki€ém ch€ lam phit, mdt mdt dap ng kh3 ning -
hé trg xust khdu, .

- Ching ta 43 sém c6 gidi phdp néng dén ty gid chinh
thde k&t cudi nim 1996 dfu nim 1997 va md rong bién 4o
giao dich cho cdc NHTM tif 1% 1€n 5% so vdi ty gid chinh thic
(thdng 2/97). Nhitng gidi phdp ndy cling di kip thoi gop phén
gidm bét stc ép d6i véi 1§ gid héi dodi dong Vigt Nam. Trong
khi d6, nhiéu nudc bi khiing hodng d4 gilt ty gid <8 dinh qud
l4u, nén d4 phai mat nhiéu dy trit d€ can thiép bdo vé cho mifc
t} gid d6 trude khi phai tha ndi hoan toan (Vi dy, Théi Lan gi¥
c8 dinh mfc ty gi4 25 Baht &n 1 USD trong sudit 13 nim va vifa
qua bd ra hon 6 ty USD dé can thiép).

- Chinh phdi"Viét Nam d4 sdm c6 nhitng chi dao kip thdi
€ ngin chin cdc nguy co khing hodng c6 thé xdy ra xuét phét
tt nhitng nguyén nhén ndi tai ciia nén kinh t€, dic biét la xit Iy
cc vin dé chinh sdch. C4c gidi phdp chi dao xif If ng qud han
(nim 1994) va ngin chin Kip thdi tinh trang m3 L/C thanh todn
tran lan (vio cudi nm 1996) théng qua kh6ng ché€ mitc L/C trd
cham, ty 18 k¥ qu§ bit budc... dd s6m han ch& duge dnh hdng
¥ Tinh vic nay (tinh d&n cu6i nim 1997 s§ du ng L/C trd chim
chi cdn gin 700 triéu USD so vdi 1,4 ty USD vao thang
6/1996). B8ng thdi, chinh phii d4 c¢6 céc bién phédp Xt 1y cdc tai
sin th€ chdp, gidi tod ngudn v&n cho hé thSng ngan hang.
Ngodi ra, viéc xuc ti€n xdy dyng cdc quy ché, quy dinh déng
b6 d6i véi nganh ngdn hang A4 gép phin khdng nhd trong ti€n
ttinh hoan thién hé thdng ngin hing, 2 Luat Ngin hang (Luit
s6 01/1997/QH10: Luit Ngin hang Nha nude, Ludt s6
02/1997/QH10 — Luit cc 8 chiic Tin dung) di duge Qude hoi



" théng qua vi cé hiéa hrc i 1/10/1998 da-gbp phin dua hoat
A6ng ngén hang di vao k¥ cuang né nép. .
2. Anh hudng ciia cude khing hoang Tai chinh-Tién
té ddi vdi Viét Nam.
2.1- P&t vdi linh vic tai-chinh ngdn hang :
~ Linh vic i chinh ngén hing 12 linh vic tong d6i nhay
_cim va rdt d& bj thc dong ciia cudce khiing hodng, S tdc dong
inh hudng d6 gdm nhifng mit sau:
* Gdy sdc ép gidm gid VND trén thj truong hoi dodi.
Cudc khiing hodng Tai chinh tién & khu vyc di gay
gidm gi4 hing loat vi diiy chuyén dbng tién cdc nudc trong
khu vie so v6i USD. Vi vdy né di gdy hiéu ing vé viéc ddy
ty gid USD/VND ting cao, sifc €p gidm gid VND 12 khé trénh
khoi. Mit kkc, do ty gid USD véi cdc d6ng tién cdc nudc khu
vifc ting cao, ngén hang TW c4¢ nude thuc hién chinh séch
" th ndi 1y gid, 44 gy ra tdm Iy bt Sn. Tinh trang gim gil¥ diu
co ngoai t& ting ¢ao, hiu h&i cdc nha ddu cd trong medc, cdc
cong ty, xi nghiép, cdc ngin hang, 16 chic tin dung déu tim
moi céch 48 mua vi gim gi¥ ngoai t&, 1am cho ty gia
USD/VND ting rft nhanh trén thi trudng ké c ty gid rén thi
trudng ngoai 1¢ lién ngén hang va ty gid trén thj trudng tf do.
Vdi sy gidm gid ciia VND trén thi trtdng d4 dnh hudng déncd
c&u tién glfi ciia hé thGng ngén hang Viét Nam: Tién gdi bing
d8ng Viét Nam ting rit chim trong khi tién gii ngoai 1¢ (chi
y&u 13 USD) ting nhanh bao gém Tiél kiém ngoai té cla cd -
nhén, tién gii ngoai t& cia doanh nghiép. Phin 18n cic doanh
nghiép tim cdch gdm gil ngoai t§ ma khdng bin cho Ngin
hang 4 trénh bi thiét khi VD bi mat gid. S
Tinh trang néi trén cang lam mi41 cAn d&i gita cung va
ciu ngoai té trén thi trudng, gy xdo tron 16n va b4t &n trén
thi trudng ngoai hdi Viét Nar.
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* Hoat ddng giao dich ngogi 1@ trén thj truomg bji ngung
té. o o
Do sdc ép gidm gid VND, cung cu ngoai t& mét cin déi
16n, nén giao dich trén thj trudng ngoai t€ li€n ngin hang va
trén thi trudng chd den bi ngung tré. Nhu ciu mua ngoai té ting
va Iuén cao hon ngudn cung. Doanh s8 giao dich ngoai t& gidm
dd dnh hudng rit 16n d€n hoat dong kinh 1€ 1ai chinh d6i ngoai.

* Gia tdng gdnh ndng na cho cdc doanh nghiép,

Ty gid USD/VND tiing cao dd gidn ti€p 1am ting thém
ganh ning ng nuéc ngodi ciia doanh nghiép, nhél 12 ¢dc khodn
nd d€n han, do phii mua ngoai ngoai t& vdi gid cao € (rd no.
Khodn 13 rdt 18n rii ro v€ ty gid h6i dodi di trd thanh hién thyc
d&i vé8i cdc Doanh nghiép ¢6 ng nuée ngodi.

* Hoat d¢ng cia hé thong Ngdn hang bj thu hep, huy dong
von va cho vay gdp khé khdn, khd ndng thanh todn b de dog. Hé
théng ngdn hang ding trudc nguy co mdt on dinh, va khiing
hodng.

2.2- Péi voi hoat dpng xudt nhdp khdu va cdn cén thanh
todn vang lai :

* P6i voi hoat déng xudt nhdp khdu : _

Do t§ gid USD vdi cic ddng tién cdc nude khu vyt ting
cao, nén inh hudng manh d€n xuft nhip khiu ciia Viét Nam,
Khi ning canh tranh cda hing xuit khfu Viét Nam trén thi
trudng bi gidm sit, do déng tién cdc nudc khu vyc gidm, 1y gid
ting thi khi ning canh tranh xu4t khdu cla ho cao hon, tir d6
lam gidm tc do ting trirdng xuit khdu cha Viét Nam.

Trong khi xuit kh&u bi canh tranh va gidm nhip d6 ph4t
trién thi ngudc lai nhiap khdu lai ¢6 nguy cd gia ting do gid
hang nhap kh4u ti¥ cdc nuwde trong khu vifc vao Viét Nam s& ré
hon trude, tit 46 s& ddy nén sdn xufl trong nude vio tinh thE
gay go, canh tranh kh&c liét v8i lan -s6ng hang nhip khiu —
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nguy cd dinh tré sdn xufl, nguy cd ph4 sdn d&i véi nhing
nganh nghé cé cong nghé lac hau, chi phi, gié thanh cao 1A
hoan toan coé thue,
T8c d6 ting trudng xudt nhip khiu qua cdc nim & Viét
Nam (% so vdi ndm trudc).
Nim

Chi ti€u
Xuftkhdu - | 344% | 332% | 17,7% | 09% | 23,1%
Nhapkhdu | 398% | 367% | 53% | -0,3% | 0,9%

Ngudn: Téng cuc thng ké

1995 1996 1997 | 1998 1999

* D61 vdi cdn cdn vang lai:

Nhén 8 chinh inh hudng d€n tinh trang cda cén cin
véng lai (Balance of Carrent) chinh 1a kim ngach xuit nhip
khiu. Trong trudng hdp xuit khdu bi gidm sit, nhap khdu gia
tdng thi ¢dn cdn ngoal thudng va cdn cin thwdng mai sé bj
mél cin déi. Nhép siéu va bdi chi trong cdn clin ving lai la
khé trdnh khéi. Cén cdn niy lai bj thi€u hut 1am cho ciu
ngoai t¢ uén lu6n 18n hon cung ngoai té, Gid ngoai t¢ s€ gia
ting: Sttc &p ph4 gid d6ng Viét Nam ngdy cing cao.

2.3- B véi linh vic Ddu tu trife 1igp nube ngodi:

Khiing hodng Tai chinh tién té khu vyc, khi€n cdc nha
diu tr nudc ngodi mit 1ong tin vé& hé théng Tii chinh tién &
clia nude bi khiing hodng, do d6 linh vuc ddu tu tryc ti€p nude
ngodi cling bi 4nh hudng, di€u niy ¢6 tdc dong khéng t6t dén
chi&n ltge huy dong von nude ngodi clia Viét Nam.

Trong ndm 1997, do tdc ddng ciia cude khiing hodng, s§
vOn diu tr trire ti€p nude ngodi (s8 ding ky) gidm hin so vdi
nim 1996, s& vén dudc cip phép nim 1997 gidm va chi dat
khodng 64% so v&i nim 1996.
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Sang nam 1998, 1999, cdc cam k& FDI va s6 v8n du 4n
dugce thyc hién, lai ti€p tuc gidm so véi ndm truée. T4t cd chitng
16 cudce khing hodng dé anh hudng 16n dén linh vuc dAu W truc
1iép nudc ngodi vao Viet Nam.

\Nam .

DTNN 1995 | j906 | 1997 | 19% | 199
Cam két FDI
({rié USD)] 7.500 | 5.950 4450 | 4000 | 1980
S8 gidi ngan
(triéu USD) 2230 | 1980 2000 800 600

Nguén: Thai béo kinh 1€ Viét Nam

2.4- Dy trit ngoai héi quic gia :

Do xuft kh&u bi 4nh hudng va suy gidm, cdn cin ving lai
lai bi bdi chi nén tinh trang m4t can d6i cung cdu ngoai & cang
tr& nén gay g&t hon. Tinh trang d6 di gay anh hudng 16n dén

dy trd ngoai h&i qudc gia, ddy tinh trang dy tre ngoai hdi qudc
gia roi vio tinh trang bi sifc ép suy gidm, do mét phén phai ddp
{tng nhu cdu ngoai t€ cfia nén kinh t&, phan khéc 12 do ngudn
cung ngoali té bi gidm siit do ¢4dn cén ving lai bi thi€u hut.

Dy trit ngoai héi quéc gia c6 ¥ nghia rit quan trong khong
nhitng ddi véi vige thuc hién chinh s4ch tai chinh d8i ngoai, ma
con anh hudng 16n d€n ti chinh tién t& d6i ndi. Vi vay cdn han
ch& t6i mdc thép nhat dnh hudng ciia cude khiing hodng d€n dy
trit ngoai hoi ciia dat nude.

3.- Nhitng bai hoc rit ra tif cude khiing hoang:

: Qua cudc khiing hodng Tai chink tién té, ¢ thé it ra
nhitng bai hoc sau day :

Thi nhiy: Khong dugc coi nhe vitriva § nghia cita chinh
sdch tj gid trong nén kinh (€ th trudng.
Trong diéu hanh chinh sdch tj gid cdn chi § may diém

sau.
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+ Trdnh d4nh gid qué cao ddng ti€n trong nude vdi y '
twdng lam gidm gid hang nhip, gidm chi phi, gidm gié thanh
dé d4y lbi lam phét.

+ Trdnh phé gi4 tién 1& (d4nh gid dong ban 1§ qui thép,
véi y 8 dfy manh xufl khiu, gia ting cdnh tranh trén thi
trudng qudc ). ' . ‘

Pénh gis ddng bin 1& qué cao hoic qud thdp déu giy
nhitng hau qua khong 18t vé sau,

+ Khong nén dbng nhét gifta Gn dinh 1y gid vdi ¢4 dinh
Ly gid.

Gn dinh t§ gid 12 khéi niém “dong” linh hoat d€ chi sy
d6i 1ap v4i sy ting gidm dot bién thal thudng, nghia 1a ty gid
6 thé dude chti dong difu chinh ting hodc gidm theo dién
bi€n ctia thi trudng, nhung khong gdy ting gidm dot bi&n, DAy
1a cd ché ty gi4 linh hoat (Flixible Exchange Rate) khéc hoan
{oan so véi “c8 dinh” ty gid (Fixing Exchange Rate). (C6 dinh
ty gi4 c6 nghia I3 khong thay d8i, hodc thay d6i rong bién dd
khong d4ng ké). Co ch€ diéu hanh ty gid linh hoat hodn toan
phil hop véi co ch€ thi trudng. Nhit vay trong diéu hanh ty gid
cn c§ gdng 6n dinh ty gis mdt cdch twong d6i d€ tao diéu
kién cho nén kinh t& tai chinh phét tri€n t6t va lanh manh.

+ Trénh tinh trang md réng phét hanh ban t& d€ mua
mua ngoai té trén thi trudng trong nude khi c6 ngudn ngoai e
ngidn han chdy vao. _

+ Phai tinh d&n nhilng tdc dong va hau qué vé& kinh t&
(i chinh khi diu chinh t§ gi4, hodc khi chuyén d8i cd ch€
diéu hanh ty gid va 4n dinh bién d6 bién dong.

+ Khéng nén thd ¢ bft dong trudc nhitng bién déng vé t§
gid trong khu vuc vi trén th& gidi ma cAn c6 nhitng d&i sdch
phd hop.
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Thit hai: Thuong xuyén ciing c& h@ thong Tai chinh
Ngdn hang. - )

Cubc khiing hodng Tai chinh ti€n t§ cho thdy mudn phat
tri€n kinh t€ nhanh va én dinh cdn c6 hé thOng ngan hang va tai
chinh lanh manh, thong thodng, minh bach, van hanh theo ¢d
ché thi trudng, c6 khi nang chit dong loai bd nhing t& chic kinh
doanh y&u kém, phin ng linh hoat trifdc nhifng bi€n dong thi
trudng va c6 khd ning ki€m sodt cdc riii ro. Nhifng can thiép
siu, khong cin thiét clia chinh phii vao hoat dong ctia hé théng
ndy, hoic ngugce lai, hoan toan thd n8i vd mit quyén kiém sodt
chiing, s€ lam chéch hudng hun chuyén ciia nhitng dong v6n ddu
tr, 1am gidm hiéu qud kinh 1& chung todn x& hoi va sém hay
mudn d&u gy ra nhitng chén dong tai chinh — tién té 18n cho
nén kinh t&. D€ lanh manh ho4 hoat d6ng clia hé théng ndy, can
nhanh chéng va kién quy€t loai trit nhitng lién k& md 4m trong
“tam gidc 1oi ich™ cdc nhd cAm quyén — cdc ngdn hang — céc
cOngty, nhiing quan hé méc ngodc, hoi 10, nhilng chi thi ngdm
€ duge vay v&n vu dai, dé-duge diu tf wu dai, ciing nh nhitng
t& chic kinh 1& y&u kém vin tdn tai vd md rong ra s& 1a nhitng
ung nhot trong hé th&ng tai chinh — ngdn hiang ~ va day chinh la
nhitng nguyén nhdn hang ddu giy ra nhitng khodn “tin dung
x&u”, nhitng mén ng khé ddi khéng c6 ngudi chiu trich nhiém
cubi ciing, tt d6 Iam triét tiéu céc ddng lyc phét {rién, cling 6 -
hé th&ng Tai chinh Ngin hang, lam cho hé théng Tai chinh
Ngén hing hoat dong hifu hi¢u s& gép phﬁh ngin chan nguy cd
khiing hodng I3 mdt bai hoc rét quy gid va quan trong dsi véi
b4t cit qubc gia ndo.

Thit ba: Chi djng va kiém sodt qud trinh hoi nhdp quéc €.
Nhitng gi 44 di&n ra trong thdi gian gin ddy & chdu Acho
thdy, bal k¥ mdt nude ndo, mdt md hinh kioh & nao cling ¢é

5~
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nguy ¢ bj mét ki€m soét. 1.dng tin cfia xi hoi vio ddng ti€n
va nén kinh 1€ d& bi lung lay, dé& bi 48 va, bat ch4p nhing nd
ltc chii quan cfia chinh phi nudc d6. Péng thdi, khong thé
tang trudng kinh t& v8i bit ky gid nao, dé€ 8n dinh va phat
(ri€n kinh t& cé hiéu qua, cAn twan thi nhing nguyén uic
chung ciia nén kinh t€ thj tudng, vé vai trd ctia Nha nudc va
doanh nghiép, vé ki€m tra, gidm sdt va cong khai tai chinh,
vé sy dam bdo dung hoi hgp 1y cd cAu vén trong nudc — nudec
ngodi, vén ngdn han - dai han, cd c&u vOn ddu v vao cédc
nganh kinh t€&, bio dim sy ddng bo gia céc chinh sach, thé
¢ché trong qué trinh tf do hod va phét tri€n o ché gidm sdt an
toAn tai chinh. Khi c6 mdt Nha nudc phdp quyén manh, 1am
(6t cdc dit bio kinh t&, thi6t k€ va t§ chite duge mdt he thdng -
lust phap hoan chinh phit hop vdi thye tidn d&1 nude va cang
ngiy 1iép cin ngang tAm vdi cdc ti€u chufn, thong 1& quic &
sao cho vita khong han ché sy t do kinh doanh, vira ddmbdo
sit dinh hudng ding ddn, kip thdi di&u chinh vi slra chita cdc
sai sét, 1&ch lac, bat cip trong hoat déng cliia toan bd gudng
méy kinh t& - x4 hoi, nhdl la cia h¢ thong Tai chinh — ngln
hang va khu vyc sin xudt - kinh doanh thi khong nhitng gép
phin ngin chin nguy cd khtiung hodng ma con gop phén thic
d£y kinh t€ phét tri€n bén vitng va &n dinh, Ti€p tuc va kién
quyét thye hién cude dfu tranh chdng tham nhiing c6 higu
qué, d€ khai thong va trdnh th&t thodt cdc ngudn hyc trong va
ngoai nutde cin thi€t cho phdt trién d&t nude, bdo ddm su 6n
dinh chinh tri — x& hoi, coi d6 1a nén 1dng va Ja nhin 16t quyét
dinh cho phét trién kinh t€ — x4 hoi dat nudc. Cudc khing
hodng ciing cho thiy, trong bi canh gia tdng xu hudng tu do
hod, toan cAu ho4 cfing nhi mic d6 canh tranh va tuy thude
(&n nhau gifta cdc nude, thi mbi nuéc cln chii déng cho qud
winh tf do hod ti chinh - ién (&. Phéi c6 k& hoach, 10 rinh
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w do hoé vita dbng b, vita than trong 6 tinh d€n ddy dd thuc
{€ trong m¥éc va khu vue, irAnh n6n néng tyf do hod qué nhanh
vudt quéd su chuén bi, nang lyc canh tranh va kiém so4t clia dat
111 (s]eN '

Hoi nhap qudc 1€ 12 mot xu th cla thdi dai. Tuy nhién
khi hoi nhap c6 thé c6 nhing thudn lgi, gat hdi dudc nhiéu két
qua. Nhung ciing 6 phiéu khé khin, thif thdch. Vi viy, néu
chiing ta chii 4ong hdn trong hoi nhap thi co th€ han ch& nhiing
khé khan, nhitng mat mat; 1am cho qud trinh hoi nhap dat dugc két
qué tt nht.

Thit tus Phot hop va dim bdo tinh dong bg trong cdc gidi
phdp ngdn chin nguy co khiing hodng

Pé ngin chin cudc khiing hodng cin ¢6 modt hé théng cée
gi4i phép, c4c gidi phdp nay vita phi ddng b, cu thé, vira todn
dién bao quat va tinh d&n tat ca cdc khia canh cda cudc kKhing
hoing. Céc gidi phdp 46 phi duge dat ra mot céch 5 rang,
duge thyc hién nghiém tic va c6 can nhic gilta cdc 1¢i ich trude
mit véi lgi ich lau dai, ¢6 tinh d&n céc tdc d6ng kiém ché, triét
(iu hiéu qua 1An nhau gifta cdc gii phép d6. Cic gidi phdp &
ngin chin nguy cd khiing hodng néu ddm bio tinh déng bd va
phéi hgp chit ché v8i nhau thi méi c6 thé c6 téc dung thuc sy
46 v6i viéc ngdn ngifa khiing hodng vé Tai chinh tién t€.

*
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