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udc ta dang bude vao thoi ky cong nghiép héa, hién

N dai héa nhdam dua Viét Nam trd thanh nuce cong
nghiép vin minh, hién dai.

Trong sy nghiép cdach mang to lon dé, cong tdc déo tao
nhdn luc luon giit vai tro quan trong. Bdo cdo Chinh tri ciia
Ban Chdp hanh Trung uong Ddng Cong sdn Viét Nam tai
Dai hoi Ddng toan quéc ldn thir IX 4@ chi ré- “Phat trién
gido duc va dao tao 13 mot trong nhitng dong luc quan trong
thic ddy su nghiép cong nghiép héa, hién dai héa, 1a diéu
kién dé phat trién nguén luc con ngudi - yéu 6 ¢o ban dé
phat trién xa hoi, tang trudng kinh & nhanh vi bén vitng”.

Quadn tri¢t chii truong, Nghi quyét ciia Bdng va Nha nuéc
va nhdn thitc diing din vé tgm quan trong cia chiong trinh,
gido trinh doi vdi viéc ndng cao chdt lwong dao tao, theo dé
nghi cia S Gido duc va Pao tao Ha Noi, ngay 231912003,
Uy ban nhdn din thanh phé Ha Noi dd ra Quyét dinh s&
5620/QD-UB cho phép $é Gido duc va Bao rao thyc hién dé
dn bién soan chuong trink, gido trinh trong cdc truong Trung
hoc chuyén nghiép (THCN) Ha Noi, Quyét dinh nay thé hién
SU quan tdm sau sdc ciia Thanh iy, UBND thanh phd trong
viéc ndng cao chdt lugng dao tao va Phdt trién ngudn nhan
lue Thi do.

Trén co sé chuong trinh khung ciia Bo Gido duc va Pao
tao ban hanh va nhitng kinh nghiém rit ra ti thuc t&' dao tao,
8J Gido duc va Pao tao da chi dao cdc truong THCN 6 chiie
bién sogn chuong trink, gido trinh mor cdach khoa hoc, hé



théng va cdp nhdt nhitng kién thirc thic tien phi hop véi doi
tugng hoc sinh THCN Ha Ngi.

B¢ gido trinh nay la tai liéu gidng day va hoc tdp trong
cdc truong THCN & Ha Ni, dong thoi la tai lieu tham khdo
hitu ich cho cdc truomg c6 dao 1go cdc nganh ky thudt - nghiép
vy va dong ddo ban doc quan tém dén van dé hiténg nghiép,
day nghé. ‘

Viéc 16 chitc bién soan bg chuong trink. gido trink nay
la mot trong nhiéu hoat dong thiét thuc cia nganh gido duc
va dao tgo Thii dé dé ky niem “50 nam gidi phéng Thii do”,
“50 ndm thanh lap nganh” va huong 168 ky nién “1000 nam
Thang Long - Ha Noi ™,

S¢ Gido duc va Pao tao Ha Noi chan thanh cdm on Thanh .
Uy, UBND, cdc sé, ban, nganh cia Thanh phé, Vu Gido duc
chuyén nghiép Bé Gido duc va Pao tao, cdc nha khoa hoc, cdc
chuyén gia ddu nganh, céc gidng vién, cdc nha qudn Iy, cdc
nha doanh nghiép da tao didu kién giup da, dong gop v kién,
tham gia Hoi déng phdn bi¢n, Hoi dong thdm dinh va Hoi
dong nghiém thu cdc chuwong trinh, gido trinh.

Day la ldn ddu tién S¢ Gido dyc va Dao tao Ha Ngi t6
chitc bién sogn chuong trinh, gido trinh. Di dd he sttc cd
gdng nhung chdc chén khong irdnh khdi thiéu sét, bat cap.
Chiing t6i mong nhdn duwgc nhiing y kién déng gép ciia ban
doc dé timg busc hoan thién bo gido trinh trong cdc lin 4
bdn sau.

GIAM DGC $3 GIAOQ DUC VA DAO TAO



Loi no6i dau

L]

Tmng nhitng ndm qua thiee hién duong 161 déi moi, phdar trién kinh 1é thi

fricong theo dinh hwong x@ hoi chi nghia, nén kinh 16" nusc ta da cé nhitng
bién déi sau sdc va manh mé irén moi linh v, trong dé c6 link vie tai chinh.
Vai 1ro cia 1ai chinh ngay cang duoc khang dinh, hiéu qud hoat déng ciia toi
chinh ¢6 Y nghia quyét dinh hiéu qud cia moi hogt déng kinh 1& xa hot khdc.

DE ddp img nhu cdu déi méi cia dit RUCC, myc tiéu, chitong trinh dao tao

cria cde trudng trung hoc chuyén nghiép Ha N Ol ciing dd va dang duoe doi moi
mot cdch dong bé cd vé co cdu va ngi dung kién thitc. Trong boi cdnh dé, viéc
bién soan gido trinh “Ly thuyét tai chinh” g mot yéu cdu can thiét.

Gido trinh "Ly thuyét tai chinh”' cung cdp cho hoc sinh trung hoc chuyén
nghiép chuyén nganh Ké todn — Tai chink nhitng nguyén 1y co ban, c6 hé thong
vé cde ndi dung, cdc khia canh khdc nhau ciia linh vic tai chinh . Bén canh do,
frong qud trinh bién soan, cdc tdic gid ciing dd bam sdt nhitng van dé déi moi
trong co ché, chinh sdch kinh 16— ti chinh nhém giip nguoi hoc dé dang tiép
can hon vor cdce van dé tai chink cia nén kinh té dang trong qud trinh chuyén
doi ctia nuéc ia. \

Dot tieong phuc vu chit yéu ciia gido trinh la hoc sinh chuyén nganh Ké roén
- Tai chinh thuoc kheéi trung hoc chuyén nghiép trén dia ban Ha Noi. Ngoai ra,
gido trinh con cé thé ding lam tai li¢u tham khdo cho céc ban doc quan idm dén
cde vdn dé kinh 1¢' noi chung va hogt dong tai chink néi riéng.

Gido trinh "Ly thuyét tai chinh “la cong trink cia tap thé gido vien b mon
Tai chinh mong Trung hoc Thuong mai — Du lich Ha Ngi. Céc tdc gid truc 1iép
bién soan la.: '

1. Cu nhan Pham Thi Lan Ank chil bién va viét cde chuong 1,2,3

2. Cet nhan Tran Thi Minh Nguyét viét bai mé déu va cdc chuong 4,56

Cdc tdc gid xin chan thanh cém on cde nha khoa hoc: Thac sy Dé Pinh Thu
(grang vién Hoc vién Tai chinh), tiéh sy Nguyén Quang Hung ( gidng vién truong
Dai hoe Thuong mai), tién s¥ Nguyén Thanh Hoai (gidng vién Hoc vién Tai



chinh), tién sy Nguyén Viét Tién (gidng vién truong Dai hoc Thuong mai), thac
s§ Lé Thi Kim Nhung (gidng vién truong Dai hoc Thuong mai), cac uy vién Hoi
déng khoa hoc truong trung hoc Thuong mai — Du lich Ha Noi, cdc ban déng
nghiép dd cé nhiéu déng gép hitu ich trong quia trinh bién soan, nghiém thu va
hoan thién gép phdn ndng cao chdt luong cia gido trinh. Chiing 161 ciing xin
chan thanh cdm on céc 1dc gid cua cdce tai liéu ma gido trinh c6 tham khdo va
sir dung.

Gido trinht "Ly thuyét tai chinh” l¢ két qud cia qud trinh lao déng khoa hoc
nghiém tiic cua tdp thé tac gid. Mdc di dd rdt o6 gdng song do linh viee 1ai chinh
la rdr rong lon lai thuomg xuyén déi moi va phdt trién nén gido trinh chdc chdn
khéng tranh khoi thiéu sot. Chiing 161 mong nhdn dwoc nhiéu y kién dong gop xdy
ding dé cuén gido trinh ngay cang hoan thién hon.

CAC TAC GIA



Bai md dau
TONG QUAN VE MON HOC
LY THUYET TAI CHINH

1. Muc tiéu cia mén hoc

- Kién thitc: Hiéu dugc nhiing kién thic co ban ciia linh vuc tai chinh: Nhimg
vin dé chung vé tai chinh, vé hoat dong cua cdc khau tai chinh (bao gém ngan
sach nha nudc, tai chinh doanh nghiép, tin dung va bao hiém), vé hoat dong cia
thi trudng tai chinh va cdc hoat dong tai chinh qudc t€.

- K¥ nang: Xir Iy dugc cic van dé vé hoat dong tai chinh trén géc d¢ phuong
phap luan thong qua cic cau hoi thao luan, cau héi on tap trong qud trinh hoc tap
moén hoc. Sir dung kién thitc da dwoc trang bi 1am cg s& cho viéc nhan thirc,
nghién ciu va hoc tap cdc mon hoc chuyén nganh.

- Thai d6: C6 y thife hoc tap theo phuong phép biét suy luan, ket hop 1y luan véi
thuc tién, tit d6 ¢6 duge tinh than hoc tap t6t va c6 ket qua cao. C6 théi do nghiém
tiic, cach 1i€p can khoa hoc khi xem xét mét vén dé thuoc linh vuc tai chinh.

2. Hudng dan phudng phap hoc tip

Mon hoc Ly thuyét tai chinh 1a moén 1y luan nghiép vu, né 1a mon chuyén ti&p
gilra cdc mon co sd véi cdc mon hoc nghiép vu cua chuyén nganh K& toan — Tai
chinh. Noi dung cia mon hoc cung cdp cho hoc sinh nhitg kién thitc co ban, nén
tang vé tai chinh, tao co s& cho hoc sinh nhan thitc cic mén chuyén mén thude
chuyén nganh K& toin — Tai chinh.

Tai chinh & mét pham trix kinh t€ khdch quan hoat dong trong linh vuc phan
phoi. Trong hoat dong thyc tién tai chinh 1a cong cu phan phdi san pham x4 hoi
duoc tao ra tir hoat dong san xudt xa hoi. D6i tugng nghién citu clia mon hoc Ly
thuy€t tai chinh la cic moi quan hé kinh t€ ndy sinh trong phan phdi cidc nguédn



tai chinh thong qua viéc tao lap hodc sir dyng cdc quy tién té nhim ddp ung
nhiing cdc nhu cdu khic nhau cia céc chi thé trong xa hoi.

D61 tugng nghién citu clia mon hoc cho thdy moén hoc Ly thuyét tai chinh
ludn gan lién véi viec van dung cdc quan hé tai chinh ton tai khach quan clia nha
nudc dé ¢6 quyct dinh chinh xdc cdc chinh sdch tij chinh, dong thoi str dung taj
chinh tic dong tich cuc tdi cic hoat dong va cdc quan h¢ kinh 1€ - xi hoi theo
phuong hudng da dinh. Do dé, trong khi nghién citu va hoc tap mon hoc cin phai
luén sir dung phép bién ching duy vat chia Mdc - Angghen. Vian dung vao viéc
nghién ctu cic hoat dong cita tai chinh can luu ¥ mot sO diém sau:

- Phai xem xét céc hoat dong dé6 trong trang thai phat trién khong ngimg.
Doéng thoi phai phan tich cdc van dé trong dieu kién lich st cu thé. Hoat dong
clia tai chinh phu thude vio su phét trién ciia nén kinh t& va trinh d¢ quan 1y kinh
1€ cda nha nudc. Nhitng diéu kién nay thay déi thi phuong thirc quan 1y va 6 chic
cdc hoat déng tai chinh ciing thay déi.

- Khi nghién citu cdc van dé phai di tir hién tugng dén ban chat. Tai chinh 1a
mot pham trd kinh t€ khéch quan t6n tai trong moi nén san xudt hang héa nhung
0 nudc ta, v€ ban chét, cac hoat dong tai chinh déu nhim phuc vu su nghi¢p cong
nghi¢p hod, hién dai hod dét nuée véi muc tieu dan gidu nuée manh, xa hoi cong
bang dan chi, van minh.

Ngoai ra, Ly thuyét tai chinh con sir dung cdc phuong phdp nghién citu khac
phu hop véi d6i tugng nghién cou nhu: Phuong phdp triu tugng hod, phuong
phdp phan tich va t8ng hop, ket hop chat ché gitta 1y luan va thue tién. . Thuc 1€
hoat dong tai chinh lu6n bién d6i thuding xuyén khong ngimg cling véi cdc hoat
dong khéc ctia nén kinh té. Vi vay dé nghién citu va hoc tap 6 két qua tét, khon g
thé tich rdi thuc 1€ xd hoi, 14y thuc 1€ b sung cho 1y luan va nguoc lai, phai van
dung Iy luan dé xem xét thiee t€,

Trong qua trinh hoc tap, hoc sinh ¢6 thé tham khio thém cic tij liéu chuyén
nganh (xem danh cudi muc sdch).



Chuong 1

NHUNG VAN PE CO BAN VE TAI CHINH

Muc tiéu:
- Ki€n thitc: Hiéu dugc nhimg van dé co ban vé tai chinh.
- K§ néng: Phan tich duge ban chat, chiic nang cua tai chinh. Nhd duogce vi i,

dac diém, néi dung cla cic khau trong h¢ théng tai chinh. Phan tich duge méi
quan hé gifta cac khau ddg.

Noi dung tom tdt:
Chuong nay sé gidi thiéu cho chiing ta bigt vé tién dé ra doi, ton tai va phat
tri€n cling nhu ban chat chiic nang cua tai chinh; ciu triic clia he thong tai chinh,

quan h¢ gitfa cdc khau trong h¢ thong tai chinh. Cu thé néi dung cta chuong duoc
trinh bay trong 4 phdn:

1- Tién d& ra dai, tén tai va phat trién cha tai chinh

Co 50 khdch quan cho sy ra déi, t6n tai va phdt trién ctia tai chinh 13 Su Xudt
hi¢n cua san xudt hang hod - tién t& va nha nudc. Trong d6, san xudt hang hos -
ticn t& 1a nhan 6 khich quan ¢6 ¥ nghia quyét dinh d6i v6i si ra doi va phdt trién
clia tai chinh v nha nude 12 nhan t6 ¢é y nghia dinh hudéng tao ra hanh lang va
di¢u (i€t sy phdt trién cia tai chinh.

2- Ban chit cla tai chinh

Trén co so phén tich cdc hoat dong tai chinh trong nén kinh t€ thi rudng, ¢6
thé két luan: ban chat ciia tai chinh 1a téng hop cdc moi quan hé kinh t& nay sinh
trong phan phdi cdc ngudn tai chinh thong qua vige tao 1ap hodc sir dung cdc quy
tién t¢ nhdm ddp dng cic nhu ciu khic nhau cia cdc chil thé trong xd hoi, duge
biéu hién bén ngoai dudi dang cdc hién tugng thu vao bing tién va chi ra bing
tién & cdc chi thé kinh t€ — x3 hoi.



3- Chife néing cha tai chinh

Trong d&i séng x4 hoi, tai chinh von ¢6 hai chirc nang la chifc ning phan
phai clia cai x4 hoi dudi hinh thic gid tri (goi tit 12 chiic ning phan phdéi) va
chic néng gidm ddc bing tién d6i véi che qué trinh phan phéi (goi tit 1 chic
nang giam doc)

4- Hé théng tai chinh

H¢ thong tai chinh 12 téng the céc hoat dong tai chinh trong cdc linh vuc khic
nhau cua nén kinh &€ quoc dan nhirng c6 quan hé hitu co véi nhau vé viéc hinh
thanh va sir dung cdc quy tién 1€ 0 cde chi thé kinh t& x4 hoi hoat dong trong cic
linh vuc dé. Cé nhiéy Iy thuyét khac nhau dé xdc dinh thé nao 13 mot khau taj
chinh . C6 thé chi ra céc tieu thic chi y€u cta mot khau tai chinh: 13 mot diém
héi tu clia cdc nguén raj chinh; cdc hoat dong tai chinh, su van dong cita céac
ngudn tii chinh, viéc tao lap va sl dung cc quy tién t& ludn gan lién véi mot chi
thé phan phéi cu thé, xde dinh; cdc hoat dong tai chinh g cung tinh chat, dac
diém, vai trd, o6 tinh dong nhat vé hinh thic cdc quan hé tai chinh va tinh muc
dich ctia quy tién ¢ trong linh vie hoat déng. Theo d6, hién nay hé thong tai
chinh nude ta bao gém 5 khau: ngan sach nha nudc, tai chinh doanh nghiép, bao
hiém, tin dung, tai chinh cic 8 chite x3i hoi va tai chinh ho gia dinh. Trong he
théng 1ai chinh théng nhat, cdc khau cé méi lien h¢ chat ch& véi nhau (vima 13
quan h¢ tryc tiép vira la quan h¢ gidn ti€p thong qua thi trudng 1ai chinh) nhung
moi khau ¢d nhiém vy riéng.

NOI DUNG
I TIEN DE RA DOL TON TAI VA PHAT TRIEN CUA TAI CHINH

Tai chinh chi ra doi va tén tai trong nhitng diéu kién lich st nhai dinh, khi
ma ¢ dé ¢6 nhitng hién tugng kinh t€ xa hoi khéch quan nhat dinh, xuat hién vi
ton tai. Nhilng hién twong kinh 1€ xa hoi khich quan d6 nhu tién dé khich quan
quyét dinh sy ra doi, ton taj va phét trién cia (i chinh

1. Tién dé san xuat hang hoa - tién té

Lich st xa hoi loai ngudi cho thdy ring cu6i thdi ky cong xa nguyén thuy,
phan cong lao dong xa hoi bat ddu phat trién, sdn xuit v trao déi hang hod duoge
hinh thanh theo dé tién té xuat hién nhr mét doi héi khach quan cita sir phat trién
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Xd hét. Sy xudt hién cha nén kinh & hang hod ciing véi viéc sir dung tién & di
nay sinh pham trii taj chinh.
2. Tién dé nha nudc

Khit ch€ do tr hitu xuat hién thi x4 hoi bat dau phéan chia thanh giai cip va ¢é
sur ddu tranh gifta céc giai cdp. Trong diéu kién lich sir d6, nha nuéc xuat hién va
tdc ddng chu quan cua nha nude da thic ddy sy phat trién ciia kinh @ hang ho4,
tién 1€, ¢6 lic kim ham s phét trién ciia san xuét hang ho4 tién t€, do dd, thiic
ddy hodc kim ham hoat déng tai chinh théng qua co ché kinh &, nha nudc chiing
nhirng tdc dong dén sir van dong déc tap cha tién t¢ trén phuong dién an hanh
hi¢u luc cia dong tién ma con tao ra moi trudng phdp 1y cho sy tao lap va sir dung
cdc quy tién té, nhét 1a quy tién te trung gian vd ngan sich nhi nudc.

Két luan: Tai chinh 12 mot pham trit kinh t€, pham trd lich str. Su ra ddi, t6n
tai va phdt trién cha tai chinh gan lién véi sy ra doi, tén tai va phét trién cia kinh
(€ hang hoa- tién (¢ va nha nude.

Lién hé : Vigt Nam dang xay dung va phat trién nén kinh & thi truding c¢é su
quan 1y ctia nhi nudc theo dinh huéng xa hoi chil nghia, san xudt hang ho4 - tién
t¢ v6i kinh t€ nhiéu thanh phan va van dé lau dai, nha nude dang phdt huy vai tro
quan 1y d6i v6i su phat trién kinh (¢ - x4 hoi. Vi thé 1ai chinh véi (v cich 1 pham
tri kinh 1€ khach quan dang t8n tai vi duge sir dung manh mé trong sit nghiép
tam cho dén giau nudc manh, xa hoi cong bang, dan chil, van minh.

IL BAN CHAT CUA TAI CHINH

Vige xdc dinh diing ban chét cda tai chinh ¢6 ¥ nghia quan trong tao co s&
cho viéc phan biét pham triy tai chinh véi céc pham tri khic, nang cao hiéu qua
s dung taj chinh trong qu4 trinh phat trién kinh t& - xa hoi.

1. Biéu hién bén ngoai cla tai chinh

Quan sdt thue tién cdc qud trinh van dong kinh t€ - x4 hoi c6 thé nhan thay
cdc bicu hign bén ngoai clia tii chinh thé hién ra dudi dang cédc hién tugng thu
vao bdng tién vi cic hién tuong chi ra bdng tién & cic cha thé kinh t& - xa hoi.
C6 the vi du nhu: Dan cu, doanh nghiép nop thué bang tién cho nhi nudc; Cde
doanh nghi¢p sir dung von diéu lé d€ mua sim vat tw, thiel bi kinh doanh; dan cu
mua c6 phiéu, trai phi€u, tin phi€u cta cdc doanh nghiép, ngan hang, kho bac nha
nude; Cac ngan hang cho cdc doanh nghiép vay tién; Dan cur nop tién vao quy
bdo hi€m xa hot, bao hiém kinh doanh (nop ph bio hidm); céc co quan bdo hiém
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tré tién (bGi thudng thiet hai) cho dan cu khi ho bi mat sitc lao dong tam thdi hay
vinh vién (tir quy bao hiém x3 hoi) hay khi ho bj tai nan riii ro (tir qu§ bdo hiém
kinh doanh); nha nuée cdp phat tién tir ngan sdch nhi nudc 13 irg cho vige xay
dung dudng giao thong, trudng hoc, bénh vién cong...

Tir vo 6 cdc hién tugng tai chinh ké trén cho nhan xét, hinh thie biéu hién
bén ngodi ciia tai chinh thé hién ra nhu lg su vin dong cia vén tién té. (3
nhiing hién twong trén, cé thé thdy tién t€ xuat hién trude hét véi chiic ning
phuong tién thanh todn (& nguoi chi ra) va chic ning phuong tién cat trir (& nguoi
thu vao). § day, tién té& dai di¢n cho mot hugng gid tri, mot the ning vé stic mua
nhat dinh va duge goi 1A nguon 1ai chinh (hay ngudn luc, nguén luc tai chinh).

Trong thuc t€, nguén tai chinh duge néi dén dudi nhiéu ten goi khic nhau
nhu: tién von, vén tién (¢, vén bang tién, van kinh doanh, vén tin dung, v6n ngan
sich, von trong dan... & méi chii thé kinh t& - xa hoi, khi nguén tai chinh duoc
tap trung lai (thu vio) 14 khi cic quy tién té duoc hinh thanh (tao 1ap) va khi
ngudn tai chinh duge phan tin ra (chia ra) la liic cdc quy tién t¢ duge sir dung.
Qua trinh van dong cia cic ngudn tai chinh ciing chinh 13 qua trinh tao lap va si
dung cdc quy tién t¢. PGS 1a qud trink cdc chil the kinh 1€ - xi hoi tham gia phan
phot cde ngudn tai chinh thong qua cac hoat déng thu, chi bing tién.

2. N&i dung kinh t& - xa hdi cda tai chinh

Qua viéc nghién ctru cic bidu hién bén ngoai cita tai chinh & trén, cd the xde
dinh ngi dung kinh té - xd hoi ciia pham fri tai chinh nhi sau: Tai chinh duogc
dac trung bing su van dong doc lap tuong d6i ciia tién t¢ v6i chifc niang phuong
tién thanh todn va phuong tién c4t tri¥ trong qua trinh tao lap hay sir dung cic quy
tién 1€ dai dién cho nhitng stic mua nhat dinh & cdc chii thé kinh 1& xa hoi. Néi
cach khéc rai chinh 1a tdng thé cdc quan hé kinh 1€ trong phan phdi cac ngudn
[yc tai chinh thong qua tao lap hay sir dung cdc quy tién te nhim ddp dng yéu
cau cita cdc chd thé trong xa hoi.

Nguén tai chinh 12 kha ning tai chinh ma cdc chi thé trong xd hdi ¢6 thé khai
thdc, sir dung nhdm thuc hién cic muc dich cha minh. Ngudn ti chinh ¢6 thé tén
tai dudi dang tién hoic i san vat chat va phi vat chat. S van doéng cita cdc ngudn
tai chinh phan 4nh sy van dong cha nhitng bo phan cda cii xa hot duét hinh thite
gid tri (tiéa 1¢). Nguén tai chinh lubn the hién mot khd nang vé sic mua nhat
dinh. Trong nén kinh 1€ thi trudng moi chti thé trong xa hoi khi da nam trong tay
nhiing nguén tai chinh nhat dinh 13 da nim trong tay mét sitc mua dé ¢ thé nim
dugc nhimg ngudn luc hay sir dung dugc nhitng nguén nhan luc nhat dinh phuc
vu cho muc dich tich luy hay tiey ding cla minh.
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Céc hign tugng - bi€u hign bén ngoai clia tai chinh 1a sy thé hién va phén dnh
cac quan he¢ kinh (¢ giita cdc chi thé trong qué trinh phan phdi cac nguén tai
chinh , qud trinh phan phéi clia cai x3 hoi duéi hinh thic gia tri. Cdc quan hé kinh
t€ nhu th€ duoc goi 1a cdc quan hé @i chinh. Cdc quan hé i chinh biéu hign mit
bin chat bén trong ciia tai chinh dn d4u sau cic biéu hien bén ngoai cia tai chinh.
Nhu vay ¢6 thé xdc dinh ban chat clia tai chinh trén cac khia canh sau:

- Tai chinh 1a nhitng quan he kinh t€ nhung khong phai moi quan hé kinh t&
trong x4 hoi déu thudc pham iril tai chinh. Tai chinh chi bao gém nhiing quan he
phan phdi dudi hinh thdi gia tri.

- Tai chinh 1& nhitng quan hé phan phéi phat sinh trong qué trinh hinh thanh
va str dung cdce quy tién té.

- Tai chinh 1a nhitng quan h¢ kinh t€ chiu sy tdc dong truc tiép ciia nha nuéc
clia phdp lugt nhung 1ai chinh khéng phai Ja luat 1é i chinh.

Nhu vay: Tai chinh thé hién ra la sy van dong cta von tién t¢ dién ra & moi
chi the trong x4 hoi. N6 phén dnh téng hgp cic méi quan hé kinh & nay sinh
trong phan phéi cdc ngudn tai chinh théng qua viéc tao lap hoic sir dung cac quy
tién & nham dép ng cic nhu cau khdc nhau ctia cdc cht 1hé trong xa hoi.

Két luan: Tai chinh 14 pham tri phan phéi dudi hinh théi gid tri - tién té
nhung tai chinh khong phai 1a tién t¢. Tién t¢ chi la phuong tién biéu hién cic
quan h¢ tai chinh. Tai chinh la phuong thifc van dong doc lap tuong doi clia tién
t¢€ v&i chic ning phuong tién thanh todn, phuong tién cat trit. Tai chinh, gid ca,
ticn Iuong déu 1a pham trit phan phoi song ching la cic pham trh khic nhau .

1. CHUC NANG CUA TAI CHINH

1. Chitc niing phan phai

Chitc nang phan phai clia tai chinh 1a mot kha nang khdch quan ciia pham tri
tai chinh. Con ngudi nhén thitc va van dung kha nang khich quan dé dé t8 chic
viéc phan phéi cla céai xa hoi duéi hinh thife gid tri. Khi d6 tai chinh duoc sir
dung véi tr cidch mot ¢ong cu phéan phéi.

L.1. Khai niém: Chic ning phan phéi cta tai chinh Ia chitc niang ma nhd
vao d6, cdc ngudn tai lyc dai dién cho nhimg b phan clia cai x3 hoi dwroc dua
vao cdc quy tién té khdc nhau dé sir dung cho nhimg muc dich khic nhau, dam
bao nhitng nhu cdu, nhitng Ioi ich khéc nhau cha doi song xa hoi.
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1.2. Doi tugng phan phoi: 12 clia cai x3 hoi dudi hinh thitc gid tri, 1a tong
thé cdc nguén tii chinh cé trong xa hoi.

Xét vé mat noi dung, nguén tai chinh - mat gid tri clta cdi x4 hoi 1a déi twong
phéan phéi, bao gém cédc bo phan:

* B4 phan cia cai xa hoi méi duoc s.dng tao ra trong ky. D6 1a téng san phdm
trong nudc (GDP).

* Bo phan cta cai xd hoi con lai tr thoi ky trude. D6 1a phan tich luy qué khir
cua xd hoi va dan cu.

* B phan cita cai duge chuyén tir nue ngoai vio va b6 phan cia cai tir trong
nude chuyén ra nude ngoii.

* B phan tai san, tai nguyén qudc gia ¢é thé cho thug, nhuong ban ¢6 thai han.

Xét vé mat hinh thitc t6n tai, ngudn tai chinh c6 thé tén tai dudi dang hitu
hinh hoac vo hinh.

Nguon tai chinh hitu hinh 12 nguén tai chinh tén tai dwéi hinh théi gid tri va
hinh thdi hién vat.

Dudi hinh thét gid tri, nguon tai chinh ¢é thé tén tai duéi hinh thic tién dan
toc (néi t¢), tien lich sir - vang va ngoai t&. Ngudn tai chinh ton tai duéi dang tién
1¢ dang van déng thyc t€ trong chu trinh tudn hoin cta nén kinh t& nén duge goi
la nguén tai chinh thyc €. Chinh nh& vio s viin dong clia céc ngudn tai chinh
nay ma cdc quy tién 1& khdc nhau c6 thé dugc tao lap hodc dugce sir dung cho cic
muc dich khic nhau di dinh trude.

Dudi hinh thdi hién vat, nguén tai chinh ¢6 thé t6n tai dudi dang bat dong
san, tai nguyén, cong san, dat dai... (goi chung 12 tai san). Nguén tai chinh dudi
dang hién vat dugc goi 1a ngudn tai chinh tiém niing bdi vi chiing duoc coi nhu
c6 mot khd nang tai chinh. Trong diéu kién kinh t€ thi trudng, v&i su phét trién
manh m& cua cic quan hé hang hod - tién 1€, khi ning chuyén hod ciia tai chinh
thanh ti¢n s& duge thuc hién dé dang vi nhanh chéng. Khi tai sén thyc hién gid
tri chiing s€ bién thanh cic khéi tién & hod vao cdc ludng tién t¢ cha chu trinh
tudn hoan kinh t€ va khi d6 nguén tai chinh tiém nang chuyén ho4 thinh nguén
tai chinh thuc t€.

Nguén tai chinh vo hinh 14 nguén i chinh tén tai dudi dang nhiing san phim
khong c6 hinh thdi vat chit nhu: dit liéu, thong tin, hinh &nh, ky hiéu, phat minh,
sang ché, bi quyét k¥ thuat... Nhiing san pham ké trén, ban than ching c6 gid tri
va trong diéu kién kinh t€ thi trudng chdng cé thé chuyén thanh tién qua mua
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bdn, do dé chiing duoc coi la mét bo phan cdu thanh cla t8ng thé cdc ngudn tai
chinh trong x4 hoi.

Quan niém vé t6ng nguén luc i chinh nhu trén cho phép hinh dung day du
hon vé ngudn tai chinh quéc gia dé c6 thé tim ra cdc bién phdp thich hop nhim
khai théc, huy dong phan phdi va sir dung chiing mot céch c6 hiéu qua, phuc vu
cho sir nghiép phat trién kinh t€ - xa hoi cta dat nudéc.

1.3. Chii thé phan phéi: c6 thé 12 nha nude (c4c 16 chife, co quan nhi nude),
cdc doanh nghiép, cdc 16 chic x4 hoi, cdc ho gia dinh hay ¢4 nhan dan cu. Chu
thé phédn phéi cé thé xudt hién trén mot trong cdce tu cdch la:

o Chii thé c6 quyén sé hitu cdc ngudn 1ai chinh. Chi thé & day 1a nhimg ngudi
chu “dich thuc” cha vén tién t¢. Ho ¢é quyén phan phdi va st dung chiing theo
¥ chi chd quan cha minh.

* Chii thé ¢ quyén sit dung cde ngudn tai chinh. Chi thé & day 12 nhiing
ngudi khéng cé quyén s& hitu von tién té, nhung ho dugc trao quyén sir dung von
ticn t&. N6i khdc di, d6 1a nhitmg ngudi di vay va ho c6 quyén phan phdi va si
dung s6 v8n vay dé theo cdc muc dich d3 dinh.

o Chii thé ¢6 quyén lyc chinh tri. Chi thé mudn néi & day la nha nudc. nha
nudc khong phdi véi tu cdch 1a ngudi ¢6 quyén s& hitu hay quyén siv dung céc
ngudn tai chinh, nhung nha nudc vin ¢6 thé huy dong vao tay minh céc nguon
tai chinh tit cdc t8 chic va cong dan nhd nha nudc ¢6 quyén luc chinh tri thong
qua cac quy dinh phat luat (nhu thué, phi, 1¢ phi...).

o Chii thé 16 chitc quan hé ciia cde nhém thanh vién x@ hoi. Chit thé mudn
dé cap 0 day 1a cic td chic chinh tri, céc té chitc x4 hoi, cdc hoi, nghiép doan...
Do ¢6 sy rang budc ctia cdc quan h¢ x4 hoi ma cédc 18 chifc nay 13 nguol chu tri,
céc to chifc nay khong phdi véi céc tu cdch ké trén (quyén s hitu, quyén sit dung
nguon tai chinh, quyén lyc chinh tri) nlamg vin xuét hién véi tu cich chi thé
phén phoi khi ho nhan duge cdc khodn déng gép hoi phi cha céc thanh vién, cic
khoan tng ho, déng gdp tu nguyen...

1.4. Két qua ciia phan phgi: L sy hinh thanh (tao lap) hoac sit dung cac
quy ticn ¢ & cdc chi thé trong xa hoi nhim nhitng muc dich di dinh.

Trong phan phéi clia cai x3 hoi, khong nhiing tii chinh mi con ¢ nhiing
pham tri Kinh € khdc duge sir dung véi tu cdch mot céng cu phan phéi nhu
thuong mai, gid ca, tién lwong... méi cong cy dé duge sir dung theo céc cich khéc
nhau vi ¢é nhimg dic diém riéng.
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1.5. Pac diém cta phan phéi: Phan phdi clia tai chinh mang nhiing dac
diém sau day:

Thit nhdt, phan phdi ca tai chinh 12 sy phan phéi chi dién ra duci hinh thirc
gid tri, n6 khong kém theo véi su thay doi hinh théi gia tri. Néi khdc di, phan
phoi cua tai chinh 14 sy phan phéi hinh thifc gid tri nhung khong chita dung su
van dong nguoc chiéu cha hai hinh thii gid tri nhu trong mua ban hang hod. Day
la dac diém gitip phan biét tai chinh véi mot pham tr phan phoi khic 1a thuong
mai (ca vat phim tiéu diing va tu lidu san xudt).

Thong qua chic ndng phan phdi cla tai chinh, cdc qu¥ tién té nhét dinh
duoc hinh thanh va dugc skt dung, nhung chinh trong viéc hinh thanh va ca trong
viee sir dung cdc quy, dac diém cla tai chinh - phan phéi dudi hinh thic gia tri
van khong thay d6i. Cdc quy duge hinh thanh, duge sir dung, duge khuéch
truong hay duge chia nhé vi nhitng muc dich nhat dinh theo tdc dung réng hon
hay hep hon nhung d6 van 14 qua trinh phan phéi dudi hinh thitc gia tri. Moi su
thu, chi bang tién kém theo dudi sy thay déi clia hinh théi gia tri, chita dung su
van dong nguge chi¢u cta hai hinh thdi gid tri déu khong thudc vé s phan phoi
cua tai chinh.

Thir hai, phan ph6i clia tai chinh 1a sy phan ph6i ludn luon gén lién véi hinh
thanh va sir dung quy tién té nhat dinh.

Thir ba, phan phoi cua tai chinh la qua trinh phan phéi dién ra mét cach
thudng xuyén lién tyc bao gém cd phan phéi 1dn ddu va phan phdi lai.

1.6. Qua trinh phan phoi

* Phdn phoi lan ddu sdn phdm xd h¢i 13 sy phan phéi dugce tién hianh trong
linh vyc san xuat cho nhitng chi thé tham gia vao qué trinh sdng tao clia cai vat
chat hay thyc hién cdc dich vu Todn bo gid tri sdn phdm xd hoi trong khu vie
san xudt dugc phan chia thanh cdc quy tién té nhu sau:

- Mot phén b dip nhitng chi phi vat chat da tiéu hao trong qud trinh sdn xut
hay thuc hién dich vu. Phan nay b ddp chi phi khau hao TSCD va chi phi mua
nguyen, nhién, vat liéu da bd ra trong qud trinh sdn xudt, tiéu thy hang hod va
kinh doanh dich vu.

- M¢t phan hinh thanh quy tién luong d€ tra luong cho lao dong .

- Mot phan gép vao hinh thanh cdc qu§ bao hiém.

- Mot phan la thu nhap cho cic chi s& hitu vé von: cho cdc ¢6 dong (cong ty
¢ phan), nha nude (DNNN), cdc d6t tac lien doanh.
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* Phdn phoi lai:

Qua phan phéi 14n ddu, gi4 tri san phdm x4 hoi chi méi duge chia thanh
nhitng phéan thu nhap co ban. Dimg lai & d6, viéc phén phdi chura thé ddp g nhu
c4u nhiéu mat ca toan xa hoi. Do dé, phan phdi lai da trd thanh mot yéu cau
khéch quan clia xa hoi.

Phan phoi lai 12 ti€p tuc phan phoi nhitng phén thu nhép co ban, nhing quy
tién t¢ chita dyng nhitg ngudn lyc tii chinh da dugc hinh thanh trong phan phéi
ldn d4u ra pham vi x hoi réng hon hoic theo nhitng muc dich cu thé hon cha céc
quy tién €.

2. Chirc ning giam doc

2.1. Khai niém: Chiic ning gidm déc 12 chifc nang ma nhd vao dé viéc kiém
tra bang déng tién duge thuc hién d6i véi qua trinh van dong cilia cac nguon tai
chinh d€ tao 14p céc quy tién & hay sl dung chiing theo cic muc dich da dinh.

2.2. Doi tugng gidm dde: La cdc qud trinh tao lap va sir dung cdc quy tién
t¢, cac qua trinh van dong céc ngudn tii chinh

2.3. Chu thé giam dée: La chii thé phan phgi: nha nude, doanh nghiep, 18
chitc xa hoi, gia dinh.

2.4. Pac diém chire nang giam doc

- Gidm d6c tai chinh 12 gidm d6c bang tién nhung né khéng déng nhat véi
moi kiém tra, gidm sét bing déng tién néi chung trong xi hoi.

- Gidm d6c tai chinh c6 tinh toan dién, thudng xuyén, lién tuc, réng rii ,
Kip thai .

2.5. Qua4 trinh giam déc

- Gidm d6c thong qua cong téc k& hoach hod, phai dy tinh nhi€u phuong 4n
tao 1ap va sk dung c4c quy tién ¢ tir 46 chon phuong 4n c¢6 hiéu qua nhat , an
toan nhat .

+ Gldm doc théng qua cong tac ke todn: phai ghi chép qud trinh tao lap va
sit dung cdc quy tién té tir chimg tir vio sé sich va lap bdo cdo k& todan. Thong
qua 6 ligu ke todn ddng tin cay (d4 qua kiém todn) o6 thé kiém tra tinh cin thist
quy mod va hi¢u qua cia vi¢e tao 1ap va st dung cdc quy tién .

2. 6. Két qua giam ddc: Phat hien va didu chinh viéc tao 14p va sir dung cic
qu¥ tién té theo muc dich di dinh.
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IV. HE THONG TAI CHINH CUA VIET NAM

He¢ thdng tai chinh 12 tdng thé cic quan hé tai chinh trong cic linh vire khéc
nhau nhung giiva ching ¢6 méi quan h¢ hifu co véi nhau trong qud trinh tao lap,
phan phéi va sir dung cdc ngudn lue ti chinh . ‘

1. Can cir dé xac dinh cac khau tai chinh cla hé théng tai chinh

He théng tai chinh cita mot quéc gia 1a mot thé théng nhit do nhidu mét khau
tai chinh hgp thanh. Viéc xdc dinh chinh xdc c6 bao nhiéu khau tai chinh ciia hé
thong d6 lai tuy thuée vao viéc chi ra cdc can cif dé x4c dinh th& nao 1a mot khau
tai chinh. €6 thé chi ra cdce cin cit dé xdc dinh cdc khau tai chinh 1a:

Thit nhdt, mot khau tai chinh phai 13 mot diém hoi tu cha céc nguon tai
chinh, 14 noi thyc hién viec “bom™ va “hii” cie ngudn tai chinh. Néi cich khéce,
duge coi la khau tai chinh néu & dé ¢é quy tién t¢ dic thi dugc tao lap va sir dung.
Noi ndo khong ¢6 viéc tao 1ap va str dung mét quy tién t¢ riéng thi khong duoe
coi la khau tai chinh doc lap, ching han nhv linh vuc tai chinh d6i ngoai.

Thit hai, duge coi 12 khau @i chinh néu & dé €6 cdc hoat dong tai chinh, S
van dong cla cdc ngudn tai chinh, viéc tao 1ap va sir dung céc quy tién t€ luon
gan lién v6i mot chii thé phan phéi, cu thé, xsc dinh. Cic hoat déng phan phéi
gan v6i nhiéu chi thé, sy van dong cla cdc ngudn tai chinh & dé cling do nhiéu
chii the chi phoi déu khong duge coi 1 khau taj chinh doc lap, ching han nhu
linh vyc tai chinh d6i ngoai.

Thit ba, dugc x&p vao cling mot khau tii chinh néu cédc hoat dong tai chinh
¢6 cing tinh chat dac diém, vai trd, ¢6 tinh dong nhat vé hinh thitc cdc quan hé
tai chinh va tinh muc dich cta quy tién t¢ trong linh vuc hoat dong.

Nhu vay: Khau tai chinh 13 noi hoi tw cla cdc ngudn tai chinh, noi dién ra
viéc tao 1ap va sir dung cdc quy tién t¢ gén lién véi viéc thue hién chic ning,
nhi¢m vu cda chil thé trong linh vuc hoat dong.

Dua trén cdc cin ctf trén ¢6 thé xdc dinh trong diéu kién hién nay & néc ta
¢6 cdc khau tai chinh sau:

* Ngan séch nha nuéc

* Tai chinh doanh nghiép

e Bio hiém

* Tin dyng

* Tai chinh cic t6 chitc xa hoi va tai chinh ho gia dinh.
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So do hé théng tai chinh ¢ nude ta hién nay

B .
NGAN SACH
NHA NUGC
TAI

CHINH

DOANH THI .........................................

NGHIEP TRUONG

e N — TAI CHINH
TAI CHINH HO GIA BiNH I BAO HIEM :I
VA TO CHUC XA HOI

Cha thich: Quan he true tiép
Quan heé gidn tigp -~

2. Khai quat nhiém vu clia cac khau trong hé théng tai chinh

Trong hé theng tai chinh théng nhat, cdc khau ¢6 méi lien hé chat cheé véi
nhau nhung méi khau ¢ nhiing nhiém vy riéng.

2.1. Ngan séch nha nude

Ngén sich nha nudc( NSNN ) 12 khau chii dao cla hé thong tai chinh quéc
gia. Day 1a tu diém cha c4c nguén tai chinh gén véi viéc tao Iap va st dung quy
tién 1é tap trung cta nha nuéc - quy ngan sdch nha nuwde vé; muc dich phuc vy
cho su hoat dong cia bo mady nha nude cdc cap va thuc hién cic chite nang cna
nha nudc trong quén 1y kinh ¢ - xa hoi.

Ngén sdch nha nude ¢ cic nhiém vu say:

* Dong vién, tap trung cic nguon tai chirh cho viec tao Iap quy tién & clia
nha nuéc - quy ngan sach. Cc nguon tai chinh tir c4c khau taj chinh khéc duge
thu hiit vao quj NSNN ¢6 thé dusi céc khodn thu bat budc nhur: thué, phi, le phj,
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cdc khoan déng gép tu nguyén qua hinh thic tin dung nha nudce (vay dan chiing
va cdc 6 chifc kinh t& x3 ho1 & trong nudce va nuée ngoai) ciing nhu cic khoan
vién trg quéc €. Viee thu hit cic nguon tai chinh @€ tao lap qu¥ ngan sich c6
the truc tiép tir cdc khau tai chinh khdc hogc thong qua thi trudng tai chinh.

* Phan phéi va sir dung qu¥ ngan sach cho viéc thuc hién cdc nhiém vu kinh
t€ - x4 hoi (nhu duy tri bo mdy nha nudce,-cling c6 quéc phong, an ninh, ph4t
tri€n vin hod- xa hoi, ddu tu kinh té,...). D& ddp tng nhiem vy nay, quy ngan
sdch duoc to chitc va chia thinh cic qu¥ tién té nhd hon, cé muc dich chuyén
dung cho timg nhiém vy, ting linh virc nhu trén. Vige sit dung quy ngan sdch
c6 thé 1am tang ngudn taj chinh & khau tai chinh khéc, c6 thé di vio sir dung
truc tiép.

* Gidm déc kiém tra d6i véi céc khau ti; chinh khédc va véi moi hoat dong
Kinh 1€ - x4 héi gin lién vdéi qud trinh thu, chi ngan sich . La khau tai chinh
gén lién véi chd thé 1a nha nudc, ngén sach nhi nuéc cé6 mai lien hé rong rai
v6i moi Iinh vire hoat dong khéc nhau ciia x5 hoi, véi tat ca cdc khau khic trong
h¢ théng tai chinh, do d6 né ¢6 kha nang va can phai thyc hién viéc kiém tra
doi véi qud trinh van dong cdc ngudn tai chinh cé quan hé t6i viéc tao lap va
sir dung quy ngan séch & moi khau tai chinh va moi linh vie hoat dong kinh t&
- X4 hol.

2.2. Tai chinh doanh nghiép

Tai chinh doanh nghiép 1a khau co s& ciia hé théng tai chinh quéc gia, 14 noi
tao ra clia cai xa hoi, gin lién vdi su ma rong hay thu hep nguén luc taj chinh.

Tai chinh doanh nghiép c6 cic nhiém vu sau:

- M6t 1a, bao ddm v6n va phan ph6i vén hop 1y cho cdc nhu ciu cia sin xust
kinh doanh.

- Hai 13, 16 chiic cho von chu chuyén mot cich lien tuc va c6 hidu qua.

- Ba I3, phan phéi thu nhap va loi nhuan cita doanh nghiép theo ding cic quy
dinh cda nha nudc.

- Bon 13, ki€ém tra moi qué trinh van dong cia cdc ngudn tii chinh trong
doanh nghiép. Déng thdi, kiém tra moi hoat dong san xu4t kinh doanh gin lién
vdl cac qua trinh d6.

O khau tai chinh doanh nghiép, cdc quy tién 1¢ mang hinh thitc vén diéu i¢
cta san xudt kinh doanh, cdc quy du trir tai chinh, cdc quy chuyén dung cho
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muc dich tich lu§ (dé ma réng san xudt kinh doanh) va cac quy cho tiéu ding
gin véi tap thé nhiing ngudi tham gia san xudt kinh doanh ciia doanh nghiép.
Sy tao lap vén diéu lé ban ddu cé thé va trude hét 1a dya vio thi trudmg tai
chinh, thu hit vén qua gép vén cé phén (phit hanh c6 phi€u) hay di vay (phat
hanh trdi phi€u, vay ngan hang...). Sau d6, gin lién véi san xust kinh doanh,
von vi cic quy tién & khdc dugc bS sung, tdi tao thong qua viéc phan phéi
doanh thu tiéu thu sdn phém, 1ap céc quy bd ddp (nhv quy khau hao i san co
dinh, qu§ bl ddp vén lun dong) va tao lap cdc quy tir lgi nhuan. Méj quy tién té
trong doanh nghiép déu c6 muc dich nhat dinh, nhung tinh chat chung cta
chiing Ia gan lién vé6i san xuat kinh doanh, chi dung cho muc dich sin xust kinh
doanh va phan tieu ding dé hinh thanh thu nhap cia nhitng ngudi tham gla san
xudt kinh doanh & doanh nghiép.

Tai chinh doanh nghiép cé quan h¢ vdi cac khau khac chia he thong tai chinh
nhu: Quan hé¢ véi tai chinh ho gia dinh thong qua tra lrong, thudng, loi nic cé
phén, trdi phi€u; quan hé véi ngan sich thong qua ndp thué, quan hé véi cic 16
chic tin dung thong qua viéc thu hit nguén tai chinh dé tao vén hodc tra no goéc
va 1ai vay... Quan hé giita tai chinh doanh nghi¢p véi cdc khau tai chinh khic ¢é
thé 14 true (i€p v6i nhau hoic thong qua thj trudng tai chinh.

2.3. Bao hiém

Béo hi€m 12 mot khau trong hé théng tai chinh nuéce ta. La mot dich vy ti
chinh, bao hi€m c6 thé c6 nhiéu hinh théc va nhidu quy ti€n t¢ khdc nhau, nhung
tinh chat chung va dac biét ctia cic quy bdo hiém 1 duge tao lap va st dung dé
boi thutmg t6n that nhiéu dang cho nhitng chi the tham gia bao hiém tuy theo
muc dich cia quy.

Tuy c6 nhiéu hinh thic bao hiém khic nhau, nhung néu xét theo tinh chat
cia hoat dong bao hiém thi c6 thé x€p chiing vao hai nhém 1a bao hiém kinh
doanh va bao hiém xi héi.

- Béo hiém kinh doanh bao gém bao hiém tai san, b4o hi€m con ngudi va cic
nghi¢p vu bao hiém khac.

- Béo hi€m xd hoi bao gém bdo hi€m xa hoi va bio hiém y t€.

Quy¥ bao hi€m kinh doanh dugc hinh thanh t su dong gbp céa nhitng ngudi
(phdp nhan hoic thé nhan) tham gia bao hiém va cha yéu duoc sit dung dé béi
thudng t6n that cho ho khi ho gép rii ro bat ngy, bi thiét hai vat chat theo nguyén
tac dac thi 1a “1ay s6 dong b cho 6 {t”. Do tinh chét dich vu chuyen nghiép nén
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phén 16n cdc quy bao hiém kinh doanh dugc tao lap va sir dung ¢6 tinh chat
thuong mai, vi muc dich kinh doanh 1dy lgi nhuan.

Quy bao hi€m xi hoi duge hinh thanh tir ngudn déng gép ciia don vi sit dung
lao dong va ngudi lao dong tinh theo mot ty 1& (%) nhat dinh trén tién luong thuc
t& chia ngudi lao dong trong cac don vi d6 va dugc sir dung dé trg cap (boi thudng)
cho ngudi lao dong khi ho bi mét siic lao dong tam thdi hay vinh vién.

Theo tinh chat chi tiéu, qu§ bao hiém xa hdi duge chia thanh hai quy: Quy
hwru tri d€ trg cdp cho ngudi lao déng khi ho mét sic lao dong vinh vién (vé huu,
mat stc, chét) va mot qu¥ khac dé trg cip cho ngudi lao dong khi ho mat siic lao
déng tam thdi (6m dau, thai sdn, tai nan lao dong).

Qu§ bao hiém y t& duge hinh thanh tit ngudn déng gép clia don vi st dung
lao dong vi ngudi lao dong tinh theo mot ty 1¢ (%) nhét dinh trén tién luong thuc
t€ ctia ngudi lao dong trong cdc don vi d6 hodce tit thu nhap cta ban than nguoi
lao dong néu ho khong & trong cic don vi st dung lao dong. Quy bao hiém y t&€
dugc st dung d€ trang trai cdc chi phi vé& khdm, chita bénh (boi thudng) cho
ngudi tham gia bao hiém y t& khi ho phai khdm, chita bénh tai cic bénh vién.

Theo tinh chit chi tiéu, cdc qu§ bao hi€m xa hoi va bao hiém y t€ dugc hinh
thanh v sit dung khong vi muc dich kinh doanh 1ay 13i, ma mang tinh chat cia
hoi wiong ho.

Trong qué trinh tao lap vi sit dung cac quy béo hi€m, trudc het bao hiém c¢o
quan hé truc tiép véi cdc khau tai chinh khdc qua viéc thu phi bio hiém va chi
béi thuomg. Péng thoi, do kha nang tam thdi nhan réi cha cdc ngudn tai chinh
trong cdc quy bao hiém, cic qu¥ ndy ¢ thé duoce sir dung tam thoi nhu cac quy
tin dung va nhu vay, bao hiém ciing ¢6 thé c6 quan h¢ vdi cdc khau khdc thong
qua thi trudng tai chinh. Trén ¥ nghia nay 6 thé coi bio hiém nhu mot khau tai
chinh trung gian trong hé thong tai chinh.

2.4. Tin dung

Tin dung 3 mot khau quan trong cha hé théng tai chinh thong nhat. Tin dung
duoc xem 13 mot khau tai chinh doc lap mudn dé cap & day [a hoat dong cla cic
t4 chiic tin dung cé tinh chét chuyén nghiép. Tinh chat dac biét cha su van dong
clia céc ngudn tai chinh trong quan hé tin dung Ja c6 thdi han. Tin dung chinh 1a
tu diém cha cdc ngudn thi chinh tam thoi nhan rdi.

Qu¥ tin dung dugc tao lap biing viéc thu hit cdc ngudn tai chinh tam thdi
nhan réi theo nguyén tac hoan trd c6 thoi han va ¢é lai titc. Sav d6, quy nay duge
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st dung d¢ cho vay theo nhu cdu san xuét kinh doanh hodc doi séng ciing theo
nguyén tac hoan tra ¢ thoi han va 6 loi tic.

Dua vao tinh chat dac biét ké trén clia sy van dong clia cdc ngudn tai chinh.
Hoat dong tin dung tr& thanh moét dich vy tai chinh dic biét. Dich vu ndy mang
tinh chét thuong mai, vi mue dich kinh doanh lay lgi nhuan. Trong ddi séng thuc
tién, céc t6 chitc kinh doanh dich vu nay dugc goi la cdc t6 chic tin dung.

3 nudc ta hién nay cdc t6 chic tin dyng bao gém: Cac ngan hang thuong maij,
céc t6 chic tin dung ph1 ngan hang (nhu cdc cong ty tii chinh, cic cong ty cho
thué tai chinh...), cdc 8 chic tin dung hop téc (qu¥ tin dung nhan dan)...

Thong qua hoat dong cha cdc t8 chife tin dung, khau tin dung ¢6 quan hé chat
ch& va truc ti€p véi cac khau khic clia hé théng tai chinh. Song, cic td chirc tin
dung cing la cic t6 chitc hoat dong trén thi truong tai chinh, [ ciu néi giiia
nguoi ¢ kha nang cung ting va ngudi ¢6 nhu cdu sir dung tam thd&i cdc ngudn tai
chinh. Do dé, tin dung khong nhitng ¢6 quan hé v6i cac khau i chinh khdc
thong qua thi trudng tai chinh ma con trdr thanh khau tii chinh frung gian quan
trong cua hé théng tai chinh.

2.3. Tai chinh dan cu (ho gia dinh) va cic té chiie xa hoi

Céc 16 chitc xa hoi ta khéi niém chung dé chi céc 16 chic chinh tri - X hoi,
cdc doan the xa hoi, cic hoi nghé nghi¢p,...Céc t6 chitc ndy con duge goi 1a cde
16 chifc phi chinh pha.

Tai chinh dan cu (ho gia dinh) va cdc té chite x4 hoi 12 khau quan trong cua
hé thong tai chinh. Dic diém cia tai chinh dan cu (hé gia dinh) va cac t6 chiic
X hol 1a sy t6n tai clia cde quy tién & cho tieu diing trong pham vi dan cu hoic
16 chitc x4 hoi.

Quy tién té cla cdc hé gia dinh dugc hinh thanh tir thu nhap cua cédc thanh
vién trong gia dinh, tr nguén thira k& tai san, tir bi€u tang, ... chi yéu dé sir dung
cho muc dich tiéu diing, dong thdi c6 thé diing dé dau tr vao sin xuat kinh doanh
trong pham vi Kinh € h¢ gia dinh , thuc hién nghia vu véi ngan sach nha nudc,
dau tu vao thi trudng tai chinh va bao hiém

Quy tién t¢ clia cdc t6 chic xa hoi duge hinh thanh tir sw déng gép héi phi,
quyén gép ang hd ,... duge sit dung cho muc dich tiéu ding trong hoat dong cla
t6 chidc dé. Khi cdc quy chua duge sir dung, s6 du 6n dinh cta quy cé thé tham
gia vao thi trudng tai chinh thong qua cdc quy tin dung hoac cdc hinh thirc khéc
(mua c6 phiéu, trdi phiéu,...) .
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Cau hoi 6n tap va thao luan

1. Trinh bay cac mdi quan hé tai chinh trong nén kinh t& xa héi. Thdng qua dd hay rat
ra két luan vé ban chat cla tai chinh.

2. Phan biét tai chinh va cac pham tri gia tri khac nhu: tién té, gia ca, thuong mai,
tién luong.

3. Cac chirc nang cla tai chinh va mdi quan hé clia cac chifc ning dé.

4, C4u truc hé théng tai chinh va mdi quan hé gilta cac bd phan cdu thanh hé thdéng
tai chinh

5. Vai trd clia hé thdng tai chinh trong qua trinh phat trién nén kinh & — xa hoi clla cac
quéc gia.
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Chuong 2
NGAN SACH NHA NUGC

Muc tiéu:

- Kién thife: Hiéu duge cac kién thie co bin vé ngan siach nha nuéc.

- K nang: Trinh bay chinh xdc cdc vin dé chung cia ngan siach nha nuse.
Phan tich dugc noi dung hoat dong chi ¥€u clia ngan sdch nha nude bao g6m thu
ngan sich nha nude vi chi ngan sich nha nude theo cdu tric chung: Khij niém,
ddc di¢m, vai trd, noi dung kinh t&, cdc nhan t6 dnh hudng, nguyén tic thiét [ap
h¢ théng thu (hoac t8 chite chi) ngan sach nha nudc. Déng thai néu duge cic giai
phdp dé boi dudng ngusn thu ngan sach nha nuée va cdc gii phip x1t Iy boi chi
ngan sich nha nuée. Bigt duge néi dung cong téc 6 chirc hé thong ngén sdch nha
nurée va phan cép quan ly ngan sach nha nude ciing nhu chu trinh quédn 1y ngan
sdch nha nwéc & nude ta hién nay.

- Thét d9: Nghiém tic khj nghién cifu. Nhan thic duge tdm quan trong cha
ngan sach nha nudc, tir dé thdy rd trach nhiém ciia minh trong viéc thuc hién cédc
nghia vu d6i véi ngan sach nha nuge.

Noi dung tém tdt:

Nguén tai chinh dé ddm bio cho nha nude thue hién dugc céc chite nang va
nhi¢m vy ctia minh duge hinh thinh nhy the n2o? Nha nudc t8 chic quan 1y, diéu
hanh, huy déng va sir dyng nguodn i chinh ra sao? D§ chinh la nhilmg noi dung
co ban chuong nay sé dé cip dén.

1- Nhig van dé chung vé ngan sach nha nuéc

C6 nhi€u y kién khdc nhau vé khaj niém ngan sach nha nude song co thé x4c
dinh: Ngan sdch nha nudc phdn anh cdc quan h¢ kinh t& phdt sinh gén lién véi
qué trinh tao lap, phan phoi va sit dung quy tién I¢ 1dp trung clia nha nudc khj
nha nudc tham gia phan phéi cic ngudn tii chinh quéc gia nhim thuc hién céc
chifc nang ctia nha nuéc trén cg sy luat dinh.
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cac dac di€m clia ngan sich nha nudc. Viée nghién cifu nhiing dac diém cha ngan
sdch nha nudce cho phép nhan thite va phat huy 16t hon vai trd clia ngan sich nha
nuée. Ngan sach nhi nudce 6 vaj trd rét quan trong trong toan bé hoat dong kinh
t€ — xa hoi, an ninh qudc phong va dsi ngoat cua dit nudc. Trong nén kinh 1€ thi
frudng, ngan sdch nha nude dam nhiém vai trd quan 15 vi mé déi véi toin b6 nén
kinh t€ - xi hoi.

2- Noi dung hoat déng chi y&u caa ngan sach nha nuéc

Hai hoat dong chi yéu cia ngan sach nha nuée 13 thu ngan sach nha nuéc va
chi ngan sdch nha nuéc. No6i dung muc II s dé cap téi cdc van dé: Khs; niém,
ddc diém, noi dung kinh 1€, céc nhan t6 dnh huéng cia hai hoat dong nay. Ben
canh d6, con giéi thicu nhitng nguyén tic chi yéu thudng dp dung khi thiet lap
h¢ théng thu ngan sach nha nudc, khi t6 chic chi ngan sich nha nuéce. Vi cusi
cung [a mot sd cdc giai phdp tang thu ngan sich nha nude, cic giai phdp xir 1y
boi chi ngan sdch nha nwéc.

3- Té chure hé théng ngan sach nha nudc va phan c¢dp quin Iy ngan sach
nhi nude

He théng ngan sach nha nude 13 hé thong cdc cdp ngan sdch gan bé hitu co
v&i nhau trong qud trinh thuc hién nhiém vu thu chi clia mé; cdp ngan sach. Hién
nay, theo Ludt ngan sich nha nuGe, h¢ thong ngan sich nha nude bae gém ngan
sdch trung wong va ngan sich dia phuong.

Phan cdp ngan sich nhi nude 13 mot tat y&u khdch quan bit nguon tir sy
phéan cap kinh € v h¢ thong t6 chitc hanh chinh nha nude. Noi dung cita phan
cdp ngan sdch 13 giai quye€t cdc méi quan hé quyén luc, quan h¢ vat chat giira
cic cdp chinh quyén trong qud trinh quan 1y va sir dung ngan sich nha nudc.
Phan cip quan 1y ngan sich nha nudc phai tuan thii theo nhitng nguyén tic
nhat dinh.

4- Chu trinh quan iy ngan sach nha nude

nha nuéc.
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NOI DUNG

I. NHUNG VAN PE CHUNG VE NGAN SACH NHA NUGC

1. Khai niém ngan sach nha nuéc

Ngan sdch nha nudc (NSNN) 1a pham trii kinh t& va [ pham tru lich sir. Su
hinh thanh va phét tri€n ctia ngan sach nha nuée gan lién vdi sy xudt hién va phét
tri€n cha kinh 1€ hang ho - tién té trong cdc phuong thitc san xuit cia céc cong
dong va nha nudc cua ting cong déng . Né6i cich khic, su ra dai cna nha nuéc,
SU 10n tai cla kinh t€ hang hod - tién t¢ 12 nhitng tién dé cho su phdt sinh, t6n tai
va phat trién cia ngan sich nhai nudc.

Trong h¢ thdng tai chinh théng nhét, ngan sdch nha nude 1a khau tai chinh
tap trung gilr vi tri chi dao. Ngan sach nha nudc ciing 1a khau tai chinh duoe hinh
thanh sm nhat, né ra doi, ton tai va phat trién gn lién véi sy ra doi ciia hé théng
quan Iy nha nudce va su phdt trién cla kinh € hang hod tién te. Thuét ngit “ngdn
sdch nha nieée ” da c6 tir 1au va ngay nay duge diing phd bién trong ddi séng kinh
t€ x& hoi & moi qudc gia .Song cho dén nay chua ¢6 mot quan niém théng nhat
vé ngan sdch nha nudc. Trén thyc € ngudi ta d4 dua ra nhiéu dinh nghia vé ngan
sdch nhi nude khong giong nhau tuy theo quan diém cta ngudi dinh nghia thuoc
cdc trudng phdi kinh € khidc nhau hodc tuy theo muc dich nghién citu khdc nhau,
hién nay cé hai quan niém khd phd bién vé ngan sich nhi nuéc.

- Quan ni¢m thir nhdt cho rang : “Ngan sdch nha nudc 12 ban du todn thu
chi tai chinh cua nha nuéc trong mot thoi gian nhat dinh, thudng 13 mot nam ”

- Quan niém thit hai cho rang : “Ngan sach nha nudc 12 quy tién té cla
ntha nudce ™

Luat ngan sdch nha nudc duge nudc Cong hoa xi hoi chii nghia Viét Nam
khoa XI k¥ hop thir 2 théng qua ngay 16/12/2002 ciing c6 ghi “Ngdn sdch nha
nioc la 1oan bo cdc khodn thu, chi ciia nha meée da duge co quan c6 tham quyén
quyét dinh va dugc thuc hién trong mot nam dé dam bdo thie hién cdac chitc

ndng, nhiém vu cua nha nuce "

Cdc quan niém vé ngan sdch nha nudc da 1ot ta duge mat cu thé mat vat chat
cua ngan sich nha nude nhung chua thé hién dugc noi dung kinh & — xa hoi clia
ngan sach nha nudc .
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Cédc quan niém trén xudt phat tir cich ti€p can van dé khéc nhau va c6 nhan
t6 hop 1y song chua ddy di. Khdi niém NSNN [a mot khdi niém triu tuong,
nhung NSNN la mot hoat dong tai chinh cu thé cha nha nuée. Khai niém NSNN
phai the hién duoc noi dung kinh t€ - xi hoi cia NSNN, phai dugc xem xét trén
cdc mat hinh thiic, thuc thé va quan hé kinh t€ chita dung trong NSNN.

Xét vé hinh thirc; NSNN 1a mét ban du toan thu va chi do Chinh phi 1ap ra,
d¢ trinh Quéc héi phé chudn va giao cho Chinh pht t8 chifc thire hién.

Xét vé thuc thé: NSNN bao gém nhitng nguén thu cu thé, nhitng khoan chi
cu thé va duge dinh lrgng. Céc nguén thu déu duge nop vao mot quy tién té -
quy NSNN - va cdc khoan chi déu duoc xuat ra tir quy tién té ay.

Thu va chi quy nay cé quan hé rang budc v6i nhau goi 12 can déi. Can d6i
thu, chi NSNN [a mét can d6i 16n trong nén kinh t€ thi trudng v duge nha nude
quan tém dac bi¢t. Vi 1& d6 ¢6 thé khing dinh NSNN 13 mot qu¥ tién té 16n cha
nha nuéec.

Xét vé cdc quan hé kinh 1€ chita dung trong NSNN, cic khoan thu - luéng thu
nhap qui NSNN, céc khoan chi - xudt quy NSNN déu phan 4nh nhitng guan hé
kinh t€ nhat dinh giita nha nudc véi ngudi ndp, gilta nha nude véi co quan, don
vi thy hudng quy. Hoat dong thu - chi NSNN la hoat dong tao 1ap - sir dung quy
NSNN lam cho vén tién 1€, ngudn tai chinh, van déng giita mot bén 12 nha nudc
v&i mot bén la cic chi thé phan phéi va nguge lai trong qué trinh phan phdi céc
nguon tai chinh. Hoat dong dé da dang, phong phii dugc tién hanh trén moi Iinh
vire vi ¢6 tdc dong dén moi chil thé kinh t& - x3 hoi. Nhitng quan hé thu ndp va
cip phdt qua qu§ NSNN la nhimng quan hé dugc x4c dinh trude, duge dinh huéng
va nha nudce sir dung chitng dé diéu chinh vi mé nén kinh t& - x3 hoi.

Tir sy phan tich trén ta c¢é thé xdc dinh: “NSNN phdn dnh cdc quan hé kinh
1€ phat sinh gan lién vdi qud trinh tao Igp, phan phéi va sit dung qu¥ tién 1é tdp
frung cua nha nuée khi nha nuéc tham gia phdn phoi cde ngudn tai chinh quéc
gia nham thuc hién cdc chic ndng ciia nha nude trén co sé fudgt dinh”.

2. Bic diém chGa ngan sach nha nudc

Ngén sich nha nuéc ]a bd phan chi y&u clia hé théng tai chinh quéc gia.
Ngan séch nha nuéc bao gébm nhitmg quan hé tai chinh nhat dinh trong téng thé
céc quan h¢ (@i chinh cia qudc gia, co thé ké ra cdc quan hé tai chinh sau day:

- Quan h¢ tai chinh giita nha nwéc vdi dan cur,

~ Quan he¢ tai chinh gitta nha.nude véi cdc doanh nghiép thudc moi thinh
phan kinh t&, dac biét 1 v6i doanh nghiép nha nude.
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- Quan hé tai chinh giita nha nuéce véi cic t8 chie xi hoi.

- Quan hé¢ tai chinh giita nha nudc véi cdc nha nude khic va vdi cdc 18 chitc
quoc té.

Cac quan he tai chinh thuge NSNN ¢6 dic diém sau day:

- Viéc tao 1ap va st dung quy NSNN luon gén v6i quyén luc ciia nha nude va
viéc thyc hién céc chific nang cta nha nudc, ‘duge nha nude ti€n hanh trén co s&
nhitng Juat 1&¢ nh4t dinh.

- NSNN luén gan chat v6i s& hitu nha nudc, luén chita dung lgi ich chung,
191 ich cong cong. Hoat dong thu - chi NSNN 14 sy thé hién cdc mat hoat dong
kinh t€ - x@ hoi clia nha nudc, 1 viec xir 1y cdc quan hé l¢i fch trong x4 hoi khi
nha nuSc tham gia phan phéi cdc ngudn tai chinh qudc gia, 1¢i ich clia nha nude
(g1 ich chung cha quéc gia) thé hién ca trong phan phoi thu nhap cic doanh
nghiép, cta dan cu, phan phdi GDP, GNP vi ca trong phan bé cdc nguda luc tai
chinh cho cdc myc tiéu kinh t€ - x3 héi, an ninh, qudc phong cta quéc gia.

- NSNN ciling c6 nhitng dac diém nhu cic quy tién e khéc. Nét riéng biét clia
NSNN véi tu cdch 12 mot quy tién té tap trung clia nha nude 1 né duoc chia thanh
nhiéu quy nhd, ¢6 téc dung riéng va chi sau d6 NSNN méi duge dung cho nhiing
muc dich nhat dinh d4 dinh truée.

- Hoat dong thu, chi NSNN duoc thuc hién theo nguyén tac khong hoan tra
tryc ti€p 1a chd yéu. '

Nghién ctu nhiing dac diém cia NSNN khong nhitng cho phép tim duoc
phuong thifc va phuong phap quén 1§ NSNN hiéu qui hon, ma con gitdp ta nhan
thitc va phét huy t6t hon cic chiic ning, vai trd ciia ngéan sach nha nudc.

3. Vai tré cla ngan sach nha nudc

Ngan sich nha nudc ¢6 vai tro rat quan trong trong toan bd hoat dong kinh
t€ - xa héi, an ninh quéc phong va déi ngoai cha d4t nudce, tuy nhién vai trd clia
NSNN bao gi¢ cling gén lién v6i vai trd clia nhd nude trong titng thdi ky nhat
dinh.Trong nén kinh t& thi trudng NSNN d4m nhén vai trd quan 1y vi mo d6i véi
toan by nén kinh 1€ - xa hoi. C6 thé xem xét vai trd cta NSNN trén mot s6 linh
vuc diéu tiét sau day:

3.1. NSNN I cong cu chii yéu phan bé truc tiép hotic gian tiép cdc ngudn
tai chinh quéc gia, dinh huéng phat trién sin xuat, hinh thanh co ciu kinh
t¢ méi, thiic day tang truong kinh té én dinh va bén vimg.

V&n NSNN la ngudn tai chinh ¢6 tinh chét chit dao trong qud trinh van dong
cla todn bo vén x4 hoi. Boi 18, qua thu, phéan 16n ngudn tai chinh quéc gia duge
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tap trung vao ngan sdch nham d4p \ing nhu cdu clia nha nude, cdc khodn chi clia
ngén sich ¢é y nghia quéc gia, ¢6 pham vi tdc dong rong 16n nhidm vao cdc muc
tiéu cua chi€n lugc kinh t€ va thong qua hoat dong thu - chi clia vn ngan sich,
nha nudce thuc hién viéc hudng dan, chi phéi cdc nguédn tai chinh & cdc chu thé
khdc trong x4 hoi. Vi vy, qua phan bd nguén tai chinh ciia ngan sdch nha nuéce,
nha nudc tryc ti€p hodc gidn tiép tic dong d&€n miic 4o, co cdu clia cdc ngudn tai
chinh & cdc chh thé d6 theo dinh huéng clia nhi nuéce.

Thong qua cdc khoan chi kinh t&€ va chi ddu tu xay dung cdc cong trinh két
cdu ha tang kinh t&; phdt trién nhitng nganh, linh vire ¢6 ty sudt loi nhuan cao,
thu héi von nhanh; wu tién cdc nganh miii nhon ¢6 kha nang canh tranh trén thi
trudng; ddy manh sdn xut cic mat hang thude the manh xudt khiu..., Chinh phil
c6 (hé tao diéu kién va hudng nguén von ddu tu chia cdc doanh nghiép vao nhitng
linh vy, nhitng viing can thiét dé hinh thanh co c4u kinh t€ mdi ciing nhu tao ra
mol truong thudn i¢i cho sin xuat kinh doanh. Céc khoan chi nay cia NSNN
khong thu héi tryc ti€p, nhung hiéu qua clia né lai duge tinh bing sy ting trudng
ctia GDP, su phin bd chung hop 1§ cla nén kinh € hodc bang cdc chi tiéu khdc
nhtr tao ra kha nang t6c¢ do luu chuyén hang hod va dich vu...

Thong qua thu ngan sdch ma chd yéu la thu€ ciing gép phéan dinh hudng phat
trién san xuat. Viéc dit ra cdc loai thué v6i thué sudt wu dai, cdc quy dinh mién,
giam thu€... c¢6 tdc dung kich thich manh mé déi véi cdc doanh nghiép bd vén
dau tr vao noi can thiét, nguge lai, mot chinh sdch thu€ khit khe s& giam bét
luéng di chuy€n v6n vao noi cin han ché san xuit kinh doanh.

Ro rang la chinh sach thu, chinh sdch chi ngan sach gin lién vdéi chinh sach
phét trién kinh t€ - xd hoi v phuc vu tryc tiép cho chinh sach nay cha nha nudc.

3.2. NSNN la cong cu dé diéu ti€t thi truong, binh 6n gia ca va kiém ché
lam phat

Trong nén kinh t€ thi trudng, quy luat cung ciu chi phéi thi trudng rat manh
mé. Moi su bi€n dong cla gia cd déu ¢6 nguyén nhan tlr sy mét ¢in d6i cung cdu.
Ngudi kinh doanh néi chung rdt nhay cam vdi tinh hinh gid cd dé€ di chuyén
ngudn von tir [fnh vie nay sang linh vue khdc. Nhung d6i v6i ngudi san xudt, su
di chuyén nay la rdt khé khén va déi v6i nén kinh 1€, thi viéc di chuyén von &
gay ra nhitng phan tng day chuyén dén tdi 1am mat su én dinh cla co cdu. Vi
vay, Chinh phl can c6 sy tdc dong tich cuc dén thi trudng nhim dam bao loi ich
cho ca ngudi sin xudt va ngudi tiéu ding, cling nhu dé giit viing co cau kinh té
da dugc hoach dinh.
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D6 véi thi trudng hang hod, hoat déng diéu tiét ca Chinh pht duge thuc
hi¢n thong qua viéc sir dung céc quy dy trit cha nha nudc (bing tién, bing ngoai
t¢, cdc loai hang hod, vat tu chién lrge...) duge hinh thanh ti ngudn thu cia
NSNN. Mot cich téng quiét, co ché diéu tist 13, khi gid ca ctia mot loai hang hoa
nao dé6 1én cao, dé kim him vi chéng diu co, Chinh phu dua du trit hang hod dé
ra thi trudmg d€ ting cung, trén co s& d6 sé binh dn duge gia ca va han ché kha
nang tang gid dong loat, gay nguy co lam phat chung cho nén kinh t&. Con khi gii
cd mot loai hang hod nio dé bi gidm manh, c¢6 kha nang gay thi¢t hai cho ngudi
san Xudt va ao ra xu hudng di chuyén vén sang linh vuc khac, Chinh phi s& b
tién d€ mua cdc hang hod d6 theo mot gid nhét dinh dam béo quyén Igi cho nguai
sén xuft. Bang cong cu thué va chinh séch chi ticy NSNN, Chinh phti ¢6 thé tic
dong vao téng cung hoic téng ciu dé g6p phéan én dinh gid ca trén thi truding.

D6t véi thi trudng tién té, thi trudng von, thi trudng st lao dong hoat dong
dicu ti¢t clia Chinh phi thong qua viéc thyc hién mét cach dong bo giira cdc cong
cy tai chinh, tién t€, gid ca... trong d6 cong Cu ngan sdch vdi cdc bién phap nhu
phit hanh cong tréj, chi tra ng, cdc bién phép chi tiéu diing ctita Chinh phtt cho
toan x4 hoi, dao tao...

Nhu vay thu, ddc biét la thué, chi tieu, dur trit nhi nuée ¢6 tic dong rat 16n
den quan hé cung cdu vi binh én gig ca ren thi trudng.

Kiém ché lam phét luon duoc coi 1 muc fiéu trong y&u trong diéu chinh vi
mo nén kinh 1€ - x4 héi cha quéc gia. Lam phat, véi su biing né cdc con st vé
gid, gay ra nhitng hau qua ning né cho nén kinh t€, cho ngudi san xuat va nguoi
tieu ding. Giira lam ph4t v hoat dong thu - chi cia NSNN luén ¢6 méi quan hé
chat ch& véi nhau. Vi vay, c6 thé khing dinh, céc giai phdp nham kiém ché lam
phdt déu lién quan dén hoat dong clia NSNN.

Khi xay ra lam phat, gi4 c4 tang lén do cung cau mét can d6i (cung nhod hon
cdu), Chinh phii ¢6 thé six dung bién phép thué nhu tang thu¢ tiéu diing, gidm thué
d6i v6i ddu tu va thér chit chi tiéu cia NSNN, nhit 1a c4c khoan chi cho tiéu ding
dé nang d& cung va gidm bét cdu.

3.3. Ngan sdch 1a cong cu c6 hiéu luc ciia nha nuée dé didu chinh trong
linh vire thu nhap, gép phan gidi quyét cac van dé xa hoi.

Mot mau thufin gay git dang ndy sinh & nudc ta hién nay i mau thuin giita
tinh nhan dao cta chit nghia xa hoi va quy dinh khét khe ctia nén kinh t& thi
trudng xung quanh van dé thy nhdp, viéc 1am va phiic loi x4 hoi. Vin dé dat ra
1a phai ¢6 mot chinh sach phan phéi hgp 1y thu nthép cla toan xa hoi, nhat 1a
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nhiing ngudi ngheo khé. Viec sir dung NSNN nhr mét cong cu diéu chinh vi mé
trong linh vyc thu nhap d6i véi cdc thanh vien ciia x3 héi 1a nhdm thuc hién cong
bing xa hoi vé thu nhap, dam bio va &n dinh cudc séng cia céc tdng 16p dan cu
» dam véo vai trd kich thich cha thu nhép doi véi sy phét trién doi song vat chat
va khong ché€ mufe tiéu diing phi hop véi trinh do, nang luc san xuat cia nén san
xudt hang hod nhiéu thanh phan dang trong qu4 trinh hinh thanh va phit trién.

Chinh séch ngan sdch, cu thé Ia chinh sdch thué va chinh sich chi ngan sich,
g6p phén lam gidm b6t sy chénh léch qud 16n vé thu nhap va tién luong giita
nhitng ngudi lam viec trong khu vuc san xuit kinh doanh, khu vuc hanh chinh,
su nghiép, an ninh, quéc phong; gilta nhitmg ngudi séng & thanh thi noéng thoén,
mién nii, hai ddo nhim én dinh doi sOng clia cic ting 16p dan cu trong pham vi
ca nudc.

3.4. NSNN ddi véi viee cling ¢d, ting cudng sirc manh cia bé may nha
nuée, bao vé dat nude va giir gin an ninh

NSNN 1a cong cu tai chinh quan trong nhat dé cung tng nguodn tai chinh cho
hoat dong cilia bo may nha nude ti trung vong dén xi, phuding. G nudc ta, nguén
NSNN hau nhu 12 nguén duy nhat d€ phuc vu cho céc hoat dong ctia bd mdy nha
nude t cic co quan quyén lye, co quan hanh chinh nha nude dén cic co quan tu
phdp. NSNN con cung ting nguén tii chinh cho Ding Céng san lanh dao hoat
dong, tai trg cho cdc té chifc x3 hdi ma ngudn tai chinh ca cic 13 chtic nay
khéng dam bao. Nhir vay c6 thé néi, ci hé théng chinh tri clia nude ta déu do
NSNN cung ing nguén tai chinh.

3.5. Vai tro kiém tra cia NSNN

NSNN ¢é méi quan he mat thi€t v&i cdc khau ai chinh khéc trong hé théng
tai chinh quéc gia. N6 thé hién & ché: Cic khau tai chinh khic déu phai Iam
nghia vy véi NSNN; mir khic lai nhan dugc sy taj trg, hé trg cua NSNN duéi
nhiing hinh thic khdc nhau tryc ti€p hoic gidn tiép.

Xuat phdt tir lgi ich chung, NSNN ki€m tra cic hoat dong tai chinh khdc
khong chi trong viéc lam nghia vu ndp thué va cdc khoan phai ndp, trong viéc sir
dung cic ngudn tai chinh nhi nude, sit dung cic tii san qudc gia, ma con trong
viéc thyc hién cdc phédp luat, chinh sich vé& ngan séch ciing nhu cic phdp luat,
chinh séch ¢4 lién quan.

Kiém tra clia NSNN gén chat véi quyén Iyc nha nuée, nhat I quyén luc cta
hé thong hanh chinh nha nude. N6 1a mot loaf kiém tra don phuong theo hé théng
thit bac co quan quyén lyc va co quan hanh chinh nha nudc cic cap ve nghia vu
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phai thuc hién déi véi ngén sach ciing nhu viée siy dung v&u, kinh phi, tai san nha
nude. Nhu vay, kim tra NSNN d6i vai céc hoat dong tai chinh khdc 1a mot mat
trong hoat dong quan 1y v ki€m tra ciia ghi nuace, ¢6 tic dong sau sic t6i cic
“hoat dong tai chinh khéc va ¢6 vai to quan trong gop phdn xay dung mot xa hoi
cong bang, van minh vi dan chi.

IL NOIDUNG HOAT PONG CHU YEU CUA NGAN SACH NHA NUGC

1. Thu ngén sach nha nuéc

L.1. Khai niém va dac diém thu ngan sich nha nudc,

1.1.1. Khdi niém

Khi nha nude ra doi, dé c6 tién chi tieu cho SU ton tai va hoat dong ciia minh,
nha nude da dat ra ch€ do thué khoi bi dan cu phai déng gép dé hinh thanh nen
quy tién t¢ cita nhi nude. Lic dau, nha nudc sir dung né dé nuoi bo mdy nhi
nuéc; sau dé pham vi sty dung dugc mé rong dan theo su phdt trién cta cac chire
nang, nhiém vu cia nha nude. Ngay nay, nha nuéc con sir dung NSNN dé chi tiéu
cho cdc khodn phiic lgi xa hoi va phat trién kinh t&. Do vay, thu NSNN ngay cang
dugce phat trién.

Thu NSNN [a viée nha nude dim g quyén luc ciia minh dé 1ap trung mor phdn
nguén tai chinh quéc gia hinh thanh quy NSNN nham thod mén cdc nhu céu cia
rha nuoe. '

1.1.2. Ddc diém thu NSNN

Ngudn tai chinh duge tap trung vao NSNN la nhiing khoan thu nhép clia nhi
nude duge hinh thanh trong qua trinh nha nudée tham gia phan phoi cha cai xa hoi
du6i hinh thitc gi4 tri,

- Thu NSNN phdn 4nh cic quan hé kinh t€ ndy sinh trong qua trinh phan chia
cdc ngudn tai chinh quéc gia gilta nha nuéce véi cdc chi thé trong xd héi. Su phan
chia d6 1a mét tat yéu khich quan, xudt phét tir yéu cau t6n taj v phat trién cia
bé mdy nha nude cling nhu yéu cdu thyc hién cdc chic nang kinh (€ - xa hai cita
nha nuée. D6 twgng phan chia 1a ngudn tai chinh quéc gta 1a két qué do lao dong
sdn xuat trong nude tao ra duge thé hién dudi hinh thic tién té.

V& miit not dung, thu NSNN chita dung cdc quan hé phan phdi duéi hinh thie
gid tri nay sinh trong qud trinh nha nudc ding quyén lyc tap trung mot phan
nguon tai chinh quéc gia hinh thanh quy tién te tap trung ciia nha nude.
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- Mot ddc diém nita clia thu NSNN 12 gén chit véi thyuc trang kinh t&€ va sy
vin déng cua cac pham tri gid tri nhu gia ca, 1ai suat, thu nhip... Sy vin dong
cua cac pham tri do vira tic dong dén sy tdng giam mutc thu, vira dat ra yéu cau
nang cao tic dung di€u tiél cha cic cong cy thu NSNN,

1.2. Noi dung Kinh té cua thu ngan siach nha nuée

Thu NSNN bao gom

1.2.1. Thué

Thué 1a mét hinh thiic huy dong ngudn tai chinh cho nha nudc di cé tir lau
doi . Khi nha nude ra doi, thué trd thanh cong cu dé nha nudce ¢é duge ngudn thu
nham trang tréi cdc chi tiéu clia nha nude.

Thué la hinh thitc déng gop theo nghia vu d6i voi nha nuoc duge quy dinh
bdi phdp ludt do cde phdp nhan va thé nhan thite hién nhédm ddp tng yéu cdu chi
tiéu cua nha nwoc.

Thué ¢6 cdc dic diém co ban san day:

- Thué'la hinh thite dong vién mang tinh bdt budc trén nguyén tdc ludt dinh.
nha nudc dua vao quyén lyc to 16n clia minh d€ 4n dinh cac thit thu€, bat budc
ngudi nop thué phéi thuc hién dé nha nuée c6 ngudn thu én dinh, thudng xuyén,
dam bao trang trai cdc khoan chi trong hoat dong hang ngay cia nha nudc ma
van 6n dinh dugc ngan sach nha nuéc.

- Thué' la khodn déng gép khong hoan trd truc tiép cho nguoi nép. N6 van
dong mot chiéu khong phai 1a khoan thil lao ma ngudi ndp thué€ phai tra cho nha
nude do duge huwdng cic dich vu nha nudc cung cép.

- Thué'la hinh thicc dong gop duoc quy dinh trude. Thu€ mang tinh giai cap
ctia nha nudc di ban hanh ra n6. Méi nha nudc lai mang tinh giai cdp khdc nhau
nén khi van dung cdc dic diém vén ¢6 clia thu€ déu phai tim cdch bao v¢ 1gi ich
_cla giai cdp ma nha nudc dai dién.

Cédc y&u t8 ciu thanh clia mot sic thué

Mot ludt thu€ thong thudng cd cic yéu to cau thanh sau:

- Nguwoi nép thué: 1a chi thé cha thu€, 12 mot phdp nhan hay thé nhéan ¢
nghia vu phai ndp khoan thu¢ do luat thu€ quy dinh.

- Nguoi chiu thué* LA ngudi trich mot phén thu nhap cia minh dé€ gdnh chiu
khoan thu€ ctia nha nuée. N6i cach khae, 13 ngudi gdnh vic sau cung khoan thué
phai nop vao NSNN.
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cai) ma mot luat thué nhat dinh tic dong vio, diéu tiét né. Ds; tuong danh thué&
cé thé 12 loi nhuan thu duge, 1gi titc nhan dugce, thy nhép nhan dugc, mot tai san
dem bdn... trong nhiéu truGng hop ngudi ta thudng 14y d6i tuong ciia thue thy
nhap cd nhan, thué gia tri gia tang...

- Cdn it tinh thué' La nhimg y&u 16 ma nguoi thu thué dua vao dé dé€ tnh
thu€ phai nop. Cic loai thué khic nhau thi can cit tinh thu€ ciing khic nhau,
Chéng han. thué gid tri gia ting ¢S can cif tinh thué |3 gid tinh thu€ va thué sust:
can ¢t tinh thu€ thu nhap doanh nghi¢p 1a thu nhap chju thu¢ va thue sudt; can
i tinh thué xudt khiu, thue nhap khau lai bao gém s6 luong, chiing loai hang
hod xudt nhap khau, gid tinh thud va thue susr.

- Thué suar: La phan thué phdi ndp trén mbdi don vi tinh ciia déi tugng
dénh thué, '

C6 nhicu céch quy dinh thué suat khsgc nhau cho ting d6i twong ddnh thue
khdc nhau trong cic Iuat thue.

Thué suat ty 1& 12 thué suat duge quy dinh theo ty 18 % trén déj tugng
danh thué.

Thué suat luy tién 13 thué suat tang dan lén theo d6 i6n cia d6i tugng ddnh
thue. Thué snar luy ti€n ¢6 hai loai:

+ Thu€ suat lug tién timg phdn la thug sudt tang dan lén theo tng néc cla
déi tugng d4nh thue,

+ Thué suat luy tién toan phan 14 thué suat tang lén theo toan bo miic ting
cua déi tugng ddnh thué,

- Don vi tinh thué” La don vi duge sir dung lam phuong tién tinh todn ctia d6i
tuong danh thué. Vidy: Don vj tinh thué cia thué thu nhap doanh nghiép 1a déng
Viér Nam (VND); don vi tinh thu€ sir dung dat néng nghiép 1a kg théc tinh theo
hang dat.

- Gid tinh thué La gid trj cla doi tugng danh thug. Vi du: Thué danh vio 13
san chuyén nhuong néen phai dinh gia tai san theo mot gid cd ndo dé dé tinh thug,
G c6 thé 1a gid thi treong, ¢6 thé 13 gid do co quan thu€ an dinh... gi4 tinh thué
lien quan mar thi&t dén mic phai nop. Mét khai lirgng hang hoa nhu nhau, gia
tinh thué khéc nhau s& dn dén mitc thue phai ndp khdc nhau.

- Mién, gidm thué: La mot bién phdp nha nude giip d& nhiing ngudi khé
khan, nhiing ngusi duge wu dai bang cach cho pheép ho khong phai nop khoan
thue ddng 18 phai nop. P6 cting 14 hinh thic chi ngdm ¢6 mige do.
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- Thuong phat: Thudng 13 hinh thitc nha mrde Khuyén khich ngudi ¢6 thanh
tich trong thirc hién cdc luat thué. Con phat I hinh thic ky luat d6i véi nguoi vi
pham [uat thué.

- Thil tyc vé thué” La nhimng quy dinh vé nhitng gidy t& va trinh tr thu nop
mang tinh hanh chinh dé thi hanh luat thue (nhu thil tuc ké khai, tinh thué va
nép thué).

Ngodi cdc yé&u t§ trén day, trong luat thué bao gid cling quy dinh & trach
nhiém va quyén han ctia Chinh pha, ciia Uy ban nhan dan cdc cdp, cha Bo Tai
chinh, co quan thu¢ & trung uong va ¢ cdc dia phuong, nghia VU cla ngudi
nép thué,

Vai tro ctia thué trong nén Kinh t& thi trudmg;:

Trong nén kinh € thi truong, thué duge coi 13 cong cu quan trong dé diéu
ti€t vi m6 nén kinh &, thué khong nhimg 1a nguén thu quan trong cha yéu cha
ngan sich nha nuéc mi con anh hudng to 1dn t6i cong cude phat trién kinh 1& .
Thu€ gép phan diéu chinh nén kinh t&, kich thich tich lug trr ban dinh hudng sin
Xudl va tiéu diing.

Chinh sdch thu€ ¢6 anh hudmg truc t€p 16 gid ¢4, quan hé cung cau co cau
ddu tw va sy phdt trién hay suy thodi ciia nén kinh t&

Thué [4 cong cy phan phéi lai loi tic, [3m gia tdng tiét kiém trong khu vuc
tu nhan va ddm bdo céng bing xi héi.

Thu€ 1a mot trong rhiing bién phép ché ngy lam phat.

Cin ¢ vao mite do chuyén dich cia thué, thug dugc chia thanh:

-Thué truc thu ddnh truc ti€p vao thu nhip cia nguoi chiu thué, vi du: thué
thu nhap doanh nghiép.

-Thué gidn thu 12 loai thué d4nh vao nguoi tiéu ding thong qua gid ca hang
hod va dich vu.

1.2.2. Phi va I¢ phi

Phi, I¢ phi 12 cdc khoan thu mang tinh chat bit bugc nhung c6 tinh chat d6i
gid nghia 12 phi va Ié phi thuc chat 1a khodn tién ma dag ching tra cho nha nuée
khi ho hudng thu cdc dich vu do nha nuéc cung cdp. So véi thu€, tinh phap Iy ca
phi va I¢ phi thap hon.

Phi gan lién véi vin dé thu héj mét phdn hay todn b6 chi phi ddu tr d6i véi
hang hod, dich vy cong céng hitu hinh:
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L¢ phi gan lién véi viec thy hudng nhitng 1oi ich do vige cung cip cic dich
vu hanh chinh, phdp Iy cho c4c thé nhan vi phip nhan.

1.2.3. Cdc khodn thu ti hoat dong kinh té ciia nha nuée _

Bao gom: |

- Thu nhap tir vén gép clia nha nude vao céc co s& kinh t&: Bén canh gép phéin
tang thu cho ngan sdch nhi nudc né con ¢d tic dung quan trong trong viéc gitip
nha nudc quan 1y ¢6 hiéu qua cic khoan vén di diu trr vio nén kinh t&. Trong
nén kinh t€ thij trudng hinh thitc Cip von truc t€p tir ngan sach nha nude cho céc
doanh nghiép cho db d6 13 doanh nghiép nha aude di bi thu hep. nha nwdc thuc
hién dau tr vén vao san xuat kinh doanh bang hinh thitc mua hoiic gép 6 phén.
Khodn tién ma nha nudc gép hoic mua cé phan clia cdc cong ty ¢é phdn sé& sinh
lgi. Phan loi téc ¢d phdn nay duge tap trung vao ngan sach nha nudc goi 1 thu
lgi titc ¢6 phdn chia nha nwée.

- Tién thu héi vén clia nhi nrde tai cdc co s& kinh té.

- Thu hai tién cho vay ciia nha nuéc (ca g6¢ va 1ai).

1.2.4. Thu tix bdn hode cho thué tai sdén thuge sé hitu nha nuée

Thyc chét khoan thu nay I3 khoan thu mang tinh chat thu h6i vén va ¢ mot
phan mang tinh chat phan phdi lai, né vira ¢6 tic dung néng cao hiéu qua sir dung
tai san quéc gia via tang ngudn thu cho ngan sdch nha nude.

- Thu vé ban hoic cho thué tai nguyen thién nhién : cho thué mat nudc,
ving roi,...

- Thu v€ ban 1ai san thude s& hitu nha nudc nhung Khong thudc tai nguyén
nhu bén hodc 8 phdn hod DNNN cho tu nhan hoac niée ngoai.

1.2.5. Thu vé hop tdc lao déng véi nude ngodi va thu khdec

Thyc chét clia khodn thu nay 12 khoan tién thu héi ciia quéc gia di bd ra
nhimg chi phi ban ddu dé bio vé va nuoi dudng, dao tao, rén luyén ngudi lao
dong, dong thoi cling 13 khoan tién ma ngudi lao dong trich ra tir tién cong cla
minh déng gdp cho td qudc.

Ngoai cdc khoan thu trén con ¢6 cdc khoan thu khéc nhu thu tir bin tai san
khong c6 ngudi thira nhan, cic khoan tién phat, tich thu, cdc khoan vién trg
khong hoan lai chia chinh phii cdc nuée, t6 chitc ¢4 nhan & nude ngoai...

L.3. Céc nhan t6 anh hudng dén thu ngan sich nha nude

- Thu nhap GDP binh quéan ddu ngudi [a mot chi tidu phan dnh kha nang tang
trudng va phit trién cla mot qudc gia , phan nh kha nang tiét kiém, tiéu diing
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va dau tu chia mot nuée. GDP binh quan ddu ngudi 1 moét nhan (6 khiach quan
quyét dinh mitc dong vién clia ngan sach nha nude. Vi vay khi dn dinh muc dong
vién vAo ngan séch nha nude cdn can cif vao chi tiéu nay. Néu khong tinh dén chi
tiéu nay khi xdc dinh mitc dong vién vao ngan sich nha nudc s& anh hudng ticu
cuc dén cac vin dé tigt kiém, ticu diing, ddu tu cha céc 16 chic kinh t€, clia cdc
tang 16p dan cu.

- Ty sudt doanh loi ctia nén kinh 1é- Ty sudt doanh lgi ctia nén Kinh € phan
4nh hiéu qua cta ddu tu phat trién kinh t€. Ty sudt doanh loi cang 16n thi ngudn
1ai chinh cang 16n. D6 14 nhan 16 quyét dinh dén viéc ning cao ty sudt thu ngan
sach nha nudce.

Dua vio ty suat doanh lgi trong nén kinh t& d€ xac dinh ty suét thu ngén
sach nhi nudc sé& tranh dugc viéc dong vién vao ngan siach nha nude gay kho
khan vé tai chinh cho hoat dong kinh t€. Hién nay ty sudt lgi nhuan trong nén
kinh (& nude ta dat thap trong khi chi phi tién luong cing tang nén ty suat thu
ngan sach khong cao.

- Khd ndng xudt khdu ngudn i nguyén thién nhién (ddu mé, khodng san)

Pay 12 mot nhan t8 anh hudng rat 16n dén s6 thu ngan sich nha nude. Kinh
nghiém clia céc nude cho thay néu ty trong xudt khdu dau mo va khodng san
chiém trén 20% kim ngach xudt khdu thi ty sudt thu ngan sich nha nude s€ cao
va ¢d khd ndng tang nhanh. 3 nudc ta trong tuong lai, viec xuat khdn dau mo
va khodng san chi€ém ty trong 16n trong kim ngach xuét khdu . Dé 1a nhan t&
rit quan trong anh hudng to 16n dén d€n viéc nang cao ty sudt thu ngan sdch
nha nudce.

- Mitc d¢ trang 1rdi cdc khodn chi phi ciia nha nirde phu thuge vao céac yéu to:

+ Qui mo 8 chirc cha b may nha nudc va hiéu qua hoat dong clia bo mdy do.

+ Nhiing nhiém vu kinh € x& hoi ma nha nuéc dam nhan trong timg gial doan
lich sir.

+ Chinh sach st dung kinh phi cia nha nudc.

Trong diéu kién cdc ngudn tai trg khéc cho chi phi nha nudc khong c6 kha
nang tang lén, viéc ting mifc d6 chi phi chia nha nude s& dan dén ty sudt thu ngan
sich nha nuéc tang lén. G hiu hét cic nuée dang phét trién, nha nude déu ¢d
tham vong ddy nhanh sy tang truéng kinh t€ bing viéc dau tw vao céc cong trinh
ién mi dé ¢6 ngudn vén dau tu phéi tang thu. Nhung trong thyc 1€ tang thu qua
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mitc lai lam cho téc do tang trudng cham lai. Dé g1di quyét vin dé d6 nha nuéc
phéi c6 mot chuong trinh phdt trién kinh €, xi héi mét cach than trong tren co
s& khoa hoc thire tién dé dat hi¢u qua cao, tir d6 xdc 1ap mét chinh sdch chi hiéu
qua va tiét kiém.

- 16 chite b6 mdy thu nop

T6 chiic bo mdy thu ngp gon nhe, dat hiéu qua cao, chéng duge that thu do
tron lau thué sé 13 nhan ts tich cue lam gidm ty suat thu ngan sich nha nude ma
vin thod man duge nhu cdu chi téu ciia ngan sach nha nudc.

Ngoai cdc nhan (6 trén noi dung co cdu chi ngan sach nhi nudc ciia méi quéc
gla trong tlmg giai doan nhat dinh chiv anh hudng ciia cdc nhan t5: bien dong
kinh t& chinh tri, xa hoi, gid ca, i suat, ...

Tom lai: B¢ ¢6 dugc mic thu ding dan ¢6 téc dung thic dédy tang truong
kinh té cdn phai ¢6 si phan tich danh gis ty my, cu thé va phai duge xem xét mot
cdch toan dién.

1.4. Nguyén tic thiét lap he thong thu ngan sach nha nude

Thiét 1ap hé théng thu ngan sdch nha nude khong chi nhdm muc dich duy
nhat 1a dam bdo ngudn thu cho ngan sich nha nuéc ma né con phai chita dung
cdc muc tiéu kinh t€ x3 hoi khic. Do d6 viéc thict lap mot he thong thu ngén sich
nha nudc phai dua trén cac nguyén tic dinh hudéng nhat dinh. Tuy theo nhimng
dieu kién kinh 1€ x4 hoi clia méi nudce trong nhitng giai doan lich si nhat dinh ¢6
nhitng nguyén tic thiét lap he théng thu phi hop.

‘Trong quad trinh cai cdch va hoan thi¢n he thong thu ngan sach & nude ta , ddc
biét la hé thong thué cén ton trong va chap hanh cdc nguyén tic:

* Cdc nguyén tac dinh hudng:

- Nguyén tac thu thu€ theo lgi ich.

- Nguyen tac thu theo kha nang.

* Cdc nguyén tdc thyc hién trong thuc 16

- Nguyén tac on dinh va lau dai.

- Nguyeén tac dam bao sy cong bing.

- Nguyén tac r3 rang chic chin.

- Nguyén tic don gian.
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1.5. Cac giai phap tang thu ngan sach nha nuéce

Mudn tiang trudng nén kinh &€ phi ¢6 s6 von 16n va phai huy dong 161 da cic
ngudn i chinh dé diing vao dau 1w phat trién kinh €. Dieu d6 doi héi phai c6 hé
théng cdc giai phap nhim ting thu NSNN. Song vidn dé khong chi & muc tiéu tang
trudng trudc mat ma phai cham lo dén tang trudng bén virmg. Vi vay giai phdp ¢6
tinh chién luge chinh 13 tich cuc béi dudng nguodn thu ndi chung, nguédn thu
NSNN néi riéng.

Trén co s& cic quan diém dinh hudng, cdn ¢6 cdc giai phdp tich cuc dé boi
dudng ngudn thu NSNN.

Mot 1a: Nhi nude, trong khi khai thdc, cho thue, ahugng ban tai san, tai
nguyén qudc gia tang thu cho ngan séch, cdn phai danh kinh phi thoa dang dé
nuodi dudng, tdi tao va phat tr ién cic thi san, tai nguyén Ay, khong 1am can kiét
vi phd huy 1ai sdn, tai nguyén vi myc dich truce mat.

Hai 1a: Chinh sdach thué phai vira huy dong duge cho nha nu6e, vira
khuyén khich tich tu von ciia doanh nghiép va dan cu. Vi vay, cdn phai 6n dinh
muc huy dong bing thu¢ cia nha nudc va phai sira ddi, bd sung chinh sdch thu€
cho phit hop véi thu nhap cia cdc doanh nghi¢p va clia dan cu. Mot chinh sach
thué qua nang khong nhitng lam mat long tin ctia dan vao nha nudc, ma nguy hai
hon, ¢6 con 1am giam dong luc lao dong sang tao vatich tu von cla doanh nghiép
va dan cu.

Ba la: Chinh sdch vay dan dé bl dap thi€u hut NSNN can duge dat trén co
s& thu nhap va mitc song cha dan. Tiét kiém trong dan c6 mifc do6 nhét dinh. Néu
nha nude vay qua 16n, dan s& khong cdi thién duoc muc séng. khong con kha
nang tr ddu (o dé phdt trién, giai quyét cdc van d¢ ma nhi nudc chua giai quyét
dugc nhu thu nhip, viéc 1am, dong thdi tao ra nguon tai chinh méi.

Bon ia: Nhi nude dimng von NSNN dau tu trye U€p vao mot s6 doanh nghiép
quan trong trén nhitng nganh va nhig linh vyc then chot khong nhiing thuc hién
dinh hudng phat trién kinh € - x4 hoi, ma con nham tao ra nguodn tai chinh méi.
Déng thoi, nhi nude phai chii trong déu tu vao con ngudi, dao tao nghé, nang cao
dan tri, phat trién khoa hoc, chiam lo sifc khoé dé c6 mot doi ngi lao dong ¢6 tay
nghé cao va ning suit lao dong cao. .

Nam la: Cin phai ban hanh chinh sdch tiét kiém, khuyén khich moi ngrdi
tiét kiém tiéu ding, danh vén cho dau tu phét trién. Nha nude phai giam chi ti¢u

cho tiéu diing, tinh gidm bo mdy nha nudc, cai cach by may hanh chinh d¢ tich
lu§ von chi dau .

40



2. Chi ngan sach nha nudc

2.1. Khéi niém, dac diém ciia chi NSNN

2.1.1. Khdi niém

Chi NSNN Ia viéc phan phéi va sir dung qui tién t¢ tap trung I6n nhat ca nha
nude, qui ngan sdch nhim phuc vu cho viéc thire hién chitc ning nha nuwée vé moi
mat theo nhitng nguyén tic nhat dinh.

Chi ngan sdch nha nudc 13 qué trinh phan phéi lai cac nguoén tai chinh da
dugc tap trung vio NSNN vi dua ching dén muc dich sir dung . Vi thé chi NSNN
ld nhitng viéc cu thé khong chi dung lai trén cdc dinh huéng ma phai phan bé cho
ting muc tiéu, titng hoat dong va timg cong vice thude chite nang cua nha nudc.

Chi ngan sdch nha nudc 1a s phéi hop gita hai qud trinh phan phdi va sir
dung quy ngan sdch nha nudc.

Qud trink phdn phoi 13 qud trinh c&p phat kinh phi tir NSNN d& hinh thanh
cdc loai quy trude khi dua vao sir dung.

Qud trinh sir dung 13 truc li€p chi diing khoan tién cép phdt tt NSNN ma
khong trai qua viéc hinh thanh cic loai quy trude khi dua vao sir dung. Vi du:
viéc chi diing quy NSNN cho d4u tur xay dung co ban, hodc chirong trinh kinh t&
¢O muc ticu ...

2.1.2. Bdc diém chi ngan sich nha nuée

M0oi mot ché d6 x3 hoi, méi mot giai doan lich sit, chi NSNN ¢6 noi dung,
¢o cdu khdc nhau, song ching ¢6 cdc dac diém chung sau:

- Chi ngén sdch nha nudce gin chit v6i bd mdy nhd nudc va nhitng nhiém vu
kinh t€, chinh tri , X3 hot ma nhi nuée phdi dam duong trong thoi ky.

Chi NSNN phai dim bao cic hoat dérg cua nhi nudc trén tat ci cie linh ViLC.
Nhung nguén thu NSNN ¢6 duge frong timg nim, ting thai k¥ lai c6 han lam han
ch€ pham vi hoat dong clia nhi nudge budc nha nude phai lya chon dé xéc dinh
rd pham vi chi NSNN. Nha nuéc khong thé bao cdp tran lan qua NSNN ma phai
tdp trung ngudn tai chinh vio pham vi di hoach dinh d€ giai quyét cdc van dé ign
cua dat nudc.

- Chi NSNN gin véi quyén luc cfia nhi nuéc,

Quéc hoi 12 co quan quyén luc cao nhét clia ghi nude, 12 chit thé duy nhat
quyét dinh co cau, noi dung, mitc do cdc khoan chi cda ngan sach nha nudc va
phan bé ngudn vén ngan sach cho cac muc tigu quan trong nhat, béi vi Quéc hoi
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la co quan quyét dinh céc nhiém vu kinh € - X3 hoi cua qudc gia. Chinh phi 1a
¢d quan hanh phép, ¢6 nhiém vy quan 1y vi diéu hanh cdc khoan chi NSNN.

- Cac khodn chi clia ngan sach nha nudc duge xem xét hiéu qua trén tim vi
mo, dicu dé ¢4 nghia ring hiéu qué ctia cdc khoan chi ngan sich phai duge xem
X€t todn dién dua vio viéc hoan thanh cdc muc tiéu kinh ¢ xi hoi ma cédc khoan
chi ngan sach ddm nhiém. .

- Cdc khoan chi ngan séch nha nudc mang tinh chat khoéng hoan trd tryc tiép.
Cac khoan cdp phat tir NSNN cho céc nganh, céc cap, cho cdc hoat dong vin hod
- xd hoi, cho ngudi ngho ... khong phai tra lai cho nha nudc. Tuy nhién, NSNN
cling ¢ cac khoan chi cho viéc thirc hién chuong trinh muc tiéu ma thuc chat 1a
cho vay wu dii c6 hoin tra géc véi 13i sudt thap hoiic khong c6 13i (chi gidi quyét
viéc lam, chi xod déi gidm ngheo,...)

- Céc khodn chi ngan sdch nha nudce gén chat véi sur van dong cua cdc pham
tru gid tri khic nhu tién lwong, gid ca, Jai suat, ty gid héi dodi, ... néi chung 1a cdc
pham trit thugc linh vyc tién té.

2.2. Néi dung kinh té ctia chi ngan sich nha nuéc
Do tinh da dang va phuic tap nén chi NSNN ¢6 réit nhiéu khoan muc khdc
nthau bao gém:

- Chi ddu tu phdt trién: bao gém céc khoan chi cho déu tu xay dung co s&
ha tang; chi cho cic chuong trinh, muc tiéu quéc gia, du an nha nudce; chi hé trg
cic doanh nghiép nha nudc, gép vén lién doanh, lién két : chi bd sung du trit
nha nudc.

- Chi sy nghiép kinh t&.

-Chichoy &

- Chi cho gido duc dao tao va nghién citu khoa hoc.

- Chi cho van hod thé duc thé thao.

- Chi vé xa hoi.

- Chi quan ly nha nudc, ding, doan thé.

- Chi cho an ninh, quéc phong.

- Chi khdc nhu vién trg, cho vay, tra ng géc va lai.

Co cdu chi ngan sdch nha nudc duge hidu 1a hé théng cic khoan chi ngan
sdch nhi nudc bao gém cdc khodn chi va ty trong cla né. Hé thong nay rit da
dang, phong phii va ludn bién dong theo tinh hinh kinh € -xi héi, chinh tri. C6
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nhi€u tiéu thitc d€ phan loai cdc khoan chi ngan sich nhi nuéc theo nhirng muyc
tiéu quan 1y nhat dinh.

2.2.1. Cdn cit vao muc dich chi tiéu, noi dung chi NSNN duye chia thanh
hai nhém: chi tich luy va tiéu dung

Chi tich luy ctia NSNN la nhitng khodn chi 1am tang co s& vat chit va tiém
ltc cho nén kinh €, gép phdn tang trudng kinh (&, 1x cdc khoan chi dau tu phat
trién va cdc khoan chi tich lu§ khéc.

Chi tiéu ddng ctia NSNN 1a cic khoan chi khong tao ra sdn phim vat chat dé
tiéu ding trong tuong lai, bao gém: chi cho cic hoat dong su nghiép, chi quan 1y
hanh chfnh nha nuéc, chi quéc phong, an ninh va tiéu ding khdc.

Cdch phan loai nay c6 vu diém 1a tao diéu kién cho viéc phan tich, ddnh gid
két qua chi NSNN gén véi qué trinh phan phéi GDP, giat quyét méi quan hé can
doi gifra tich lu§ va ti¢u diing trong ting giai doan. Tuy nhién, ¢6 mot 5O han ché
nhir: khong thé hién duge m6i quan hé giifa chi tai chinh ciia nhi nudc va viéc
thuc hién cic chic ning quéan 1§ nha nudc, tir d6 khé tim ra phuong én phan phéi
phil hop véi timg thoi ky; mot s6 cac khodn chi khong x4c dinh r6 tinh chat dé
x€p vao chi tich luy hay chi tieu ding (cic khoan chi cho y t&, gido duc,...)

2.2.2. Cdn ci theo yéu t6 va phuong thirc qudn Iy NSNN, néi dung chi
NSNN duoc chia thanh bén nhém nhu sau:

- Nhém chi thudng xuyén, bao gém cdc khoan chi nhidm duy tri hoat dong
thudng xuyén ciia nha nuée, vé co ban né mang tinh chdt chi tieu ding, chi
thuong xuyén khong duge chi€m hét s6 thu tir thué va phi cia NSNN, vi NSNN
hang nam con phai danh mét phan thu tir thu€ va phi cho ddu tr phat trién.

Chi thuding xuyén c6 nhiéu khoan chi khac nhau duge quy dinh trong luat
NSNN va cde vin ban huéng din khic. Mot cdch tng qudt, chi thudng xuyén
bao gém cdc khoan chi luong thyc va tién cong; chi mua sim hang hod va dich
vu; chi chuyén giao thudng xuyén.

- Nhém chi ddu tu phat trién, bao gdm cdc khoan chi [am tang co s& vat chat
clia dat nu6e va gép phdn lam ting trudng kinh t&. NG 1a cdc khoan chi mang tinh
chdt chi tich lu§ nhur chi ddu tr ¢ s& ha tang, chi hd trg doanh nghiép nha nudc,
chi cac du an chuong (rinh quéc gia.

- Nhom chi trd ng va vién trg, bao gém cdc khodn chi dé nha nwde thue hién
nghia vu tra ng cdc khoan da vay trong nude va vay nude ngoai khi dén han (bao
g6m cd ng g6c va 1ai) va cdc khoan chi 1am nghia vu quéc té.
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- Chi du triX, 1a nhitng khoan chi NSNN dé bé sung quy du trit nhd nuéc, quy
du trir tai chinh.

2.3. Cac nhan t6 anh hudng dén chi ngan sich nha nudée

- Ch€ do xi hoi 1a nhan 16 co ban anh hudng quyét dinh dén ndi dung co cau
chi ngan sdch nha nude.

- Sy phdt trién ciia lyc lugng sdn xudt: Sy phét trién cha luc lugng san xudt
vira tao khi nang va diéu kién cho viéc hinh thanh néi dung, co cau chi mot cich
hop Iy vira dit ra yéu cdu thay déi noi dung co cdu chi trong mot thasi ky nhat dinh.

- Kha néng tich luy cta nén kinh t€, nhan t6 ndy cang 16n thi kha ning chi
dau tur phat trién Kinh t&€ cang 16n. Tuy nhién, viéc chi NSNN cho dau tu phét trién
con tuy thude & kha nang (ap trung ngudn tich luy vio NSNN va chinh sich chi
cba NSNN trong ting giai doan lich sir.

- Mo hinh t6 chiic bo may cla nha nuée va nhitng nhiém vu kinh 18, xa hoi
ma nha nudc dam nhan trong ting thoi k.

2.4. Nhitng nguyén tdc té chifc chi ngan sich nha nuéce

Chi ngéan sdch nha nudc ¢6 vai trd quan trong trong su nghi¢p phdt trién kinh
t€ — xd hoi cia qudc gia. Do d6 viée t6 chiic chi ngan sdch nha nudc phdi tuan
thi nhitng nguyén tic nhat dinh.

Nguyén tac thir 1: Gan chat kha nang thu dé bd tri cdéc khoan chi.

Nguyén tic nay doi hdi mie do chi chung va co ciu cdc khoan chi phai dua
vao kha ning ting truong GDP ciia dat nude. Néu vi pham nguyén tic ndy s& din
dén tinh trang boi chi NSNN, mot nguyén nhan din dén kha niing blng nd lam
phét, gdy mat on dinh cho su phat trién kinh t& - xa hoi.

Nguyén tic thir 2: Bdo ddm yéu cdu ti€t kiém va hiéu qua trong viéc bé tri
cac khoan chi tiéu clhia ngan sdch nha nudc.

Cac khodn chi NSNN néi chung ¢6 dac diém 13 bao cdp vdi khoi lugng chi
qud 16n, hon nira trong thyc t€, trdi qua mot thai gian dai vdéi quan diém chi véi
bat ky gid nao dd gdy nén tinh trang lng phi, kém hiéu qua trong viéc sir dung
cdc khodn chi NSNN, dic biét 12 cdc khodn chi trong xdy dung c¢o ban. Vi vay
can phai quén triét nguyén tic tiét kiém va hiéu qua trong cdc khodn chi clia
NSNN. Dé bdo dam nguyén tic tiét kieém va hidu qui trong viéc b trf cdc khoan
chi tiéu ciia ngan sach nha nudc véi mot co cdu hgp 1y phdi dua (rén cac dinh
mifc, tiéu chuan chi tiéu ¢é can cit khoa hoc thuc tién, ¢6 té chiie cdc khoan chi
theo cdc chuong trinh ¢é muc tiéu.

44



Nguyén tac thit 3: Tudn thi nguyén tic nhi nudc v nhan dan cung lam
trong viéc bd tri khodn chi cia ngan sdch nha nudc, nhat 1a cdc khoan chi mang
tinh chét phue 1gi xa hoi.

Nguyén tde thir 4: Tap trung ¢6 trong diém.

Nguyen tic nay doi hdi viéc phan b nguén von ngan sich nha nuéc phai can
cit vao cdc chuong trinh ¢6 trong diém ciia nha nude, vi viéc thye hién thing lgi
céc chuong trinh ndy c6 tic dung phén ting day chuyén thic ddy céc nganh, cic
linh vuc phdt trién.

Nguyén tic thir 5: Phan biét rd nhiém vu phdt trién kinh t€ xa hdi cta céc
cap theo Iuat dinh d¢ bd tri cic khoan chi cho phit hop.

Ap dung nguyén téc ndy trinh dugc viée bo tri cdc khodn chi chéng chéo khé
kiém soét, nang cao trich nhiém va tinh chii dong cia cdc cip.

Nguyén tdc thit 6: Két hop chat ché cdc khoan chi ngan séch nha nude véi
khoi lugng tién t¢, lai sudt, ty gid hoi dodi tao nén cong cu téng hop ciing tic
dong dén cac van dé€ clia kinh t& vi mé.

Tom Igi: Chi ngan sdch 12 cong cu quan trong khong chi dép tng cdc khoan
chi cua nha nuée ma c6é anh hudng to 16n dén diéu ti€t vi mo cia nha nude . Do
d6 khi b6 tri ca¢ khodn chi chia ngan sdch nhd nudc cdn 6 su can nhéc nghien
ctu cdn than dya trén cdc nguyén tic nhat dinh.

2.5. Boi chi ngan sach nha nudc va cac giai phap xir Iy

Thang bang giita thu va chi NSNN, can d6i NSNN 12 nguyén tic quan ly
NSNN xudt phét tir yéu cdu khdch quan cha én dinh tién &, dn dinh san xu4t doi
song va n6 con la diéu kién dé tao dung moi trudng tai chinh vi mo 6n dinh. Vi
vay thang bang thu - chi NSNN phai dugc coi trong vA giif vimg. Tuy nhién s6
thu NSNN c6 han, trong khi d6 nhu cdu chi tiéu cia nha nudc lai khong ngimg
tang lén din dén sy mat can doi giia thu va chi, boi chi NSNN xay ra.

Boi chi NSNN 1a 56 chénh lech giifa chi 16n hon thu. Boi chi NSNN c6 thé
xdy ra do sy thay ddi chinh sdch thu - chi ciia nha nudc, ngudi ta goi 12 bdi chi
co cdu; hogc 6 the thay ddi chu k¥ kinh € ngudi ta goi 12 boi chi chu k§. Ngay
nay boi chi NSNN tr& thanh pho bién doi voi hdu hét cic qudc gia, tuy & nhimg
muc do khac nhau.

Boi-chi NSNN trén quy mé 1dn, t6¢ do cao dugc coi a mét nguyén nhan truc
tiép va quyét dinh gy ra lam phat, tdc hai dén s phat trién kinh &, dén doi song
dén cu. Trong diéu kién NSNN con béi chi, nha nudc phai tim giai phdp khong
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ché boi chi, tim ngudn trang trai dé bu dap boi chi. Cic gidi phdp timg duoc str
dung la:

- Tang thu, giam chi NSNN,

- Vay n¢ trong va ngoal nudce dé bl dip bai chi.

- Phat hanh tién gidy dé bl dap boi chi.

111.'1‘6 CHUC HE THONG NGAN SACH NHA NUGC VA PHAN CAP
QUAN LY NGAN SACH NHA NUGC O VIET NAM

1. T8 chirc hé théng ngan sach nha nudc

He thong NSNN 1a téng thé cdc cap ngan sich gin bé hitu co vdi nhau
trong qud trinh thyc hién nhiém vu thu chi ciia méi cdp ngan sdch. Bat k¥ nudc
ndo mudn xay dung hé thdng NSNN phai cin ci vao hién phdp cla nuée dé.

Trén cu s6 cdc nguyén tac cha hi€n phap, phdp luat, luat NSNN cu thé ho4 heé
théng NSNN.

T6 chitc he thong NSNN dua trén hai nguyén tic sau:

- Nguyeén tic thong nhat va tap trung dan chi.

- Nguyén tac ddm bao tinh phi hgp cip ngan sich véi cdp chinh quyén
nha nudc.

Hién nay theo luat NSNN, hé thong NSNN gém ngan sdch trung wong va
ngan sach dia phuong theo so dé sau;

NGAN SACH NHA NUGC
I

Ngan sdch tinh vi thanh phd truc

thudc trung vong
NGAN NGAN | |
SACH SACH Ngén sdch huyén, quén, thi x4,
TRUNG bPlA thanh phé thudc tinh
UONG PHUONG |
Ngén sach xd, phudng,

thi tran
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Ngan sdch trung wong bao gém céc don vi du todn clia cdp nay. Méi bo, méi
O quan trung vong la mét don vi du todn cia ngan sich trung wong.

Ngan sdch dia phuong 13 tén chung d¢€ chi cic cap ngan sich cha céc cdp
chinh quyén bén dusi phi hgp véi dia gigi hanh chinh cic cép. Ngan sdch xa,
phuGng, thi tran vira 12 mot cdp ngan sich vira 13 mot bo phén cfu thanh cha
ngan sich huyén, quan. Ngén sach huyen, quan vua la mét ¢dp ngén sdch vira
la mot bo phan cdu thanh cda ngan sich tinh, thanh phd truc thuoc trung
uong. Ngoai ngan sich xa phudng, thi tran chua c6 cic don vi dy todn ra, cic
cdp ngan sdch khdc déu bao gom mot s& don vi du todn ciia Cap ngéan sdch &y
hop thanh.

Ngan sdch trung wong cung itng ngudn tai chinh cho cdc nhi¢m vy, muc tiéu
chung cho ¢4 nudc trén tit ci cdc linh vuc: Kinh t€, chinh tri, vin hod, xi hoi,
quéc phong, an ninh, d6i ngoai v hé trg chuyén giao ngudn 1i chinh cho ngan
sich tinh, thanh phé tryc thuée Trung uong.

Ngén sdch dia phuong cung g ngudn tii chinh cho cac nhiem vu clia chinh
quyén nha nudc & dia phuong va hé tr¢ chuyén giao nguén tai chinh cho chinh
quyén cap duéi.

2. Phan cap quan Iy ngan sach nha nudc

2.1. Khai niém phan csp quén Iy ngan sach nha nurée

Phén cap quéan 1y ngan sdch nha nudc 13 giai quyét cdc moi quan hé gifra
chinh quyén nha nudc trung uong vdi cdc cdp chinh quyén dia phuong trong viéc
Xt 1y cdc vén &€ cita hoat dong NSNN.

Phan cdp qudn Iy NSNN dugce thic hién theo cdc yéu cdau sau:

- Dam bdo tinh théng nhat cia NSNN: phan cdp quan 1y dé phét huy quyén
dan chi, tinh chil dong sdng tao ciia cdc cdp chinh quyén trong khai thic, béi
dudng huy dong ngudn thu; tinh todn chat che, sir dung tiét kiem va hiéu qua cdc
khodn chi NSNN, khong phéi 13 sy cit khic NSNN. Cic ¢ép chinh quyén déu
phdi chap hanh théng rhit céc luat phdp tai chinh - ngan sach , cic quyét dinh
cta Chinh pht, Bo Tai chinh.

- Phan cdp quan 1y NSNN phai phit hop véi phan cap céc linh vuc khac ciia
nha nudc, tao ra mot sy dong b trong thire hién va quan Iy cdc nganh, cdc linh
virc ctia nha nude,

- Noi dung clia phan cdp quéin Iy NSNN phdi phi hop v6i hién phap va luat
phip quy dinh chitc nang, nhiém vu, quyén han va tréch nhiém ciia cdc cép chinh
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quyén, ddm bio mdi c4p ngan sdch c6 cdc nguén thu cic Khoan chi, quyén va
trach nhiém v€ ngan sdch tuong xing nhau.

2.2. Ngi dung phan cap quan 1y NSNN

Trong quad trinh quan ly, sir dung NSNN giffa céc cdp chinh quyén thudng
nay sinh cdc méi quan hé quyén luc, quan hé vat chét. Gidi quyét cic méi quan
h¢ d6 duge coi 1a ndi dung phin cip quan 1y ngan sich. Cu thé, phan cép qudn
Iy ngdn sdch bao gom nhitng néi dung chit yéu sau: _

- Gidi quyét moi quan hé quyén lic giita cdc cdp chinh quyén trong viéc ban
hanh cdc chinh sach, ché d6 thu chi, ché' do qudn ly NSNN.

Day 1a mét trong nhitng ndi dung tat y&u cta phan cip quan 1y NSNN. Qua
phén ¢ap phai xdc dinh 18 quyén han ban hanh cdc chinh sich, ché do, tiéu chudn,
dinh mtc, pham vi, mitc 46, quyén han ctia méi cap trong viéc ban hanh chinh
sdch, ché do NSNN. C6 nhir vay, viéc diéu hanh va quan Iy NSNN méi dam bao
tinh 6n dinh, tinh phap 1y, tranh tu tudng cuc b dia phuong.

- Gidi quyét moT quan hé vt chdt trong qud trinh phdn giao nhiém vu chi,
ngudn thu va can doi NSNN.

Trong phan cdp quin 1y ngdn sdch, viéc giai quyét mai quan hé vat chat gita
cdc cap chinh quyén thudng phiic tap nhat, bdi 1& mdi quan hé niy 1a méi quan
hé loi ich. D€ gidi quyét nd, cin phai x4c dinh rd nhiém vu kinh t&, chinh tri cha
mdi ¢dp chinh quyén, kha ning tao ra ngudn thu trén timg dia ban mi chinh
quyén do quan 1y, déng thdi nghién citu, sir dung cdc bién phip diéu hoi thich
hop. Trong ché d¢ phan cap quan Iy NSNN, quy dinh chi tiét cic ngudn thu va
cac khoan chi cho timg cap ngéan sich.

- Gidi quyét moi quan hé trong qud trinh thuc hién chu trinh ngdn sdch.

Chu trinh ngan sich dugc hiéu 1 qua trinh lap, chdp hanh va quyét toan ngan
sach. Phin cdp quan ly ngan sdch 1a phéi x4c dinh trdch nhiém va quyén han cha
cdc cap chinh quyén trong viéc 1ap, chdp hanh v quyét todn ngan sich, mitc vay
ng trong dan, cdc khoan phu thu bé sung cho ngan sach cdp dudi, thai han lap,
x€t duyét, bao cdo NSNN ra Hoi dong nhan dan va gt 1én cdp trén sao cho vira
nang cao trach nhiém cla chinh quyén trung wong, vira phdt huy tinh nang déng,
sdng tao cta chinh quyén co so.

Gidi quyét t6t méi quan hé trong viéc qudn Iy va st dung NSNN, dé chinh
la noi dung trong phdn cdp qudn 1y NSNN.
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2.3. Nguyén tic phan cip quan I¥ NSNN

Nhim gidi quyét cdc m6i quan hé néi tren, trong phin cap quin ly NSNN
can phai thyc hién mot so nguyén tic nhat dinh.

- Phan cdp qudn 1y ngan sdach phdi diege tién hanh déng b voi phan cdp kinh
1€'va 1o chitc bo may hanh chinh.

Tuén th nguyén tic nay tao diéu kién thuan lgi cho viéc giai quy€t méi quan
heé vat chat gilta cdc cdp chinh quyén, xic dinh rd nguén thu trén dia ban va quy
dinh dugc nhi¢m vu chi ciia cdc cdp chinh quyén mot cach chinh xic.

Phan cép kinh t¢'12 tién dé va didu kién bi budc de thuc hién phan cap quan
Iy NSNN; t8 chifc bd mdy nha nude 1a co s& dé xic dinh pham vi, mitc 46 cla
NSNN & méi cdp chinh quyén. Trong twong lai khong xa, véi viéc hoan thién co
ché quén 1y kinh & vA cai cich bo mdy hanh chinh, cdc cdp chinh quyén dia
phuong s& khong con duge giao chic nang quan 1y kinh € thi nguyén tic nay s€
duge thay ddi mot cdch tuong tng.

- Ddm bdo thé hi¢n vai tré chii dao ciia ngan sdach Trung uong{NSTW) va vj
tri doc ldp cia ngdn sdch dia phitong (NSDP) trong hé thong ngdn sdch théng
nhdt. _

Dam bio vai trd chil dao cia NSTW 13 mdt doi hoi khdch quan, bt ngudn
tir vi tri, vai trd cla chinh quyén Trung wong di duge Hién phap quy dinh déi vii
viéc thyc hién cac nhiém vu kinh t&, chinh tri, Xa hoi cta @4t nuée.

NSTW trén thuc €12 ngan sdch clia ca nudéc, tap trung dai bo phan ngudén
thu cua qudc gia va thyc hién cdc khoan chi chi y€u cha qudc gia.

Vi tri doc 1ap cia NSDP dugc thé hién: cic cip chinh quyén c6 quyén lap,
chdp hanh va quyét toan ngan sach clha minh trén co 3 chinh sach, ché€ d6 d3 ban
hanh. Mat khéc, cdc cdp chinh quyén phai chi dong, sdng tao trong viec dong
vién, khai théc cdc th& manh cia dia phuong dé tang ngudn thu, bao dam chi,
thyc hién can d6i ngan séch cha cap minh.

- Ddm bdo nguyén téc céng bang trong phan cdp ngan sdch.

bé giai quyét ddng dan m6i quan hé vat chat gifta cdc cap chinh quyén,
viéc giao nhiém vu thu, chi cho dia phuong phéi can cit vio yéu cau can doi
chung cua ca nudc, nhung phai c6 gang han ché€ dén mic thap nhat su chénh
léch v¢ kinh t€, van hod, x4 hai do hau qua cta phan cap nay sinh giita cic vilng
lanh thé.
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IV. CHU TRINH QUAN LY NGAN SACH NHA NUGC

1. Hinh thanh ngan sach nha nudc

Hinh thanh ngan sich 1a qué trinh bao gém cic cdng viéc: 14p ngan séch,
phé chuan ngan sach va thong bdo ngan sdch.

Trong chu trinh ngan sdch, 1ap ngan sich 13 khau khoi ddu ¢é ¥ nghia quyét
dinh dén toan bo cic khau ciia chu trinh quén 1y ngan sich. Lap ngan sdch thyc
chat [a dur todn cdc khodn thu chj clta nzéan sich trong mot nam ngan sich. Viéc
du todn thu - chi diing din, ¢6 co s& khoa hoc, co s& thuc tidn s& ¢4 tie dung quan
trong doi véi ké hoach phat trién kinh ¢ - x3 hoi n6i chung va thuc hién ngan
sdch néi rigng. )

Khi lap ngan sdch phai ddp ving cdc véu cdu nhat dinh va dua vao nhiing cin
cit nhat dinh véi nhimg phuong phap va trinh ty khoa hoc thyc tién.

* Yéu cau lép di todn ngan sdch:

- Bdo dam viec xay dung dv todn thu - chi NSNN dya trén hé thong che do,
chinh sach va tieu chudn dinh mic diing ddn phi hop véi thyc tién kinh & - xa
hoi dang van dong.

- Bdo dam viec xay dung dy todn thu - chi NSNN rign hanh ding véi trinh ty
va thoi gian quy dinh.

- Bdo ddm m6i quan he diing dan gifta k& hoach hién vat va k€ hoach gi4 tri
thong qua viéc thigt 1ap du todn thu - chi cia ngan sich nha nuéc trong bsi canh
cung cau, gid ca ¢6 su bién dong,

* Cdn cit ldp dy todn ngdn sdch:

- Phai dya vao phuong hudng, chii trwong, nhiem vy phat trién kinh t€, van
hod, x4 hoi, an ninh, quec phong clia Dang va nha nudc dé lap.

- Phai dya vao cic chi tieu ca k& hoach phét trién kinh t&- x5 hoi clla nha
nude trong nien do dé lap. '

- Phai dya vio he théng cdc chinh sdch, ché d¢, tiéu chudn, dinh mc thy -
chi cia NSNN.

Ngoai ra phai dua vao kat qua phan tich viec thuc hién dy todn ngan sich
trong thdi gian qua dé bg sung cdc Kinh nghiém c4n rhiét cho viéc 1ap dur todn ky
k¢ hoach.
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* Phuong phdp va trinh e lgp

O cdp tong hop:

Bing phuong phap tdng hop
tlr co s&

l

Dur toan thu chi NSNN

Bang phuong phép dua vao cac
chi tiéu can doi Ién

l

Dur todn thu chi NSNN

T

So Sénh

|

v

Chénh léch

<__._

O cdp co s lam nghia vu d6i véi NSNN

Hop déng kinh t&
Tinh hinh thi trudng
Cac thong tin kinh &€

Chi dong
lap

T~

Céc bién phap
Xir ly

DU AN THU
CHINSNN

Du 4n von

Dy 4n san xudt

Du an tiéu thy

Du an phan phéi

thu nhap

v

A
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L4p ngan sich 1a cong viéc quan trong, song viéc hinh thanh ngan sach con
phéi thuc hién xét duyét, phé chudn va thong bao ngan sich theo trinh tur sau:

QUOC HOI NGUYEN THU QUOC GIA
CHINH PHU ? 1: CHINH PHU

v 1 F v

BO TAI CHINH BO TAI CHINH
) e o

CAC BO, CO QUAN CAC BO, CO QUAN
¢ NHA NUOC NHA NUGC

Trong d6 1 Qu4 trinh lap
2 Qud trinh phé chuin
3 Qud trinh théng bio
2. Chap hanh ngan sach nha nudc

Sau khi ngan sich dugc phé chudn va nam ngén sich bit diu, viec thuc hién
ngan sich duoe trién khai. Noi dung cla qué trinh nay la té chite thu ngan sich
tha nudc va bé tri cap kinh phi cia NSNN cho cdc nhu cdu di dugc phé
chudn.Viéc chip hanh NSNN thudc ve tit ca cdc phip nhan va thé nhan dudi su
dicu hanh ciia Chinh pht, trong d6 Bo Tai chinh ¢4 vi trf quan trong.

2.1. T4 chitc chdp hanh du toan thu

Muc tiéu clia chdp hanh dy todn thu 13 khong ngimg bdi dudng, phat tridn
nguén tha, tim moi bién phap dong vién khai thic, bio dim mic dong vién chung
ma Qudc hoi da phe chudn, ddp tng nhu cdu chi tiéu clia nha nude da dugc hoach
dinh. B¢ dar dioc muc tiéu dé phdi thuc hién dong bo cdc bién phdp sau:

- Xdc 13p hoan thién he théng chinh sich ché do dong vién thich hop vira
bdo ddm khuyén khich san xuat kinh doanh, vira ddm bao miic déng vién cla
nha nugc.
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- Tang cudng tuyén truyén chinh sich che do thu dé moi thanh vien thay
duge trich nhiém cita minh trong viéc thuc hién nghia vu véi NSNN.

- Kién 10n t6 chifc bo mdy thu theo nguyén tac théng nhét, nang cao hiéu
Ire, ddm bao gon nhe, hieu qua cao.

- D61 méi va hoan thién cong tdc quan 1y thu tir khau lap k€& hoach giao ké
hoach thu, dén khau t8 chitc cong tic don.ddc thu nop, cong tc théng ke k&
todn thu,

- Tang cudng cong tic béi dudng, néng cao nghiép vy clia cin b¢ quan ly
thu; xr Iy cde m6i quan heé gilfa cic co quan chitc nang lién quan dén cong tic
thu ndp clia NSNN.

2.2. Té chite chdp hanh du to4n chi _

Muc dich la dam bdo ddy di va kip thdi nguén kinh phi ctia ngan sich cho
hoat ddng ctia bo may nha nudc vi thyc hién céc chuong trinh kinh 1§ - xa hoéi da
dugc hoach dinh trong nam k¢ hoach sao cho tiét kiem va hi¢u qua. B¢ dat duge
muc dich do can phdi thic hién theo cde not dung va yéu cdu co bdn sau:

- Thuc hién viéc cap phét kinh phi trén ¢o s& hé théng cic dinh mirc
tiéu chudn.

- Bdm bao viéc cdp phét kinh phi theo k& hoach dugc duyér.

- Pam béo thuc hién nguyén tic tryc tiép, nghia la moi khodn kinh phi tra
tr ngan sich phai do kho bac trirc ti€p thanh todn.

- Di mdi phuong thiic cap phit ciia NSNN theo hudéng nhanh gon, dé kiém
tra, gidm cac kenh cdp phat, ddc biét 1a d&i v6i cdp phat ven Xay dung co ban.

3. Quyét toan ngan sach nha nudc

Day 12 khau cuéi ciing trong chu trinh quan 1y ngan sich nhi nudc. Thoéng
qua quyét toidn ngan sdch s& cho thdy dugc két qua toan dién vé hoat dong kinh
t€ - xa hol clia nha nudc, hoat dong ngan sach nha nuée véi w cach 13 cong cu vi
mo cita nha nude trong thdi gian qua, tir d6 riit kinh nghiém cén thiét trong diéu
hanh ngan sich nhi nuée. Do dod, yéu cdu clia quyét todn ngan sach nha nuéc
phai ddm bao chinh xdc trung thuc va kip thdi. Dé dap g dwoe yéu cdu dé cén
Idp trung cdi tiéh, hoan thién cdc cong viéc sau:

- Sodt x€t lai toan bo ché do hién hanh vé k€ todn va quyét todn ngan sich,
dam bio quyét todn nhanh gon, chinh xéc, kip thoi.

- D6i mdi qué trinh lap, bio cdo phé chudn quyét todn vi téng quyét todn
ngan sich nha nudc theo huéng tang cudng trach nhiém cta cic don vi, co quan,
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‘chinh quyén dia phuong, nang cao vai trd cla co quan tal chinh, Chinh phg,
Qudc hoi. Thuc hién quyét todn fir co sd, gin chat giffa co quan chudn chi, co
quan cdp phdt, co quan quan 1y trong qua trinh thuc hién quyét todn va tong quyét
todn ngan sich nha nudc.

-Nang cao vai trd clia Qudc hoi trong vige xem xet, phé chudn quyét todn va
tdng quyét todn ngan sich nha nude. '

Cau hoéi én tap va thao luan

1. Trinh bay khai niém va dic diém cia ngan sach nha nudc

2. Vai trd cha ngan sach nha nudc trong qua trinh phat trién nén kinh t& — x4 hoi clla
quéc gia.

3. Nguén thu chl y&u clia ngan sach nha nutc.

4. Cac nhan t6 anh hudng dén thu ngan sach nha nudc

5. Cac tiéu thirc phan loai cac khoan chi cla ngan sach nha nudc. Y nghia cla ting
tieu thirc phan loai d6.

6. T8 chiic hé théng ngan sach nha nutc

7. Su phan cdp quan ly ngan sach nha nudc.

8. Néi dung chu trinh quan Iy ngan sach nha nudc.
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Chuong 3

TAI CHINH DOANH NGHIEP

Muc tiéu:

- Kién thirc: Hi€u dugce cic ki€n thitc co ban vé tai chinh doanh nghiép.

- K¥ nang: Trinh bay dugc khdi ni¢ém, dic diém cua tai chinh doanh nghiép.
Ching minh dugc vai trd quan trong ciia tai chinh doanh nghiép trong nén kinh
t€ thi trudng. Phan tich duge cic ndi dung chili yéu clia hoat dong tai chinh doanh
nghiép. D€ xuat moét s6 giai phdp co ban nhdm' bao toan va phat trién vén, ting
doanh thu, ting loi nhuan, giam chi phi va gia thanh sdn phdm, dich vu.

- Théi d6: Xr 1§ cdc quan h¢ tai chinh doanh nghiép mot cdch t6t nhit phuc
vu cho vigc thuc hién cdc nhiém vu va lgi ich cia doanh nghiép trén cuong vi
cong tac clla minh sau khi tot nghiép.

Néi dung tém tii:

Nhu chuong I d4 chi 16, tai chinh doanh nghiép 1a khau co s& ciia hé théng tai
chinh quéc gia va hoat dong ctia tai chinh doanh nghiép luén gan lién véi cic chi
thé clia né 1a cic doanh nghiép. Chuong III s& gitip lam 15 céc van dé: khdi niém,
dac di€m, vai rd va nhimg ndi dung chit yéu chia hoat dong tai chinh doanh nghiép.

1- Nhimg vin dé chung vé tai chinh doanh nghiép

Tai chinh doanh nghiép 1a hé théng cdc luéng chuyén dich gid tri, c4c ludng
van ddng ciia nhirng nguén tii chinh trong qud trinh tao lap hodc sir dung cac quy
tién t¢ hodc von hoat dong clia doanh nghiép, nhim dat t6i muc tiéu doanh Ioi
trong khuodn khé cta phdp luat.

Tai chinh doanh nghiép thé hién nhiing diém khéc biét so vdi cic khau khdc
trong hé théng tai chinh & cdc diac diém: gén 1ién véi cic hoat dong sin xuit kinh
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doanh, moi su van dong cha cdc ngudn 1ai chinh trong doanh nghiép déu nhim
dat t6i muc tiéu kinh doanh clta doanh nghiép, gén véi ché do hach todn kinh
doanh, gén lién vdi hinh thic s& hitu cia doanh nghiép.

Hiéu qua hoat ddng cla tai chinh doanh nghiép quyét dinh hiéu qud hoat
dong ctia doanh nghiép. Vai trd ciia tat chinh doanh nghiép d6i vai cic hoat dong
san xudt kinh doanh cla doanh nghiép dugc thé hién chil yéu & cic khia canh:
dam bao huy dong von ddy di va Kip thoi, 16 chifc sit dung vén tiét kiém va hiéu
qua, 12 don bay kich thich va diéu tiét kinh doanh, gidm sét kiém tra hoat dong
cia doanh nghiép.

2- Nhimg néi dung chi y&u cia hoat dong tai chinh doanh nghiép

Maéi loai hinh doanh nghiép ¢d nhitng néi dung hoat dong tai chinh khac
nhau, trong tdm vi mic do quan ly trong ting khéiu ciing khic nhau. Song noi
chung hoat dong tii chinh clia cdc doanh nghiép sin xuat kinh doanh déu bao
gém nhitng ndi dung co ban la:

- Quan 1y va st dung von kinh doanh: Trong néi dung hoat dong cua tai chinh
doanh nghiép day la khau trong tamn nhat, cé tinh chat quyét dinh két qua cfing
nhu hiéu qua hoat déng ciia mot dvanh nghiép. Quan 1y sir dung vén kinh doanh
bao gém cdc khau nhu: xdc dinh nhu cdu von kinh doanh, khai thac tao lap von
kinh doanh, ddu tu, st dung va bao todn von kinh doanh.

- Chi phi va gi4 thanh sén phim cla doanh nghiép:

+ Ban chat ctia chi phi kinh doanh trong hoat dong kinh doanh cta doanh
nghiép luén duge xdc dinh 14 nhiing hao phi vé lao dong song, lao dong vat hod
va cdc chi phi cdn thiét khdc ma doanh nghiép phai chi ra gan lién véi muc dich
kinh doanh trong mot thoi k¥ nhét dinh.

+ Gia thanh san phdm cla doanh nghiép biéu hién chi phi ¢4 biét cua doanh
nghiép dé€ san xuat va tiéu thu sén pham.

- Doanh thu va loi nhuan cha doanh nghiép:

+ Doanh thu 12 téng gid tri cdc lgi ich Kinb t&€ doanh nghiép thu dugc trong
ky ké todn phat sinh tir cdc hoat dong san xuat kinh doanh théng thudng cha
doanh nghiép gép phén tang von chi s& hitu. Doanh thu cia doanh nghiép bao
gém: doanh thu hoat dong kinh doanh, doanh thu hoat dong tai chinh.

+ Loi nhuan cta doanh nghiép 12 khoan tién chénh léch giita doanh thu va
chi phi ma doanh nghiép da bo ra dé dat duge doanh thu d6 tir cdc hoat dong clia
doanh nghiép mang lai.
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NOI DUNG

I. NHUNG VAN PE CHUNG VE TAI CHINH DOANH NGHIEP

1. Khai niém tai chinh doanh nghiép

1.1 Doanh nghiép va hoat dong tai chirth doanh nghiép trong nén kinh
té thi truong

Doanh nghiép trong nén kinh t¢ thi trudng c6 thé dugc hidu 1a moét t8 chic
kinh doanh nhim muc dich kiém lgi, duge luat phap thira nhan (phdp nhan hodc
thé nhan) dugc phép kinh doanh trén mot s6 finh viuc nhat dinh; cé mic von
khong thdp hon mitc vén phép dinh, do nha nude quy dinh theo timg loai hinh
doanh nghiép, c6 tir mot chit s& hitu trd lén v chit s& hifu phdi dam bdo truede
phip ludt bing toan bo tai san cha minh (trich nhiém vé han hoic trach nhiém
hiru han); c6 tén goi rieng va hoat dong vdi doanh nghiép rieng

Theo luat doanh nghiép nha nudce: Doanh nghiép 13 mot 16 chite kinh t& ¢6 tén
riéng, o tai san, ¢é try s& giao dich én dinh, dugc dang ky kinh doanh theo quy
dinh ctia phép luat nhdm muc dich thuc hién 8n dinh cdc hoat dong kinh doanh.

Trong nén Kinh t€ thi trudng, linh vic hoat dong kinh doanh clia cac doanh
nghigp rat da dang va phong ph, phuong thiic tao vén va si dung vén cta cdc
doanh nghiép ciing rat da dang va ngay cing phat trién, do d6 t6n tai nhiéu loai
hinh doanh nghiép khdc nhau. Luat doanh nghiép & nudc ta hién nay thira nhan
nam loai hinh doanh nghiép chi y&u: doanh nghiép nha nude, cong ty c6 phan,
cdng ty trach nhiém hitu han , cong ty hop danh va doanh nghiép tu nhan.

C6 nhi€u cdch phan loai doanh nghiép, song néu Xét trén gée do cung iing
von cho nén kinh € thi téng thé céc doanh nghiép ¢6 thé chia thinh haj loai :

* Doanh nghiép tai chinh: La doanh nghiép cung ing vén cho nén kinh t€,
dong vai trd trung gian két néi giita cung vén va cu vén trong nén kinh &, Bao
gom cdc ngan hang thuong mai, cong ty tai chinh, céng ty bao hiém, cong ty
ching khodn va cic t6 chic tai chinh trung gian khic.

* Doanh nghiép phi tai chinh: LA céc doanh nghiép ldy san xuit kinh doanh
hang hod dich vy 1am hoat dong kinh doanh chinh.

Nhu vay c6 nhiéu loai hinh doanh nghiép khéc nhau song tdt ca déu ¢6 hoat
déng tai chinh doanh nghiép.
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D¢ tién hanh céc hoat déng sén xuét kinh doanh, céc doanh nghiép phai héi
ty d0 cdc y&u t& co ban bao gém tu liéu lao dong, doi tuong lao dong va sitc lao
dong. Trong di¢u kign nén kinh t€ thi trudng, cic yéu t6 ndy duoc trao déi mua
ban trén thi trudng, duge tién & hod.

Trong hoat dong dau tu va hoat dong kinh doanh thudng xuyén cua doanh
nghiép, cic quy tién 1¢ dugc hinh thanh, phan phéi va sir dung, thé hién bing cic
ludng tién t¢ di vio va cdc ludng tién 1é di ra khoi doanh nghiép tao thanh luéng
van dong cua cdc ludng tai chinh doanh nghiép. D6 12 biéu hién bén ngoai cla
tai chinh doanh nghi¢p.

Trong qud trinh 1ao lap, phan phéi va st dung cdc quy tién té cha doanh
nghi¢p phat sinh cdc quan hé kinh t€, dugc goi 12 cic quan hé i chinh.

Khi nén kinh t€ thi trudng phat trién, thi trudng von cang trd nén soi dong
thi cdc quan h¢ 1ai chinh doanh nghiép cang trd nén phong phi va da dang.

Trong co ché kinh 1€ thi truong c6 sy qudn 1y vi mé ctia nha nuoc cde quan
hé tai chinh doanh nghiép bao gom:

- Quan hé 1ai chinh gifta doanh nghiép véi nha nuéc: 46 1a céc quan hé phat
sinh trong qua trinh cdc doanh nghiép nop céc khoan thué, 1&¢ phi va cdc khoan
phai ndp khdc cho nha nudc, nhan trg gid, bl 16,..., cho vay wu dii tir nha nudc
cho doanh nghiép.

- - Quan hé tai chinh giita doanh nghiép voi cde chil thé khdc thé hien trong
vi€c gop von, vay von, cho vay von,..., trong viéc thanh todn dsi véi cde hoat
dong mua bin tai sdn, vat tu, hang hoa dich vu,...

- Quan hé rai chinh trong ngi b doanh nghiép nhr quan hé rd luong, trg
cap, thudng, phat vét chat,... d6i véi ngudi kao dong, quan hé thanh todn giita cic
b6 phén trong doanh nghiép, phan phdi 1gi nhuan sau thué ciia doanh nghiép,...

1.2. Khai niém: Tai chinh doanh nghiép la hé thong cdc quan hé kinh &
trong phdn phoi cdc ngudn tai chinh gdn lién voi qud trinh tao ldp va sir dung
cdc quy tién 1é trong hoat dong sdn xudt kink doanh ciia doanh n ghiép nham dat
131 muc tiéu nhdt dinh.

2. Dic diém cla tai chinh doanh nghiép

Tai chinh doanh nghiép c6 cdc dac diém co ban :

- Tai chinh doanh nghiép gdn lién va phuc vu cho cdc hoat déng kinh doanh
ciia doanh nghiép. Trong qué trinh hoat dong, su van dong clia quy tién té dic
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biét - vén kinh doanh - luén gan lién véi yéu t6 vat e va lao dong. Cung véi quy
tién 1& nay, cic quy tién t€ khic ¢6 trong doanh nghi¢p luén duge tao lap bd sung
do ket qué sdn xuat kinh doanh mang lai va phuc vu cho chinh qud trinh sdn xu4t
kinh doanh dé¢.

- Mot sw vin déng cia cac ngUON 1ai chink trong doanh nghiép déu nhdam
dat 16i muc tiéu kinh doanh ciia doanh nghiép. Cling giong nhu cdc khau tij
chinh khéc, tai chinh doanh nghiép ciing cé hai chic nang khach quan, d6 1a
chic nang phan phéi va chire nang gidm dac. Nhe cé chife nang phan phéi ma
doanh nghiép cé kha nang dong vién khai thic va thu hir cic nguén lue tai
chinh trong nén kinh t¢ dé hinh thanh vén kinh doanh ciia doanh nghiép. Sau khi
da hinh thanh vén kinh doanh, d¢ si dung vén mot 14n nira laj ¢6 sit tham gia
cua chifc nang phan phoi. Lic ndy chirc ndng phén phdi déng nghia véi vigée ddu
tr von. Lot nhudn thu dugc 1a yéu 6 quan trong nhét, quyét dinh phuong huéng
va cich thitc ddu tv cla doanh nghiép. Ngoii kha nang phan phoéi, tai chinh
doanh nghiép con cé kha nang gidm sit va dy bio hi€u qua cha qud trinh phan
phoi. Chite nang gidgm d6c ca ta chinh doanh nghigp ¢6 khi nang phat hién
nhiing khuyét tat trong khau phan phéi d€ tir 46 diéu chinh qud trinh phan phéi
nhidm thyc hi¢n muc tiéu, phuong hudng, chién luge san xudt kinh doanh ciia
doanh nghiép.

- Tdi chinh doanh nghigp gan lien véi hinh thire sé hin doanh nghiép.

- Tai chinh doanh nghiép gdn var ché do hach toan kinh doanh.

3. Vai tro cia tai chinh doanh nghiép

- Tai chinh doanh nghiép la cong cu khai thac thu hitt cdc ngudn 1ai chinh
nham ddm bdo huy dong ddy dit va Kip thei nhu cdu von cho hoat déng sdn xudt
kinh doanh ciia doanh nghiép.

P¢ thuc hien inQi qud trinh kinh doanh , trude hét c4c doanh nghiép phai c6
von Kinh doanh. Vai trd ciia tar chinh doanh nghiép dugc thé hién 1a x4c dinh
diing dan nhu ciu vén cdn thigt cho hoat dong cia doanh nghiép trong ting thei
ky. Tiép d6 phai lya chon cic phuong phdp va hinh thic huy dong vén thich hop,
ddp tag kip thdi cdc nhu cdu von dé hoat dong cha cdc doanh nghigp duge thuc
hién mét cach nhip nhang, lién tuc véi chi phi huy dong vén thap nhat.

-Tai chinh doanh n ghiép la cong cu gitip doanh nghiép 16 chitc sit dung von
1iét kiém va hiéu qud.
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Viée t6 chifc sir dung von ti€t kieém va hiéu qua dugc coi 1a diéu kien ton tai
va phit tri€n clia moi doanh nghiép. Tai chinh doanh nghiép c¢6 vai trd quan trong
trong vi¢c danh gid va lya chon dy an ddu tu, chon ra dy 4n ddu tr 61 wu; lva
chon va huy ddng ngudn von ¢6 1¢i nhét cho hoat dong kinh doanh , b6 tri co cdu
von hop 19, sir dung céc bién phdp dé tang nhanh vong quay clia von kinh doanh,
nang cao kha ning sinh 18i cla von kinh doanh.

-Tai chinh doanh nghiép la céng cu kich thich va diéu tiét sdn xudt kinh doanh.

Vai trd nay cia tai chinh doanh nghiép thé hién théng qua viéc tao ra siic mua
hop Iy d¢ thu hdt vén ddu tu, lao dong,vat tu, dich vu ddng thoi xdc dinh gid bin
hop 1y khi tiéu thu hang hod, cung cap dich vu va thong qua hoat déng phén phoi
thu nhép ctia doanh nghi¢p, phan phéi quy khen thudng, quy luong, thuc hién cic
hop dong kinh té.....

- Tai chinh doanh nghiép la cong cu quan trong dé kiém tra kiém sodt cdc
hoat djng sdn xudt kinh doanh cua doanh nghiép.

Tinh hinh tai chinh doanh nghiép [& tam guong phan dnh trung thirc moi hoat
dong kinh doanh cua doanh nghi¢p. Thong qua céc chi tiéu tai chinh ma céc nha
quan 1y doanh nghiép dé dang nhédn thdy thyc trang qua trinh kinh doanh cia
doanh nghiép, phat hién kip thoi cic vudng méc, tdn tai dé nir d6 dua ra cac quyét
dinh di€u chinh cdc hoat dong kinh doanh nhim dat t6i muc tiéu 44 dinh.

4. Nhimg nguyén tic t6 chirc tai chinh doanh nghiép

T6 chdce tai chinh doanh nghiép 1a viéc hoach dinh chién luge vé sir dung tai
chinh va hé théng cdc bién phap dé thuc hién chién luge nhim dat duge muc tiéu
kinh doanh cla doanh nghiép trong moét thdi k¥ nhat dinh. Té chirc tai chinh
doanh nghiép phai quén triét ddy di cdc nguyén tic co ban sau:

- Nguyén tic t6n trong phdp luat: Trong nén kinh € thi trudng, nha nudc da
sir dung hang loat cdc cong cu nhu luat phap, chinh sdch tai chinh, tién té, gid
ca...dé quan 1y vi mé nén kinh t&. Cdc cong cu ndy vira tao diéu kién kich thich
md rong dAu tu, tao méi trudng kinh doanh vita tao ra khudn khd phédp luat kinh
doanh rat chit ch&. Vi vay khi thyc hién cong téc t6 chifc hoat dong tai chinh
doanh nghiép, nguyén tac hang ddu phai tuan thi 1a ton trong phap luat. Doanh
nghiép phai hiéu luat d€ thyc hién ding ché do, chinh sdch déng thai dé dau tu
diing huéng, dau tu vio nhimg noi duoc nha nude khuyén khich.

- Nguyén tac hach todn kinh doanh: Hach todn kinh doanh 13 nguyén tic
quan trong nhdt, quyét dinh su séng con cua doanh nghiép. Yéu ciu ciua nguyén
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tic nay la 14y thu bu chi va ¢6 1ai. Pay ciing chinh 13 muc tiéu clia cdc doanh
nghiép. Do vay hach todn kinh doanh khéng chi Ia diéu kién dé thue thi ma con
la yéu cdu bat budc cdc doanh nghiép phai thyc thi néu doanh nghiép muén tén
tai va phdt tri€n.

- Nguyén tic giir chit tin: Thuc ¢ kinh doanh cho thay, néu doanh nghiép
nao vi pham nguyén tic nay s€ bi ban hing xa ldnh va dé 12 nguy co din dén
pha san.

- Nguyén tic an toan phong ngira rli ro: Pam bao an todn 1a co sd ving
chéc cho viéc thye hién muc tiéu kinh doanh ¢é hiéu qua. Nguyén tic nay céin
dugc qudn triét trong moi khau cla cong tac t§ chic tai chinh doanh nghiép:
lya chon nguén vén, lua chon déi tic ddu i lién doanh, lua chon phuong an sit
dung von...

IL NHUNG NOI DUNG CHU YEU CUA HOAT PONG TAI CHINH
DOANH NGHILP

Trong nén kinh t€ thi trudng, hoat dong ciia tai chinh doanh nghiép mot mit
¢ pham vi rat rong 16n, ¢é hinh thitc va phuong thitc da dang, né xuyén sudt cac
qud trinh san xudt kinh doanh clia doanh nghiép. Mdi loai hinh doanh nghiép
khac nhau s& c6 nhitng ndi dung hoat ddng tai chinh khac nhau. Tuy nhién hoat
dong cuia cdc doanh nghiép phi tai chinh gém cic ndi dung:

1. Quan ly va s dung von kinh doanh trong doanh nghiép

Day i khau trong tam nhdt, cé tinh chit quyét dinh d€n mitc d6 tang trudng
hoac suy thodi ciia mot doanh nghiép. Quan 1y va sit dung von kinh doanh bao
g6ém nhi€u khau nhir xd¢ dinh nhu cau vén kinh doanh, khai thac tao 1ap v6n kinh
doanh, dau tu, sir dung va bao toan vén kinh doanh.

1.1. Vén kinh doanh va dac trung cia von kinh doanh

D¢ tién hanh bét k¥ mot qud trinh kinh doanh nao ciing can phai ¢6 von. Vén
la diéu kién can thiét ¢6 ¥ nghia quyét dinh t5i cdc budc ti€p theo cua qud trinh
kinh doanh. Doanh nghiép s& ding von nay dé mua sim cdc yéu td chia qué trinh
san xuat kinh doanh nhu siic lao dong, d6i tugng lao ddng va tur lidu lao dong.
Do sur tdc dong cua lao dong vao ddi tugng lao ddng ma hang hod dich vu duge
tao ra va tiéu thu trén thi trudng. Cudi cling cac hinh thai vat chit khiac nhau d6
dugc chuyén hod vé hinh thdi tién té ban dan. D& ddm bao sy t6n tai vA phat trién
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clia doanh nghiép, s6 tién thu vé do tiéu thy san phdm phai ddm bao bu dip toan
b6 céc chi phi da bo ra va ¢6 1ai. Nhu vay s6 tién ing ra ban ddu khong nhiing
bdo ton ma né con duge tang thém do hoat dong kinh doanh mang lai. Toan b
gia tri ¥ng ra ban dau va cdc qua trinh ti€p theo cho san xudt kinh doanh dugc
goi 1 von. Von dugce biéu hién ca bang tién 14n ca gid tri vat tu tai san va hang
hoé cta doanh nghiép, ton tai ca dudi hinh théi vat chat cu thé va khong ¢6 hinh
thai vat chét cu thé. '

Néu xudt phdt tr vai tro cia vén dot vai qud trinh sdn xudt kinh doanh thi
vén kinh doanh la toan b6 lwong tién cdn thiét dé bdr ddu va duy tri hoat dong
san xudt kinh doanh lién tuc ciia cdc chii thé kinh doanh. Vén kinh doanh ciia
doanh nghiép la biéu hién bdng tién ciia toan b tai sdn hitu hinh va tai sdn voé
hinh dicoe dau tie vao kinh doanh nham muc dich sinh 1o,

N6i cdch khdac von kinh doanh la mét loai quy tién 1¢ ddc biét phuc vu cho
san xudt kinh doanh. Von kinh doanh clia doanh nghi¢p nham phuc vu cho san
xudt kinh doanh titc 13 muc dich tich lu§. Vén kinh doanh ctia doanh nghiép cé
truSe khi dién ra hoat dong sén xudt kinh doanh. Vén kinh doanh phai dat téi
muc tiéu sinh 151 va von ludn thay d6i hinh théi biéu hién vita tén tai dudi hinh
thdi tién vira t6n tai dudi hinh thdi vat tu hodc tai san vo hinh, nhung ket thic
vong tudn hoan phai 12 hinh théi tién.

1.2. Pau tu von kinh doanh

Ddu 1 vén la hoat déng chit quan 6 cdn nhdc tinh todn cua nha dau tw
tfrong viéc bo von vao mét muc tiéu kinh doanh ndao dé voi hy vong sé diwa lai
hiéu qud kinh t€ cao trong twong lai.

Hoat dong ddu tur cla doanh nghiép ¢6 thé chia thianh nhiéu loai hinh khéc
nhau nhu sau:

- N€&u can cif vao pham vi ddu tu, ddu tw cia doanh nghiép chia thanh:

+ Pau tu bén trong:

++ DAau tr xay dung co ban.

++ Pau tu von Iuu dong.

+ Pau tu ra bén ngoai doanh nghiép 1a hinh thitc gép von lién doanh véi doanh
nghiép khac, mua cé phiéu, trdi phi€u cha doanh nghiép khac hodc ctia nha nuée.

- Néu céin ¢ vio muc tiéu ddu tr cu thé cha doanh nghiép, von dau tu cia
doanh nghiép dugce chia thanh cic loai sau:
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+ Dau tr hinh thanh doanh nghiép.

+ Dau tu cho viéc tang ning luc san xuét clia doanh nghiép.

+ Pau tu cho d6i méi sdn pham.

+ Dau tu thay d6i thi€t bi cong nghe.

+ Déu wr d€ md rong tiéu thy san phdm, nang lyc canh tranh,

+ Dau tr tai chinh ra bén ngoai.

Dau tur dai han ciia doanh nghiép 12 mét nhan t6 quyét dinh sy phat trién cla
doanh nghiép, do d6 vi¢c lua chon huéng dau tr ¢6 tim quan trong quyét dinh
dén hoat dong kinh doanh clia doanth nghiép. Cy thé:

Vé mit kinh t€ - k§ thuat va cong nghé, quyét dinh dau tr daj han ¢6 anh
huéng dén hoat dong san xuat kinh doanh clia doanh nghi¢p trong sudt mot thoi
gian dai, dnh hudng c6 tinh chat ddu tu quyét dinh dén quy mo, trinh do trang thiét
bi k¥ thuat, cong nghé sdn xudt ciia doanh nghiép, tir d6 4nh hudng dén chat lugng
sén pham, dén tiéu thu sén phdm va loi nhuan dat dugc trong tuong lai.

V& mit ti chinh, quyét dinh ddu nr dii han [3 mot quyét dinh tai chinh dai
han va thudmg phai vay hodc huy dong tir bén ngoai. Déu tu sai s& gay hau qua
nghiém trong cho doanh nghiép, lang phi vén, gay nén tinh trang n¢ nan, hoat
dong kém hédu qua va cé thé dén dén phd san.

1.3. Nguon vén kinh doanh

Nhin chung, vén ddu tr clia doanh nghiép dugc hinh thanh tit hai nguén khac
nhau: nguén vén chi s hitu va cdc khodn ng phai tra.

1.3.1. Nguén vén chit so hitu: L ngudn vén thudc s& hiru ciia chi doanh
nghiép. Khi doanh nghiép mdi dugc thanh lap thi ngudén vén chi s& hitu hinh
thanh vén di¢u 1¢ do chit doanh nghiép, cic nha du tr gép von, duge six dung dé
dau tv, mua sam céc loai tai san ctia doanh nghiép. Trong qué trinh hoat dong,
nguon vén chii s¢ hitu duge bd sung tir két quéi hoat ddng san xuit kinh doanh
cta doanh nghiép. Cdc logi hinh doanh nghiép khdc nhau thi cé nguon vén chii
$0 hitu khdc nhau:

- Nguon von tix ngan sdch nha nudc cdp: 13 nguén vén ngan sdch nha nudc
cip cho cdc doanh nghiép nha nudc lic méi thanh lap. Ngudén vén ndy cé xu
hudng gidm ddng k€ ca vé ty trong va s6 luong. Céc doanh nghiép nha nudc phai
chii dong bd sung bing cdc ngudn i trg khic. :
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- Nguon vén do chii doanh nghiép bo ra trong cdc doanh nghiép tw nhan.
Nguén géc clia nguén vén ndy 1a tién dé€ danh, tich fu¥ tir trude clia cic nha dau
tur tr nbén khi ding ra thanh lap doanh nghiép.

- Ngudn von lién doanh, lién két: 1a nhitng ngudn dong gop theo ty I¢ theo
cam k&l gifta cdc chli d4u tr khi thanh lap doanh nghiép d€ ciing kinh doanh va
cung hudng 1¢i nhuén.

- Ngudn von tix phdr hanh & phiéu: 12 nguén vén trong cac cong ty ¢ phén
do cic c¢6 dong dong gép. Mdi ¢6 dong 13 mot chi s& hitu clia cong ty va chi chiu
trach nhiém hitu ban trén tri gid s6 ¢6 phdn ma ho nam gif.

Ngoi ra, nguén vén chii s& hitu con duge b6 sung tir mét s6 nguén khdc nhu
loi nhuan khéng chia, quy ddu tr phdt trién, quy dur tri¥ tai chinh...

Ngudn vén chil s& hitu ¢6 ¥ nghia dic biét quan trong d6i v6i qua trinh sén
xudt kinh doanh ciia doanh nghiép, né tao diéu kién thuan lgi cho chu doanh
nghiép chu dong hoan toan trong sdn xuat.

1.3.2. Cdc khodn no phdi trd: 1A nguén vén ma trong doanh nghiép khai
thac, huy dong tir cic chd thé khic qua vay ng, thué mua, ing trude ticn
hang... Doanh nghiép duge quyén st dung tam thdi trong mét thoi gian sau do
phai hodn tra cho chu ng.

Theo tinh chdt thoi han thanh todn, cdc khodn ng phdi tra gém:

- N¢ ngdn han: 12 cdc khodn ng 12 doanh nghiép phai trd cho chl ng trong
mot thoi gian ngin, bao gém cdc khodn nhu: vay ngin han; phai trd cho ngudi
ban, ngudi nhan thdu; ngudi mua tra tién trudce; thu€ va cac khodn phai nop cho
nhd nudc; cidc khoan phai tra, phai nop khac...

- N dai han: 14 céc khoan vén ma doanh nghiép ng cdc chi thé khéc trén
mot nam mdi phai hoan tra, bao gém vay dai han cho ddu tr phat trién, ng thue
mua 13 san cd dinh, phdt hanh trai phiéu. _

- No khdc: 1a cdc khoan nhu nhéan ky quy, ky cuge dai han, cdc khoan chi phi
phai tra khéac:

Viéc huy déng cdc ngudn von nay 1a rdt quan trong déi véi doanh nghiép dé
dam bao cung tng ddy du, Kip thdi von cho san xuit kinh doanh.

1.4. Sir dung va bao toan von kinh doanh

Cin ctt vio cong dung kinh & thi vén kinh doanh trong doanh nghiép san
xudt kinh doanh chia thianh vén ¢6 dinh va v6n luu dong. Céc loai von nay ¢ dic
diém chu chuyén khdc nhau. Chinh su khic nhau nay chi phoi dén su khac nhau
vé phuong thic quan 19, phuong thic bit dép va béo toan clia timg loai von.
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1.4.1. Vén ¢o dinh

o Khdi nié¢m:

Vién ed'dinh ciia doanh nghiép la biéu hién bang tién roan b tai sdn cd dinh
(TSCD) cita doanh nghiép.

T5CD ciha doanh nghiép 1a nhiing i san ¢6 gid tri lon, thai gian st dung dai,
¢6 chitc nang 14 tu liéu lao dong. :

I'SCD ciia doanh nghiép c6 thé chia thanh hai loai:

- Tar san c6 dinh hifu hinh la nhiing i san ¢4 hinh thai vat chat cu thé nhu
nha xudng, mdy mée thiét bi, phuong tién van tai ... tryc ti¢p hodc gidn tiép phuc
vu cho qua trinh san xudt kinh doanh cia doanh nghiép.

- Tai sdn ¢6 dinh vé hinh 12 nhitng t3i san khong c6 hinh thai vét chit cy thé
nhu chi phi d€ mua béng phét minh, sng ché, ban quyén tac gia...

s Ddc diém ciia von cd dink

Ti ddc diém van dong ciia TSCP da quyét dinh dén ddc diém ciia van déng
ctia von cd dink:

- Vén ¢6 dinh tham gia nhiéu chu ky san xuat sin phdm va chuyén dén timg
phan vao gid thanh sén phim tuong ting v6i phin hao mdn chia tai san ¢ dinh.

- Vou ¢6 dinh duge thu héi dan timg phan twong ng v&i phan hao mon cia
tai san ¢6 dinh, d&n khi TSCD hét thoi han sir dung, gia tri clia né duge thu héi
vé di thi von ¢6 dinh méi hoan thanh mét vong luan chuyén.

» Pluong thitc by ddp va phitong thic qudn I von ¢ dinh

Vén ¢6 dinh duge bi dép (thu héi) bing bién phép khiu hao, tic 1a trich lai
phén gid tri hao mon clia tai san ¢6 dinh. Tién trich lai d6 hinh thanh nén quy khau
hao. Quy khdu hao ding d€ duy tri nang luc san xuit toin bo tai san ¢& dinh.

Quan ly vén c6 dinh phai luon gin lién véi viec quén ly hinh thdi hién vat
cta né 1a cdc TSCD ctia doanh nghicp. Néi cich khic, qudn IV von cd dinh bao
ham ca qudn 1y vé mdr gidg tri va qudn 1y mdt hién vdt ciia né.,

- Qudn Iy mdt gid tri cha von ¢ dinh 13 quan ly qu¥ kh&u hao. D€ quan ly
t6t qu¥ khdu hao c4n phdi ddnh gid lai tii san ¢ dinh mot cich thudng xuyén va
chinh xdc, tao c¢a s& cho viéc xdc dinh muc khiu hao hop 1y dé thu héi vén. Mt
khac, can phai lia chon phuong phap khdu hao thich hop dé dam béo thu héi vén
nhanh va bdo todn duge von.

- Qudn Iy mdt hién vt clia von 6 dinh 1 quan 1y TSCD. D& quan 1y 1ot tai
san 0 dinh cdn phai phan loai TSCD theo nhitng tiéu thitc khdc nhau (phan loai
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theo hinh thdi biéu hién, theo muc dich sit dung, theo cong dung kinh t&, theo
tinh hinh sir dung) d€ tir d6 xdc dinh trong tam ctia cong tic quan 1.

Bdo toan v6n ¢6 dinh v& mat hién vat khong chi 13 gii nguyén hinh thai vt
chét ma duy tri thudng xuyén ning luc san xudt ban dau cla né. Diéu dé doi hoi
trong qua trinh sir dung, doanh nghiép phai quan ly chit ché, khong lam mat tai
sén 6 dinh, thuc hién ding quy ché sit dung, bdo dudng nhim duy tri va nang cao
nang luc hoat dong cia TSCD, khong dé€ TSCD hir héng truée thai han quy dinh.

DE bao toan von cd dinh vé& mat gid tri 1 phai duy tri dwoc sitc mua clia von
¢S dinh & thoi diém hién tai so vdi thdi diém bd vén ddu tu ban ddu bat k€ su bién
ddng cua gid ca, ty gid hoi dodi, tién bo khoa hoc k§ thuat.

D¢ bao toan va phit trién vén ¢4 dinh clia doanh nghiép c4n dénh gid ding
dn cdc nguyén nhéan din dén tinh trang khong bao toln duoc von dé cé bién
phdp xit Iy dung nhu phai d4nh gid ding gi4 tri ctia TSCD dé€ trich du, trich dung
chi phi khau hao, khong d€ mat v6n, lya chon phuong phép khau hao thich hop
khong d€ mét v6n, han ché€ dnh hudng clia hao mon vo hinh, chi trong déi méi
trang thiét bi, thyc hién ch& do bio dudng, sira chita, cc bién phap dé phong rtii
ro trong kinh doanh ... Mot trong nhing bién phdp chit y&u dé bio toan, phét trién
von ¢d dinh 1 sir dung ¢6 hiéu qua von ¢d dinh.

1.4.2. Vén luu dong

o Khai niém

Von hau dong la biéu hién bdng tién toan bo tai sdn luu dong ciia doanh
nghiép phyc vu cho qud trinh kinh doanh cia doanh nghiép.

Tai san Iuu dong cla doanh nghiép chia thanh hai loai:

- Tai san lwu dong trong san xudt( nguyén, nhién, vat liéu; ban thanh phim;
san phdm d& dang....)

- Tal san trong luu thong( thanh phdm chd tiéu thy, cdc loai von bing tién,
vén trong thanh todn,...)

e Ddc diém ciia von luu dong

Vén luu dong chuyén toan bo mot lan vao gid tri san phdm mdi duge tao ra
va dugc thu hoi toan bd mat 14n sau khi hang hod, dich vu duge tiéu thu.

. Phitong thitc qudn 1y va sit dung von luu dong

Muén quan 1y t6t von luu dong thi phai quan 1y trén t4t ca cdc hinh thdi biéu
hién clta vén. D€ quén 1y va sir dung vén luu déng c6 hiéu qua cin phai tién hanh
phan loai von lvu dong theo céc tieu thitc khdc nhau: Phan loai theo vai trd cla
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ting loai von luu dong trong san Xudt kinh doanh (gém von lvu dong & khau du
trit, von luu dong & khau sén xust va hru théng); phan loai theo hinh thai bidu
hién (g6m vdn vat tr hang hod va vén bing tién) ; phan loai theo quan hé s& hiru
hodc theo ngudn hinh thanh. Méi cich phan loai s& ddp tng duoc nhifng yéu ciu
nhét dinh cla cong tic quan ly va sir dung vén luu dong, gitip cho doanh nghiép
xdc dinh ding trong diém va quan 1y vén hiéu qua hon, phit hop véi diéu kién cu
thé clia doanh nghiép.

* Dé bdo 1oan, phdt trién va ndng cao hi¢w qud si dung von luu dong: Doanh
nghi¢p cin phai thue hién cac bién phdp sau:

- X4c dinh nhu cau von huu dong trong mdi ky kinh doanh mot cach chinh
xdc dé dam bao hoat dong san xuat kinh doanh ctia doanh nghiép duge ti€n hanh
lien tuc, riét kiem, cé hieu qua kinh t€ cao. Viéc xdc dinh ding dan nhu ciu vén
luu dong gidp cho doanh nghiép trinh duvoc tinh trang « dong von, st dung vén
hop 1y va tiét kiem, dap dng yéu clu sidn xuat kinh doanh, khong gay su cang
thing gid tao vé nhu cdu vén cita doanh nghiép vi 1 can cit quan trong cho viéc
xac dinh ngudn i trg vén luu dong.

- T6 chiic khai thic va tim kiém Rguon i trg cho von liu déng mot cach
phu hop va 6 hiéu qua.

- Thue hién cédc bién phdp bio toan va phat trién vén heu dong nhu lap cic
khoan dy phong , mua bao hiém, kip thai xit Iy cdc vat ar 1t dong, hang hos cham
luan chuyén, ngin chan c4c hien tuong chi€ém dung von,....

- Thudng xuyén phan tich dinh gia tinh hinh si dung vén luu déng dé nim
duge thyc trang sir dung ven liu dong, tlt d6 ¢6 bién phdp diéu chinh kip thoi
nham nang cao hiu qua sir dung. ,

- Ddy nhanh 6¢ do luan chuyén vén & moi khau caa qua trinh san xuat -
kinh doanh .

2. Chi phi kinh doanh va gia thanh san pham dich vu ctia doanh nghiép

2.1. Chi phi san xuit kinh doanh

Khdi niém chi phi san xuat kinh doanh: La bidu hién bing tién cla nhiing
hao phi vé cdc yéu 16 ¢6 lien quan va phuc vu cho qu4 trinh s&n xust kinh doanh
clia doanh nghigp trong mét thai ky nhat dinh.

Chi phi sdn xuét kinh doanh cia doanh nghiép l1a biéu hién bing tién ciia
nhitng hao phi vé lao dong song va lao dong vat hod phuc vu cho qué trinh san
xudt kinh doanh cda doanh nghiép trong mot khodng thoi gian nhat dinh.
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Chi phi kinh doanh clia doanh nghi¢p gdm nhicu loai khic nhau:

Néu cdn cit vao co ché qudn Iy 1ai chinh doanh nghiép hién hanh thi chi phi
ctia doanh nghiép trong mot thoi ky dugc cdu thanh boi ba b phdn:

o Chi phi hoat dong sdn xuat kinh doanh

L c4c khoan chi phi ¢é lién quan va phuc vu tryc ti€p hodc gidn ti€p cho hoat
dong san xudt kinh doanh cua doanh nghiép trong mét thdi k¥ nhdt dinh, bao
gdm: Chi phi vat tr, chi phi khdu hao tai sin ¢ dinh, chi phi tién luong va cic
khoan trich theo luong, cdc khoan trich nop theo quy dinh ctia nha nudc, chi phi
dich vu mua ngoai va chi phi bang tién khdc.

Chi phi kinh doanh ¢6 thé chia thanh :

+ Chi phi truc ti€p.

+ Chi phi giédn ti€p.

Chi phi hoat d6ng kinh doanh cé dic diém 1 su phat sinh ciia chiing c6 lién
quan va phuc vu cho hoat dong kinh doanh cta doanh nghiép, do doé tinh chat
phat sinh va quy mo clia cdc khoan chi phi nay phu thudc vao dac diém va quy
mé clia hoat déng kinh doanh ma doanh nghi¢p ti€n hanh .

o Chi phi hoat dong tai chinh

La céc khoan chi phi ¢6 lién quan va phyc vu cho hoat dong dau tu tai chinh
ra ngoai doanh nghiép nhim muyc tiéu st dyng hop 1y cdc nguon von tang them
thu nhap va nang cao hiéu qua kinh doanh ctia doanh nghiép. Chi phi hoat dong
tai chinh bao gém :

- Chi phi hoat dong lién doanh, lien két.

- Chi phi cho thué tai san.

.- Chi phf mua bdn ching khoan.

- Chi phi vé 13i tién vay.

- Chiét khau thanh todn cho nguti mua.

- Du phong giam gid ching khoan.

- Chi phi khic lien quan dén hoat dong ddu tu ra ngodi doanh nghiép,...

o Chi phi hoat déng khdc:

La cac khoan chi phi cla céc hoat dong ngoai hoat dong san xudt kinh doanh
tao ra doanh thu cta doanh nghiép, bao gém :

- Chi phi nhugng bén, thanh 1y TSCD.
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- Chi phi cho viéc thu héi cdc khodn no di xod s6 ké toan,

- Céc khodn tién bi phat do vi pham hop déng kinh t&,

- Céc khoan chi phi bi nhdm, bé s6t tir cdc k¥ k& todn khic.

- Cac khoan chi phi khdc ,...

2.2, Gia thanh san pham cia doanh nghiép

Khai niém gid thanh sdn phdm ciia doanh nghiép: La biéu hién bing tién
cua toan bo hao phi vé lao dong va lao dong vat hod két tinh trong mét don vi
san pham hay dich vu dugc tao ra va tiéu thu.

C6 thé xem xét gid thanh san phdm dich vu dudi nhiéu g6c dd khdce nhau.

- Néu cdn cit vao mite dé hay pham vi A

+ Gid thanh sdn xudt, san phdm dich vu: L2 gid thanh bao gém cdc chi phi
c6 lien quan va phuc vu truc ti€p cho viéc san xudt ra mot don vi san phdm hay
dich vu.

+ Gid thanh toan bo san phdm dich vu: 12 gi thanh bao goém céc chi phi ¢6
lien quan va phuc vu tric tié€p cho viéc san xudt va tién thu mét don vi san phdm
dich vu.

- Néu can cit vao thoi gian va co sé s6'lidu tinh todn :

+ Gid thanh dinh mic: 1a gid thanh dugc tinh todn dya trén cdc dinh mic chi
phi vé cdc y&u t6 cdu thanh nén né. Gid thanh dinh mifc dugc tinh todn vi xic
dinh trudc khi tién hanh qu4 trinh san xut sn phdm dich VL

+ Gid thanh k& hoach: La gi4 thanh duoc hinh thanh trong k& hoach gid
thanh, né dugc tinh todn dya trén céc s6 lieu k& hoach vé chi phi sén luong.

+ Gid thanh thye t& La gid thanh duge tinh todn duya trén s¢ liéu thuc & vé
chi phi va san lugng sén xudt kinh doanh . N6 duoc tinh todn va xdc dinh sau khj
dd san xudt ra mot s6 luong sin phim dich vu nhat dink va tap hop duge day di
cdc chi phi ¢6 lién quan.

Vige tinh todn, xédc dinh va phan tich gia thanh s& dem lai nhing y nghia rat
quan trong ddi vdi doanh nghiép vi:

- Gid thanh sdn pham, dich vu 13 thude do chi phi phai bé ra va gdnh chiu dé
san xudt va tiéu thy mot don vi san phdm. dich vu. Gid thanh 1a can cg quan trong
dé doanh nghiép xdc lap gid ban sin pham dich vu.

- Gia thanh san phdm, dich vu 13 co s& dé doanh nghi¢p xéc dinh két qua
kinh doanh va 14 can cif dé dé ra cic bién phdp phan dau ha gid thanh,
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3. Doanh thu va Igi nhuan cla doanh nghiép

3.1. Doanh thu ctia doanh nghiép

Khdi niém: Doanh thu 13 0ng gid tri céc lo1 ich kinh t& doanh nghiép thu
dugc trong ky ké& toan phat sinh tir cdc hoat dong san xuat kinh doanh thong
thuding ctia doanh nghiép gép phén ting van chit s& hitu.

Doanh thu cia doanh nghiép gém: ‘

* Doanh thu bén hang va cung cdp dich vy

La toan bo s6 tién thu duge hoic s& thu dugc tir cdc giao dich va nghiép vu
phit sinh doanh thu nhu bdn san phidm hang hod cung ¢ap dich vu cho khdch
hang gém ca cdc khoan phy thu va phi thu them ngoai gia ban néu cd.

Doanh thu ban hang duge ght nhan khi thod méan nim didn ki¢n sau:

- Doanh nghiép d3 chuyén giao phan 16n rii ro va céc loi ich gén lién vdi
quyén s& hitu sdn phdm hoic hing hod cho ngudi mua.

- Doanh nghiép khong cdn ndm giit quyén quan Iy hang hod nhu ngudi sd
hitu hang hod hodc quyén kiém sodt hang hod.

- Doanh thu dugc xdc dinh tuong d6i chic chin.

- Doanh nghiép da thu hoac s thu dugce loi ich kinh & tix gizo dich bdn hang.

- Xéc dinh dugce chi phi lién quan dén giao dich bidn hang.

Doanh thu tir hoat dong san xudt kinh doanh 12 b6 phan quan trong nhat cdu
thanh nén t6ng thu nhap ctta doanh nghiep, 14 nguén tii chink co ban dé bil dip
céc chi phi hoat dong kinh doanh trong k¥ va 1 can ¢ dé tinh todn k&t qua hoat
dong kinh doanh. Xét dudi géc do chu chuyén vén thi doanh thu tr hoat dong
kinh doanh 1a nguén tai chinh dé tai tao lai s6 von da bo ra va sir dung trong
kinh doanh.

® Doanh thu hoat dong tai chinkh

La nhiing khodn doanh thu do hoat dong ddu tir tai chinh hoic do kinh doanh
vé vOn mang lai.

Doanh thu tir hoat dong tai chinh ciia doanh nghiép bao gém:

- Ti€n 1ai: Lai cho vay, 1i tién gir, 1i bin hang tra cham, tra gop, 1ai ddu tr
trdi- phi€u, tin phiéu,...

- Thu nhip tir cho thué tai san.

- C6 tic Igi nhuan duge chia.
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- Thu nhép vé€ hoat dong dau tr mua bin chitng khodan.
- Thu nhép chuyén nhugng cho thué co s& ha ting.

- Chenh l&ch 1ai chuyén nhuong von.

- Chiét khau thanh todn duge hudng,...

3.2. Lgi nhuan caa doanh nghiép

- Loi nhuan cia doanh nghiép 1a khoan tién chénh léch giira doanh thu va chi
phi ma doanh nghiép da bé ra d€ dat duge doanh thu dé tir céc hoat dong cua
doanh nghi¢p mang lai.

- Loi nhuan dugce xdc dinh trén co so téng hop 41 ca két qua ctia moi hoat
dong san xudt kinh doanh trong doanh nghiép.

- Loi nhuén 1a muc tiéu cusi cling ciia hiu hét cac doanh nghiép, Ia chi tiéu
tai chinh t6ug hop cudi ciing phén anh két qua va hiéu qua hoat dong cla doanh
nghi¢p. Loi nhuan con 12 nguén tai chinh co ban dé doanh nghiép tich luy va bd
sung von cho san xuat kinh doanh cta doanh nghiép,... 1a cdn cit quan trong dé
dam bao sy tén tai va phat trién clia doanh nghiép.

Cau hdi 6n tap va thao luan

Vai tré cla tai chinh doanh nghiép trong nén kinh té thi trudng.

T8 chifc tai chinh doanh nghiép? Cac nguyén tic t8 chilc tai chinh doanh nghiép.
Quan Iy va sir dung vén kinh doanh cita doanh nghiép.

Chi phi san xuat kinh doanh va gia thanh san phdm dich vuy. Phan biét chi phi san
xudt kinh doanh va gia thanh san pham dich vu.

W

5. Khai niém doanh thu clia doanh nghiép. Cac bé phan cau thanh doanh thu ca
doanh nghiép. Y nghia cla chi tiéu doanh thu d6i véi cac hoat ddng san xuat kinh
doanh clia doanh nghiép.

6. Khai niém va néi dung ciia Igi nhuan, Vai trd cira lgi nhuén trong hoat ddng san xuat
kinh doanh cla doanh nghiép.
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Chuong 4
TAI CHINH TRUNG GIAN

Muc tiéu:

- Kién thic: Hiéu duoe nhiing kién thitc co ban vé hai khau tai chinh trung
gian la tin dung vi bdo hiém.

- K¥ nang: Néu duge khdi niém, vai tro ciia tin dung trong nén kinh & thj
trudng. Phan tich duge vu didm vi han ché cha c4c hinh thie tin dung (theo tiéu
thic chil the cha tin dung). Néu dugc khdi niém, dac diém, nguyén tac hoat dong
chung va vai trd ciia bao hiém trong nén kinh t€ thi trudng. Trinh by duge céc
ngi dung vé bdo hi€m thuong mai va bio hidm xa hot.

- Thdi do: Nhén thite duge vai 1o quan trong cla cdc khau tii chinh trung
gian d6i véi qud trinh phdt trién kinh & — xi hoi cia dat nudc.

Noi dung tém tdt:

Trén co s& nhan thic duge vi trf clia tai chinh trung gian trong hé¢ théng tai
chinh cdn tim hiéu nhitng hoat dong ciia cic khau @i chinh dé. G nuée ta hién
nay, voi quan diém thiét lap hé théng trung gian tai chinh theo hudng da dang
hod, da nang hod, d3 hinh thinh hé thdng tai chinh trung gian khi da dang. Noi
dung cda chuong chi nghién cifu surhoat dong cia hai khau trung gian tai chinh
cht yéu [a tin dung va bao hiém.

1. Tin dung

Su xudt hién vé ché do w hine tur li¢u san xuat va s phat trién cia phan cong
lao dong xid hoi 1a nhitng co s¢ thiic ddy cdc quan h¢ tin dung ra doi va phat trién.
Tin dung bi€u hi¢n méi quan hé kinh (& gan lién v6i qud trinh tao lap va sir dung
quy tin dung nhdm muc dich thod min nhu ciu vén tam thoi cho qud trinh t4i san
Xudt va doi song theo nguyén tic hoan tré v 6 [4i.
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Trong nén Kinh t& thi trudng, tin dung gép phan quan trong thic day su phal
tri€n clta nén kinh t& thé hién & c4c khia canh khdc nhau, duge trinh bay trong
muc 1.3. (trang 77)

Khi nén kinh t& cang phit trién cao thi cdc hinh thitc tin dung cang da dang.
C6 thé phan loai tin dung theo nhiéu tiéu thic khdc nhau tuy thude vio muc dich
nghién ctu. Noi dung chia chuong gidi thiéu hai cdch phan loai: mot 1a tiéu thite
chii thé cha tin dung. hai 1a tiéu thie thoi han tin dung. Tuy nhién di danh su chi
trong nhi¢u hon cho tiéu thic phan loai thit nhét. Theo ticu thic nay hién nay o
nuGe ta ¢ cic hinh thie tin dung 1a: tin dyng ngan hang, tin dung thuong mai,
tin dung nha nuéc, tin dung thué mua, tin dung tiéu diing va tin dung quéc €,

Noi dung cuoi cung ciia phan nay cung cdp nhitng kién thite t3ng quat nhat
v¢ 11 sudt tin dung.

2. Bao hiém

bing trén phuong dién tai chinh ¢ theé hiéu: Bao hiém la mot pham tri G
chinh gin lién véi cdc quan hé kinh t& phdt sinh trong qud trinh hinh thanh, phan
phoi va sir dung quy bdo hi€m nhim dam bao cho qué trinh tai san xuat va doi
song con ngudi trong xd hoi duge phét trién binh thudng trong diéu kién co
nhiing bién ¢6 bt 1gi xay ra.

Sau khi dua ra quan niém vé bao hiém, chuong IV 1iép tuc lam rd dic diém
va vai tro clia cdc hoat dong bio hiém.

Cung véi sy d6i mdi cha nén Kinh t€, cdc hoat dong bao hiém ngly cang trd
nén phong phit va da dang. Chinh vi vay khi nghién citu vé hoat dong bio hiém
cin tién hanh phan loai cdc hoat dong dé theo nhitng tiéu thitc khac nhau. Trong
gi6i han chuong trinh, muc II dira ra 3 tiéu thite phén loai phé bién, trong dé tap
trung di sau tim hiéu vé bdo hiém dua theo phuwong thiic hoat dong. Can cu vao
tiéu thitc phéan loai ndy, cic hoat ddng bio hiém duge xé&p vao hai nhém la bao
hi€ém xa hoi va bao hiém thuong mai. Noi dung chi tiét vé hai hinh thtic bao hiém
nay dugc dé cap & phan 2.3 muc II.
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NOI DUNG
LTIN DUNG

1. Nhimg van dé chung vé tin dung

L.1. Khdi quat su ra doi va phat trién clia tin dung

*Tién dé cho su ra doi va phat trién cia tin dung:

Tin dung la mot pham triy kinh € va cling 12 mot san phdm ca nén kinh t&€
hang hod. Tin dung ra ddi, t6n tai qua nhiéu hinh thai kinh t€ - x3 héi. Khi ch&
do cong san nguyén thuy tan ra, xual hi¢n ché do tr hitu vé tur lieu san xudt va
phan cong lao dong xa hoi thi trong x4 hoi hinh thanh quan hé trao d6i hang hoa.
Bén canh d6, cing véi viée xuat hién va gia ting cdc quan hé kinh t& thi su phan
hoi g LLiElU ngheo cling di phdt tri¢n nhanh chéng. Mot s& ngudi trdy nén giau cé du
thira vé vat chal cling nhu tu liéu san xudt. Song mat s6 khdc lai trd nén ngheéo
kho, ting thi€u. Dé duy tri cudc song, trong xa hoi tat yéu dién ra qué trinh diéu
hoa tir noi thira dén noi thi€u va nhitng quan hé vay muon xuat hicn.

Tom lai, chinh sy xuét hién vé ché do tr hitu tu liéu san xudt vi su phét trién
cua phan cong lao dong xa hoi 1A nhiing co s& thiic ddy cac quan hé tin dung ra
doi va phdt trién.

* Su phdt trién cia tin dung.

Trong giai doan dau khi mdi xudt hi¢n, tin dung duoc thuc hién dudi hinh
thiic vay mugn bang hi¢n vat - hang hod. Vé sau chuyén sang cho vay biing tién
¢, ngudi di vay vay muon d€ gidi quyét nhitng khd khin, nhu cdu cap biach trong
cude song. Viéc cho vay thu ldi rt cao. Quan he tin dung nay go1 fa tin dung
nang lai. ‘

Cling v6i sy phét trién va hoan thién clia cic diéu kién cho su ra doi, tén tai
va phit trién cha tin dung, cdc quan hé tin dung ciing phat trién tir thap dén cao,
tr don gldn dén phitc tap mng budc da dang va hoan thién nhim dép ing va thic
ddy cho nén kinh t& phat trién. Trong phuong thite san xudt tir ban chd nghla tin
dung néng lai khong con phit hop, da trd thanh chudng ngai cho su phdt trién nén
tin dung tur ban chu nghia da ra doi thay thé cho tin dung nang 14i. Tin dung tu
ban chu nghia timg budc ddp ling duoe nhu cdu vé von va 1a dong luc quan trong
thiic ddy nén kinh t€ hang hod phét trién dén giai doan cao hon.

Tin dyng hi¢n nay da phit trién & miic do hoan hio nhd vao he théng ngan
hang va cic dinh ché tai chinh khdc. Tin dung hién dai 1% tin dung thi truomg ¢é
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canh tranh hoén hdo ¢6 nhiéu ngudi cho vay va nhiéu nguoi di vay théng qua cac
dinh ché tai chinh trung gian.

Nhu vay, su phdt tri€n cla tin dung 13 mot qud trinh x4 héi hda ngay cang
cao cua viéc di vay va cho vay. Moi chi thé kinh & déu c6 thé vira Ia nguot di
vay vira la ngudi cho vay. Diéu d6 dan dén tin dung nang ldi bi xod b6 dan va
nhudng ché cho tin dung thi trudng cé canh tranh hoan hio ra di va phdt trién.
Ngay nay hoat dong tin dung cling di duge quéc t& hod cling véi xu huéng quéc
t€ hod qud trinh san xudt va ticu thu hang hos.

Tuy nhién, tin dung ning 1i khong bj thi tiéu mi né vén én tai & hang thit
ye€u va hoat dong trong linh vuc ngudi di vay khong vi muc dich sdn xudt.

* Khai niém tin dung.

Qua nghién cdu lich sir phét trién clia tin dung cho thdy, tin dung phan dnh
mot quan hé gilta hai bén: mét bén 1a ngudi cho vay, mét bén 1a ngudi di vay,
Quan he giita hai bén duge ring budc bdi co ché tin dung, thoa thuan thoi gian
cho vay, loi tic phai tré.. ..

Tin dyng biéu hign moi quan hé kinh 1é gin lién voi gud rinh tao ldp va si
dung quy tin dung nham myc dich thod mdn nhu cdu vén tam thoi cho qud trinh
tdi sdn xudt va doi séng theo nguyén tdc hoan 1rd va cé 1.

Hoat dong cua tin dung bao gém hai qud trinh: tao lap va sk dung qu¥ tin
dung hay con goi 1a huy déng vén va cho vay von. Tin dung khong chi [a hinh
thic van dong cia von (vén vay) ma né cdn 1a quan hé xa hoi phai dua vao long
tin. Tin dung tir xa xua vin dua trén co s& long tin va ngay nay no con dugc phip
luar bao ho. Cé (hé néi sur tin tuong giita nguoi di vay va ngudi cho vay 14 diéu
kién tién quyét dé thiét 1ap quan hé tin dung. Ngudi cho vay tin tudng rang von
s& duge hoan tra ddy di khi dén han. Ngudi di vay ciing tin tudng vao kha nang
phdt huy hi¢u qua cta vén vay. Su gap g& gifta ngudi di vay va nguoi cho vay ¢
diém nay sé 1a diéu kign hinh thanh quan hé tin dung. Co s& ctia sur tin tudng niy

c6 thé do uy tin clia ngudi di vay. do gid tri tai san thé chdp va do su bao linh cha
ngudi thir ba.

1.2. Pac diém cia tin dung |

Quan he cha tin dung da va dang tén tai va phét trién qua nhiéu hinh thdi kinh
té- xa hoi va ngay cang dugc m& rong vi phét trién ci vé quy mo, déi tuong lan
hinh thitc. Song di van dong & phuong thiic no thi tin dung citng mang nhiing
dac diém sau:



- Quyén 50 hitu va quyén sir dung ngudn tai chinh khéng déng nhat véi nhau
hay néi cach khdc, quyén s&r hi va quyén sir dung ngudn tai chinh tich roi nhau.
Chinh vi dac diém nay da din dén trong hoat déng cla tin dung ¢6 sur van dong
dac biét clia gid ca. D€ dam bao an toan cho s6 v6n cia minh, ngudi cho vay phai
rang budc ngudi di vay bing nhitng co' ché hét sirc nghiem nghat. Dé duge sir
dung von vay d6. ngudi di vay phai tra mot 6 fién nhét dinh cho ngudi cho vay,
dé chinh 4 1oi tiic tin dung. NE&u coi vén 13 mot loai hang hod thi 1gi tide chinh 13
gia ca cla von vay va ciing bicn dong theo quan hé cung - cau. Nhung khéc véi
cac loai hang hod khic, gid cd clia von tin dung khong phan dnh gia tri cia vén
vay ma phan dnh gid tri st dung ciia von trong mot khodng thai gian nhat dinh.
Baoi vay, gid ca cua von tin dung dugc coi la loai gid c4 dac biét.

- Phan phoi cta tin dung mang tinh hoan tra. Day la dac diém co ban nhat
cua tin dung, 1a dau hiéu dé phan biet pham trir tin dung véi cdc pham trt kinh
t¢ khac. Tinh hoan trd cta tién vay [a dic trung thudc vé ban chat van dong ciia
tin dung. Khi von vay duge ngudi cho vay chuyén giao cho ngudi di vay thi kém
theo d6 1a su chuyén quyén sit dung vén vay chi khong lam chuyén quyén s&
hitu v6n vay, sau thdi gian sir dung nht dinh ngudi di vay phai hoan tra vén cho
nguoi cho vay,

Tinh hoan tra khong tu né xudt hién ma dua vao két thic tuin hoin vémn, Qua
trink van déng cua vén tin dung bao gém ba giai doan: '

+ Phan phéi tin dung dudi hinh thitc cho vay.

+ Su dung tin dung.

+ Hoan trd tin dung.

Chu ky [uan chuyén tin dung phu thudc vio muyc dich va dac diém tuan hoan
von vay. Néu vén vay duge sir dung dau tr dai han thi thdi gian nay thudng dai
va nguge lai.

1.3. Vai tro cia tin dung trong nén kinh té thi truong

- Mot la, tin dung gdp phdn tdp trung von ddm bdo cho qud trinh sdn xudt
kinh doanh on dinh va phét rién.

Trong qud trinh hoat dong sin xuat kinh doanh dé duy tri su hoat dong
thuong xuyén lién tyc thi ddi héi tai moi thoi didm clia qua (rinh d6, doanh
nghiép déu phai dam bao duge mot lugng von nhit dinh. Nhung do tinh da dang
trong ludn chuyén vén cua cdc doanh nghi¢p trong nén kinh t& thi trudmg, tai
mot thoi diém bat ky ndo do, cling ludn t6n tai nhimg doanh nghiép thi€u von
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tam thoi, ndy sinh nhu cdu di vay vén. Déng thdi ciing luon t6n tai nhitng doanh
nghi¢p” thira von™ ndy sinh nhu cdu cho vay von dé tranh & dong va dé sinh I3i.
Thoéng qua hoat dong clia minh, tin dung di dép ting ducc cdc nhu cdu dé. Céc
doanh nghiép, cdc nha dau tu, nho ngudn von tin dung cé thé nhanh chéng md
rong sin xuat, thyc hign cdc dy dn déu tu, tao ra nhiing budc nhay vot vé nang
hrc san xudt. ]

- Hai la, tin dung gép phén diéu chinh, én dinh v tang trudng kinh 16

Vi chifc nang tap trung nhimg ngudn von nhan rdi trong xd hoi , tin dung
da trye ti€p lam gidm khéi lugng tién mat t6n dong trong lwu thong. Hon nita, véi
sif tham gia cha tin dung thong qua dich vu thanh todn khong diing tién mit da
lam gidm dédng k& chi phi lwu thong, tang an toan trong thanh toén.

Trong nhiing thap nién gan day, & hiu hét cdc nudc o6 nén kinh € phat trién
trong cong tic quan 1y vi mo cla nha nude nhim thue hién muc tieu clia chinh
sach tién 1¢ trong timg thdi ky nhat dinh thi cdc cong cu nhur: 13 sudt tin dung,
ty 1€ du trir bat buge, nghiép vu thi trudng md...Ia nhitng cong cu nhay bén va
linh hoat d€ 6n dinh khi nén kinh t€ c¢6 ddu hiéu bat én (suy thodi, lam phét....)

- Ba la, tin dung gop phan ning cao doi s6ng nhan dan va thue hién céc chinh
sdch khac cla x3 hoi.

Nén kinh t€ cang phat trién, vai trd cha tin dung cang ting lén trong viéc giai
quyét cdc nhiém vy kinh t&- xa hoi . Di€u d6 thé hién & viec md rong pham vi tin
dung, da dang hod céc phuong thic cho vay von tin dung, ddp iing cc nhu cdu
khong chi cho cdc doanh nghiép ma con cho céc tang 16p dan cu nhim thuc hién
cic chuong trinh xod déi gidm ngheo, md rong san xudt hang tiéu ding, hang
xudit khau, tao cong &n viéc 1am ...g6p phdn Sn dinh x4 hoi ...

Céc chinh sdch xa hoi, vé mat ban chat phai duge dédp Gng bing ngudn i tro
khong hoan lai tir ngén sich nha nude. Song phuong thifc thi trg nay thudng bi
han che' v€ quy ma va hiéu qua. Dé khic phuc han ché nay, phuong thic ti trg
khong hoan lai dan bi thay the boi phuong thic tai trg c¢é hoan lai cta tin dung
nham duy tri nguén cung cap tai chinh va cé diéu kien mé rong quy mo tin dung.
Mit khéc, thong qua phuong thitc tai trg niy, cdc muc tiéu chinh sich duoc dap
ng mot cach chlt dong va higu qua hon. Khi cdc d6i twgng chinh sich bugc pha
quan tam dén hiéu qua kinh t€, hi¢u qua sir dyng von d€ dim bio kha ning tra
ng th k¥ nang lao dong cilia ho s& dugc cdi tién ting bude. Pay chinh 1A muc tiéu
lau dai ciia vige thue hién céc chinh sdch xi hoi bing con duong tin dung.
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Ngoai ra, vi nhitng wu dai vé von, 141 sudt, diéu kién va thoi han cho vay...
tin dung con gép phén chuyén dich co céu kinh 1€ nong nghiép tao viing kinh t&
trong diém, gitip nén kinh t¢ phér trién can déi, dong bo va bén viing.

- Bon la, tin dung g6p phan mé rong quan hé hop tic quac té&:

D36 1a céc quan h¢ vé hop téc khoa hoc, ngoai giao, xi héi, thwong mai quéc
t€. Cdc quan h¢ trao déi nay chii y&u dugce thuc hién théng qua cac hinh thic tin
dung quéc €. Tin dung quéc t& ra doi 13 mot yéu cau khdch quan trong diéu kién
kinh t€ mo, ddc bi¢t lai cang t6 ra bic thiét hon d6i véi cac nude dang phat trién.
NG ¢6 vai tro to 16n trong viée thic ddy sw phét trién cla nén kinh t& cic quoc
gia, gép phan ddy nhanh qud trinh phan cong va hop tac lao ddng trén pham vi
quéc 1€, thic day su lién két, cdc m6i quan hé hop tic vi hiru nghi gitta cc nuée
tré nén chat ché va gan bé hon.

2. Cac hinh thirc tin dung

Cung v6i sy phdt trién clha nén kinh t€, cdc hinh thitc tin dung ngay cang trd
nén phong phi va da dang. Tuy theo nhiing céch ti€p can khéc nhau, ngudi ta cé
thé phan loai tin dung theo cdc cin ¢t khdc nhau. Dhra trén tiéu thiic chii thé ctia
tin dung thi tin dung dugc chia thanh céc loai sau day:

2.1. Can ctt vao doi tuong va chi thé cia tin dung

*Tin dung ngan hang.

Tin dung ngan hang la quan hé tin dung gifia cic ngan hang, cdc t8 chic tin
dung khdc nhau v&i cdc doanh nghiép, cac c4 nhan trong nén kinh t& quoc dan.

Trong maéi quan hé ndy, ngan hang déng vai trd 1a mot t8 chie tai chinh
trung gian véi tu cdch vira 1a ngudi di vay vira 1 ngudi cho vay va duoc cung cép
dudi hinh thdi tién t¢ bao gém tién mit va biit t&.

¥ Chu thé ciia tin dung ngdn hang:

- Ngéan hang (cdc 16 chic nhan tién giri) 1a nhiing t3 chitc trung gian tai
chinh, nhan tién gui tir cdc ¢4 nhan v céc 16 chic, sau d6 cho vay (bao gém
cic ngan hang thuong mai, cdc Hiép hoi tiét kiém va cho vay va cdc Hop tac
Xa tin dung...)

- Cdc chii thé kinh € khdc: cac doanh nghiép, cdc don vi kinh té&, cic co quan
nha nuéc, cic t6 chite xa hoi, cdc ting 16p dan cw...1a nhitng ngudi hodc ¢6 tién
gl vao ngan hang hodc vay von tién té tir ngan hang.

Cdc nghiép vu chii yéu cia tin dyung ngdn hang bao gom:
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- Nghiép vu huy dong von: D€ huy dong triet dé cdc ngudn tién nhan rdi
trong xa hoi, cdc ngan hang thudng c6 nhiéu bién phdp nhu: thong tin, quang cdo,
da dang hod céc hinh thitc tién giii, tao diéu kién thuan loi cho khach hang khi
gt tién ciing nhu khj rat tién. .

- Nghiép vu cho vay: Dé dap {ng nhu ciu vay von cho cdc chi thé trong xa
héi , ngan hang sir dung nhiéu phuong thiic cho vay phit hop vé thai gian, 13i suat:
cho vay thuong mai, cho vay tin dung, cho vay th&¢ chap va ddu tu chimg
khodn....; duge thyc hi¢n duséi cic hinh thite: tién gif, vay tir ngan hang trung
wong, phat hanh tin phiéu.

Khi di vay, tuy v6i tu cdch 1i ngudi méc ng song cdc ngan hang lai 1a
ngudi chit dong dua ra cdc diéu kién vay. Khi ngudi cho vay chip nhan céc
di¢u kién do ngan hang dua ra thi chii dong cho vay va nhan vé nhitng gidy t&
ching nhan ng.

Khi cho vay, v6i tr cach la ngudi cho vay, ngan hang s& chil dong dua ra diéu
kién cho vay, ngudi di vay né€u chdp nhan nhitng diéu kién thi phai ky két hop
dong vay mugn va ngan hang dén d6c viée thuc hién hop déng vay muogn

Tin dung ngén hang c6 vai trd dic biét quan trong trong viéc cung cdp von
cho nhu cdu kinh doanh cta cic doanh nghiép vita va nhé bi ching khong du
dicu kign d€ tham gia vao cdc thi trudng von truc ti€p. Hon thé nita, khd nang
cung {tng von cta tin dung ngan hang con gép phan ddy rhanh téc do tich t, tap
trung von va tang cudng kha nang canh tranh giita cic doanh nghiép.

Nguyén tac huy dong von va cho vay vén cita tin dung ngén hang:

- Nguyeén tic huy dong von: Viéc huy dong vén phai dam bao linh hoat, titc
[a vay von phai dua trén co s& nhu cdu cho vay. Chi huy dong céc ngudn vén khi
ciin thiét, trdnh tinh trang thira hodc thigu von lam cén tr& thue hién muc tiéu loi
nhudn clta ngan hang, déng thdi phai ¢ trdch nhiém hoan tra ddy i, ding han
ca von va i theo yéu cdu clia ngudi giri, ddm bio chit tin véi khich hang.

- Nguyén tic cho vay von:

~+ Sang loc va gidm sat: Trong hoat dong tin dung, mot bén chi thé thudng
khong c6 ddy du thong tin cén thi€t vé d6i tdc dé dua ra nhitng quyét dinh ding
dan. Pay 1a hién tuong thong tin khong ddy dii hay thong tin khéng can xtng, né
da gy ra nhitng bt cap trude va sau khi thyc hién nhiing giao dich tin dung.
Nguyén tic nay ddi hdi ngan hang phai thuc hién viee sing loc va gidm sdt cdc
théng tin d6i vdi cdc d6i tugng vay von nhim tranh riii ro cao trong céc hoat dong
tin dung.

79



+ Xay dung méi quan hé lau dai véi khéch hang: Diéu nay sg gidp cho ngan
hang gidm bét duge céc chi phi thu thap va xit Iy thong tin ciing nhu chj phi
theo dbi, quan 1y hoat dong clia khdch hang. Tir d6 dim bio giit duge thi trudng
cho vay vén hién tat, dong thoi tao duge uy tin d€ khai thic dugce thi trudng
tiém nang.

+ Tién vay phai dugc thue hién theo cic quy dinh cia phdp luat: Ddi hai
ngudi vay phdi ¢é tai san the chdp, cdm ¢6 hoiic ¢6 sit bio linh ciia bén thir ba
khi vay von. Truong hop dac biét ¢6 thé dung hinh thic tin chdp cho khodn vay.

+ Han ché'tin dung: Ngan hang ¢ thé tr chéi hoic han ché mitc cho vay déi véi
nhitng dy 4n rii ro cac hodc nhing ngudi vay sir dung vén vay khong c6 hiéu qud.

Un diém va han ché ciia tin dung ngan hang:

- Uu diém:

+ C6 khé ning cung tng nhirng khodn von 16n dap iing diy di nhu ciu vay
cua khach hang.

+ C6 khd nang chuyén hod thdi han tin dung (di vay ngin han dé cho vay dai
han), tao diéu kién cho nhu cin cla ngudt tich luy va ngudi dau v duge ddp g
pht hop.

+ C6 pham vi huy dong von cling nhu cho vay rat 16n, lién quan dén céc chy
the va cdc linh vire khie nhau trong nén kinh t¢, Bai vy, nd thich hop véi nhidu
doi tugng xin vay cling nhu cho vay.

- Han ché: ¢6 d6 rii ro cao xust phit tir chinh nhiing vu diém ciia hinh thitc
tin dung ndy.

*Tin dung thicong mai.

Tin dung thwong mai la quan he gitta cic nha san xuat - kinh doanh dugc thie
hién duci hinh thitc mua bin chiu hang hod.

Cha thé tham gia vao tin dung thuong maj la nhitng ngudi sin xust kinh
doanh thude moi loai hinh s& hire, moi nganh nghé.

Tin dung thuong mai ra di bit ngudn tir tinh chat tat y€u khédch quan ciia moi
qua trinh tdi sdn xuat, do dédc diem tudn hoan, luan chuyén vén khdc nhau trong
nhitng don vi san xu4t kinh doanh nén thudng c6 sy tach biét nhat dinh, khong an
khép giita sdn xudt va ticu thu san phdm. Tai moi thoi diém bat ky, mot s6 doanh
nghiép ¢4 sin mot lugng hang hod cdn ban, mot 6 doanh nghiép khic mudn mua
6 hang ho4 do nhung chua ¢ tién. Trong trudng hop nay, trén ¢ s quen bict tin
nhiém nhau ho ¢6 the thoi thudn mét quan hé mua bin chiu hing ho4.

80



Khi dé, ngudi bin chuyén giao cho ngudi mua quyén str dung vén (hang hod)
tam thoi trong mot thai gian nhat dinh. Dén thai han thanh todn theo thoa thuan,
ngudi mua phdi hoan tra cho ngudi bin dudi hinh thitc thanh todn. Lii suat cla
tin dung thuong mai dugc cong trong gid ca hang hod va duogc xdc dinh ngay &
thdi diém bén hang.

Co s& phdp 1y cla quan hé no nan giifa cdc bén tham gia tin dung thurong maij
la gidy nhan no, duoe goi la ky phi¢u thuong mai hay goi tit 13 thuong phiéu.

Thuong phié€u ]2 mot loai gidy to nhan ng ¢6 hinh thitc cu thé vi duge phéap
luat thita nhan. D6 13 ching chi ¢6 gid ghi nhan lénh yéu cau thanh toan hodc cam
ket thanh todn vo diéu kién mot s6 tién xdc dinh trong mét thoi gian nhat dinh.

Sau khi phét hanh va da dugc chép nhan, thuong phiéu c6 dii didu kién phap
Iy dé luu hanh. Ngudi s& hi thiong phiéu c6 thé giir thuong phi€u cho dén thoi
han thanh todn, ¢6 thé diing dé chi tra trong cic quan hé tharh todn hoac cé thé
mua ban trén thi trudng dudi hinh thite chiét khau. Thi tuc ky chuyen nhugng sé
dugc thue hién & mat sau thuong phi€u méi khi thuong phicu duge chuyén sang
tay ngudi khéc.

Thuong phi€u bao gém héi phicu vi lénh phiéu:

- Hoi phi€u: 1a mot ching chi ¢6 gia do chi ng (ngudi ky phat) lap dé yeu
cdu ngudi thi€u ng (ngudi bi ky phdt) thanh todn vo didu kién mot s6 tién x4c
dinh khi ¢6 yéu cau hoac vao mot thdi gian nhat dinh trong tuong lai cho ngudi
thu hudmg. G day ngudi thu hudng c6 the 13 chil ng hoic moét ngudi nao d6 do
ngudi chu ng quy dinh.

HGi phigu phai ghi ddy di cac ndi dung san: T hoi phigu™ phai dugc ghi
trén mat trude cta hoi phi€u, 1énh yéu cdu thanh todn khong diéu kién mot s6
tién x4c dinh, thoi han thanh todn héi phiéu, dia di€m thanh toan hai phiéu, tén
va dia chi cha ngudi ky phat, tén va dia chi cha ngudi thy hudng, dia diém va
ngay ky phdt hanh, n, va chir ky cia ngudi ky phdt. Hoi phiéu phai dugc ghi
day dii cic noi dung nay, néu thisu mot trong $6 d6 héi phicu sé khong c6 gid tri.

- Lénh phiéu: 12 chiing chi ¢6 gid do nguroi phat hanh 1ap, cam két thanh todn
vo diéu kién mot s6 tidn xic dinh khi ¢6 yéu cdu hoac vio mot thdi gian nhat
dinh trong tuong lai cho ngudi thy hudng.

Lénh phi€u phai ghi ddy di cac ndi dung sau: T 1¢nh phicy” phai dugc ghi
trén mat trude cla lénh phiéu, l¢nh yéu cau thanh todn khong diéu kién mot s6
tién xdc dinh, (hoi han thanh todn I¢énh phiéu, dia diém thanh todn Iénh phiéu, tén
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va dia chi cha ngudi ky phat, tén va dia chi clia ngudi thu hudng, dia diém va ngay
ky phat hanh, tén va chir ky cia nguoi phdt hanh. Lénh phi€u phai dugc ghi day
dl cdc noi dung nay, néu thi€u mot trong s d6 1énh phidu s& khong cb gid tri.

Dic diém cia thuong phiéu la:

- Tinh triru twong: Trén thuong phi€u khong ghi 16 nguyén nhan cu thé phat
sinh khoan ng ma chi ¢6 cdc thdéng tin lién quan dén s6 tién phai tra, thoi han
thanh todn, ngudi thu hudng, ngudi ng.

- Tinh phap 1¥: Dén han thanh toan, ngudi di vay (ngudi mua) phai thanh
todn ddy du sd tién ghi trén thuong phiéu ma khéng ¢6 quyén tir chéi hay tri
hodn. tinh bat budc vo diéu kién duge phédp luat nha nudc bao ho. _

- Tinh chuyén nhuong hay kha ning luu théng: Trong thai gian hiéu luc,
thuong phiéu duge sir dung nhu mét phuong tién thanh todn chi tra thay cho tién
trong pham vi ménh gid thuong phi€u. Khd ning c6 thé chiét khiu thuong phiéu
tai ngan hang cang lam ting thém tinh chuyén nhugng cla né.

Ui diém va han ché cia tin dung thicong mai:

- Uu diém: C6 vai trd tich cuc trong nén kinh t& nhu: ddy nhanh téc do tiéu
thy hang hod, gitip cac doanh nghiép chii dong khai thac ngudn vén, giam chi phi
giao dich do khong phai qua khau trung gian.

- Han ché: chu yé€u 1a: quy mé trong quan hé tin dung thuong mai rat han
ché, thoi han cho vay ciing rat han ché, bi giéi han vé pham vi hoat dong, dé nay
sinh céc rui ro.

D€ han ché cdc riii ro ndy, cdc nude dd ban hanh Luat thuong phiéu, déng
thoi quy dinh cdc tiéu chuan cu thé cho cidc doanh nghiép dugc phép tham gia
quan hé tin dung thuong mai, thong thudng dé phai 1a cac doanh nghiép 1én,
cO uy tin. Viét Nam chua c6 luat nay nhung d& ban hanh Phdp 1énh thuong
phi€u lam co s& phdp 1y cho viéc ra doi va ban hanh thueong phi€u, déng thoi
dam bdo an toan cho cdc hoat dong mua bdn chiu dang dién ra hang ngay
gifta cac doanh nghiép; cham dit inh trang no nan day dua chi€ém dung vén
tan nhau.

* Tin dung nha nuoc.

Tin dung nha nudc phan 4nh m&i quan hé tin dung gifta nha nudc véi dan cu
va cdc chil thé kinh t&€ khdc, trong d6é Chinh phil vira 12 ngudi di vay vira la ngudi
cho vay d€ ddm béo thyc hién cdc chic nang, nhiém vu clia nha nudc trong quéan
1y kinh t€ - xa hoi. Trong d6, nha nude di vay bang cdch phét hanh céc trai phiéu,
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tin phi€u hodc céng trdi tuy theo tinh chat thisy hut clia ngan sdch. Ngudi mua
cdc ching khodn nay 14 ngudsi cho nha nude vay. Tuy nhién trong hai vai tro nay,
nha nude déng vai tro ngudi di vay la cha yéu,

Cac tin phi€u kho bac thai han dudi 12 thang thuong duge phat hanh dé bu
dip cdc khoan thigu hut ngan sdch tam thoi khi nguén thu chua dén han. Loai tin
phi€u nay phai duoc thanh todn trong ndm tai chinh. Cdc loai trdi phigu kho bac
dai han thuong duge ding dé€ boi chi ngan sach nhi nude hang niam.

Cong trdi nha nudc thuong dugc phat hanh theo dot nham thu hit vén thuc
hién cdc cong trinh kinh t& vi x3 hoi 16n cla dat nude.

Cdc trdi phiéu kho bac c6 thoi han mét ndm tré l1én thudng dugce phat hanh
nhim muc dich huy déng v6n theo k& hoach ngan sach nha nudc hing nam da
duge Qudc hoi phé duyet.

Chtt thé tham gia vao quan hé tin dung nay 1a nha nude. dan cu, cic doanh
nghiép san xudt kinh doanh, cdc t8 chic tin dung...

Tin dung nha nudc ra ddi nhim muc dich thod man nhu cav chi tiéu cda nha
nudce trong diéu kién ngudn thu ciia ngan sich nha nuéc khong db ddp ng. Day
1a nhiém vy co ban nhat cha tin dung nha nudc. Qua cong cu nay, nha nudc cé
thé huy déng moi ngudn vén trong vi ngodi nudc tap trung thanh nguén vén 16n
dé dép tng nhu cdu ddu tr phat trién kinh 1€, Mat khdc, tin dung nha nudc ciing
Ia cong cu d€ nha nudc tai tro cho cic nganh kinh t€ miii nhon, c4c vung kinh t&
kém phdt tri€n. nha nudc cé thé sir dung s6 vén huy dong dwge cho vay tru dii
nham thuc hién chinh sach quan 1y vi mé ciia nha nude, thue hién cic chuong
trinh cho vay wu dai ciia Chinh phi. ..

Uu diém va han ché cia tin dung nha nudc:

- Uu di€m: c6 mifc d6 an toan cao vi céc cong cy huy déng von (tin phiéu
kho bac, trdi phiéu kho bac...) c6 do thanh khoan cao.

- Han ch€: néu ngudi mua cic chiing khodn chinh phii 4 cac ngan hang
thuong mai thi hanh vi di vay nay s& [am tang lugng tien cung tng., Mit khéc,
muc d6 huy dong vén khong hop 1y s& dén dén tinh trang kim ham dau tw cita tu
nhan do Chinh phit phat hanh traj phi€u, gay siic ép tang lai sudl khién cho diu
tr cia tu nhan gidm xudng.

*Tin dung thué mua:

Tin dung thué mua dwoc coi 13 hinh thic tin dung mdi trong nén kinh t¢ nudc
ta. Dy 1a hinh thitc cho vay tai sén thong qua mot hop déng tin dung thué mua,
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theo d6 ngudi cho thué chuyén giao tai san thuoc quyén s& hitu ciia minh cho
nguoi di thue sir dung va ngudi thue ¢ iich nhiém thanh to4n tién thue trong
sudt thoi han thueé va cé thé duge quyén s& hitu tai san thue, duge quyén mua tai
san thué hoac dugc quyén thué tiép theo cic diéy kién da dugc hai bén thoi
thuan. Day chinh 13 hinh thiic cho thye tai chinh cdc loai tai san. Nhitng chu thé
¢6 khd nang cho thué céc tai san d6 13 céc cong ty cho thué tii chinh. Nhir vay,
tin dung thué mua I cdc quan h¢ tin dung ndy sinh giita cong ty tai chinh (cong
* ty cho thué tai chinh) véi nhitng ngudi san xuat kinh doanh dudi hinh thic cho
thué tai chinh,

boi tugng cha tin dung thué mua 13 cic tii san nhv nha 0, van phong, nha
kho, phuong tién van tai, cic mdy mdée thiét bj. ...

Nhimng tai sdn nay thudng c6 gid tri 16n, thoi gian sir dung 1au dai. Thi han
cho thué tuy theo timg loai tai san, d6i véi bat dong san c6 thé dao dong tit mot
vai ndm dén vai chuc nam: déi véi dong sdn cé thé dao dong tit mot vai nam dén
hang chuc nam hoac cling c6 thé lau hon. Vé madt phdp 1y, tai sin cho thué thuéc
quyén s& hitu cha ngudi cho thug, con ngudi di thue chi cg quyen st dung. Vi
vay, nguot di thué khéng dugc ban, the chdp, cam ¢, hoac chuyén nhugng cho
nguoi khdc. Song ho dugce huong nhitng 1o ich do viée st dung tii sin d6 dem
lai, dong thoi phai chju phén v&n rii ro ¢d lién quan t&i tai san.

Chil thé cia tin dung thué mua i c4c cong ty tai chinh (ngudi cho thué) va
nhitng ngudi san xu4t kinh doanh.

Cdac hinh thire tin dung thué mua:

- Thueé van hanh: Hay con duge goi 1a thue hoat dong, 14 hinh thite cho thué
ngan han tai san. Dac trung cla thué van hanh:

+ Thoi han cho thué rat ngan so vdi thoi gian sir dung cta tai san.

+ Ngudi cho thué chiju trach nhi¢ém bdo dudng va chiu nhitng khoan rii ro
thi€t hai vé& tai san cho thue.

+ Ngudi thue ¢6 quyén huy ngang hop déng.

+ Ngudi cho thué 1a chi s& hiru 13i san o6 (he ban tai sén d6 hodc gia han
hop déng néu khach hang c6 yéu cau.

- Thué tai chinh: Hay con goi 1a thueé von, |2 hinh thic thué tii san trung va
dai han. Thep hinh thic nay, ngudi cho thué cam két mua aj sdn theo yéu ciu
cia ngudi thué va nim gif quyén s& hitu d6i véi tai san cho thue, N gudi thue six
dung tai san thué va thanh to4n tién thue da dugce thod thuan va khong duge huy
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bd hop déng trude han. Két thiic thdi han thue, bén thué duge chuyén quyén sd
hiru, mua lai hodc ti€p tuc thué i san dé.

- Ban va tai thué: Pay 1a hinh thic dac biét cia phuong thirc thué tai chinh,
1a hinh thitc thué mua ma ngudi thué bén tai san clia chinh ho cho ngudi cho thue
(thudng 1a cong ty cho thué) va déng thoi ngudi ban thué lai chirh tai san ma ho
vira bén, trong khodng thdi gian nhét dinh.

Uu diém va han ché ciia tin dung thué mua:

- Uu diém: Giup cdc doanh nghiép ¢6 thé hién dai hod san xudt theo kip téc
do phét trién clia cong ngh¢ mdi trong khi ngudn vén tr ¢6 ¢dn han ché: khong
d01 hoi ngudi thué phai c6 tai san the chap, nén s& dé ti€p can khodn vay déng
thoi tranh dong vén trong tai san ¢d dinh.

- Han ché: Pham vi hoat dong hep hon tin dung ngén hang, doanh nghiép
(ngudi thue) phai chiu chi phf st dung vén cao hon so véi tin dung thong thudng,

*Tin dung tiéu ding.

Tin dung tiéu dung la cdc quan heé tin dung gifta cOng ty tai chinh vdi nguoi
tiéu dung d€ dap img nhu céu ticu ding.

D6l twong clia tin dung tiéu diing 1a hang hod dung cho cac muc dich tiéu
ding: tivi, Xe mdy, nhi cira.

Chii thé tham gia quan hé tin dung nay 1a cic cong ty tai chinh va ngudi tiéu
dung. Cac cOng ty tai chinh 12 cdc 18 chiie tin dung cho nguoi tiéu ding vay dé
mua sam hodc bdn tra gép cho ngudi tiéu diing.

Uu diém va han ché’ciia tin dung riéu ding:

- Uu diém: Uu diém co ban nhét cha hinh thitc nay la gép phin nang cao
doi song cia nhan dan trong khi thu nhap hién tai con han ché, thic diy nhanh
qué trinh tiéu thy sdn pham nhat 1a déi véi hang hod ¢6 gié trj 16n, hoic hang hod
cham luan chuyén.

- Han che: C6 thé gay tam 1y tiéu diing qua miic trong dén cu.

*Tin dung quoc 1é:

Tin dung quéc 1€ 1a tong thé cdc quan hé kinh t& phat sinh giita cdc chi thé
clia mot nudc vdi cdc chil thé clia nudc khdc, va véi céce t chiic quéc t€ khi cho
vay va tra ng vay theo nhitng nguyén tic ciia tin dung.

D6 tugng clia tin dung quéc 1€ [a hang hod (day chuyén sén xuat, thiét bi
hang hod...) cling ¢4 thé 12 tién 2.
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Chi thé tham gia 1a Chinh phi, co quan nha nudc, ngan hang quéc t€, cic 18
chitc quéc t&, cic doanh nghiép, cic ¢4 nhan.

U diém va han ché cia tin dung quée 16"

- Uu di€m: C6 kha nang dap vng duoc nhu cdu vén cho phat trién kinh t¢ -
xa hoi khi nguon vén trong nuéc con han ché, gép phdn nang cao trinh dé khoa
hoc ky thuat va kién thitc chuyén mén cho ngudi lao dong.

- Han ché: Phu thuée céc yéu 16 tir ben ngoat, bi anh hudng bai rti ro ty gia.

2.2. Can ¢ vao thoi han tin dung

*Tin dyng ngdn han:

La cdc khodn cho vay ma thoi han khong qua 12 thdng, nham dap tng céc
nhu céu v6n ngén han nhw: bé sung ngan quy, dam bao yéu ciu thanh todn dén
han, bS sung nhu cdu vén luu dong hoac ddp ing nhu cdu thanh todn ¢4 nhan. bay
1a loai tin dung ¢ mitc d6 rii ro th&p vi thoi han hoan vén nhanh, trinh dugc cdc
rli ro vé 13 sudt, vé lam phat cling nhu sy bat 6n cia méi trudng kinh 1€ vi mo.

* Tin dung trung va dai han:

La cdc khoan cho vay cé thai han trén mot nam dén vai chuc nam. N6
thudng dugc sir dung d€ thuc hién qud trinh tdi san xudt theo chicy rong hoic
theo chiéu sau va dem lai két qua Ia ting mic sdn xudt va cla cai xi hoi.

V1 thdi han dai va hiéu qua ddu wr thudng 14 du tinh nén loai tin dung nay
chita dung mic d6 rii ro cao. Mitc dé rii ro va do d6 13 suat tang l1én ciung thoi
han vay.

3. Lai suat

3.1. Khai niém lai suét tin dung

L& suét hiu theo nghia chung nhat 13 gla ca cta tin dung vi né 1a gid ca cla
quyén duge sl dung von vay trong mot khoang thoi glan nhat dinh ma ngudi sir
dung phéi tra cho ngudi cho vay.

Lai suat duge biéu hién bang quan he ty ke giita lot tite tin dung va téng s6
tién vay trong mot thoi gian nhét dinh. O day, loi tic tin dung 1a thu nhap ma
ngudt cho vay nhan duge & ngudi di vay tra cho viéc sit dung tién vay.

3.2. Y nghia cta lai suit

Ladi sudt la mot trong nhimg don bay kinh t& quan trong cla nén kinh € thi
trudng. Tac dung clia 1ai sust dugc thé hién trén nhitng khia canh sau:
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-0 géc d6 vimo, Iai sudt 1a cong cu diéu tist vi mo nén kinh &: Thong qua
viéc thay ddi mifc va co cu 3] sust trong timg thoi ky nhat dinh, Chinh phu ¢6
thé tac dong dén quy mo v ty trong céc loai vén déu tu, tir d6 c6 the téc dong
di¢u chinh co cdu kinh 1€, dén t6c do phét trién kinh €, dén san lugng, thit
nghiép va lam phit. Bén canh d6, chinh sich 141 su4t con dugc stt dung nhur mot
cong cu g6p phan didu tiét ludng di chuyén vonclia dat nude véi nén kinh 1€ the
gidi, déng thai tdc dong va diéu tict ty gid.:

- O tAm vi md, 1ai suat 1a co s& quan trong dé cdc ¢4 nhan ciing nhu doanh
nghiép dua ra cdc quyet dinh kinh t& ciia migh.

3.3. Mot s6 loai Iai sugt tin dung

- Lai sudt danh nghia: LA 13i sust ma ngwoi cho vay duge hudng khong tinh
dén sy bién dong cha gia tri ticn té.

- Lai sudt tinge: La 14 sudt sau khi trix di su bién dong caa gid tri tién te.

Thong thudng lai suat thue luén nhéd hon lii sudt danh nghia bdi ty 1& lam
phét thuong 16n hon 0.

MG6i quan hé gitra 131 suat danh nghia, lai suat thuc va lam phét dugc thé hién
qua cong thitc san:

Lai suat danh nghia = Lai suit thuc + Ty Ié lam phat

- LAi suat tién giri: La I4i sust trd cho cdc khodn tién gui, duge dp dung dé
tinh ti€n 131 phéi tra cho ngudi gl tién.

- Lai sudt tién vay: L [3i suit ma nguoi di vay phéi trd cho ngan hang do
Viéc sif dung von vay ciia ngan hang. V& nguyen tic, 13i suat tién vay binh quan
phai cao hon mitc I4i sust tién glri binh quén, va c6 sir phan biét giita cdc khoan
vay vdi thoi han khic nhau ciing nhu mic dé rdi ro khic nhau.

- Ldi suat lién ngéan hang: L 13i sudt ma cic ngan hang 4p dung khi cho nhau
vay trén thi trudng lién ngan hang.

- Léi sudt co ban: La 13i suat do ngan hang trung wong (ngan king nha nudce)
ban hanh va duge cdc ngan hang sir dyng lam co s& dé an dinh mdc 1di suét kinh
doanh clia minh. D6 1a mifc 13i suit 6i thidy b dap duge 13i sudt cho vay va ¢6
mife ot nhuan cho phép.

3.3. Céc nhan 6 anh huéng dén lai suat

- Cung cau quy cho vay: Lii suat I3 gid ca tin dung, vi vay su thay déi cua
cung cau quy cho vay s& anh huong 16n dén 13i sudt trén thi trudng.
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- Rii ro va k¥ han: Mic d9 rdi 1o ciia céc khodn cho vay cing cao thi 14i sut
cho vay cang 16n do phan bii réi ro 1am cho Ia; suét tang 1én. K¥ han cho vay
cang dai thi Iai sudt cho vay cang cao do thoi han cho vay dai thudng lam cho
cac khoan cho vay dé gip nhiéu rii ro hon,

- Chinh sdch vi mé cha nhi nudc:

+ Chinh sdch tai chinh (chinh s4ch chi tieu v chinh sdch thué) ¢é anh hudng
dén tong cdu tién ¢ do d6 anh huong dén 1di sudt. Mot chinh sdch i chinh thit
chit (giam chi tiéu clia Chinh phit hoac ting thué) s& lam cho 14 suat glam xuéng
va nguoc lai, chinh sdch tai chinh néi long (tang chi tiéu clia Chinh phu hoic
gidm (hu€) s& lam lai suat tang.

+ Chinh sach tién 1¢ lai ¢ anh hudng dén cung tién t&. Khi ngin hang trung
uong thyc hi¢n chinh sdch tién 1é thit chat (hodc néi 16ng) thong qua céc cong
cu nhu du trir bat budc, tdi cdp von, thi truong md....s€ 1am cho cung tién té giam
xuong hoic tang lén, do dé lam i suit tang hodc giam.

- Cdc yéu 16 kinh 1€ - x3 hoi khic: Mic d6 phét trién cla cdc trung gian tai
chinh, sy phit trién clia thi truong tai chinh, cong nghée théng tin, tinh hinh chinh
tri, bién dong ca tai chinh quéc té. ... déu anh hudng dén sy thay déi cla lai suat.

1. BAO HIEM

1. Nhimmg van dé chung vé bao hidm

L.1. Khéi niém bao hiém

Trong cudc séng, di mudn hay khong, nhiéu loai rii ro da xuat hién, vin tdn
tai va s& con chi phdi dén cuoe song cia méi ngudi, méi gia dinh, cdc doanh
nghiép va todn xa hoi .

Cung véi su phdt rién clia nén kinh t& trong qud trinh hoat dong san xuat
kinh doanh ciing nhu doi song kinh t¢ - xa hoi , con ngudi thuong xuyén chju 4nh
hudng, tic dong cha moi truong thién nhién. Cho dii con nguoi di chi y ngin
ngira d¢ phong tai nan nhung vin con bat luc trudc nhitng hiém hoa, rii ro do
thi€n nhién gay ra dai vei qua trinh san xudt kinh doanh vi clia doi sOng con
nguoi. Nhimg rii ro nay s& gay ra tén that, thiét hai vé 1ai san, nha cira, phuang
tén san xudt, thim chi 13 tinh mang con ngudi. Mt khic, luc lugng san xuat
cang phdt trién mot mat thic ddy san xust tao di¢u kién thuan lgi cho cuéc song
con nguoi lam cho xa hoi ngay cang van minh hién dai; nhung cling la nguyén
nhin gay ra nhiéu tai nan cho con nguoi.
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Maéi trudng xa héi ciing 1a mot trong nhitng nguyén nhan gy ra rii ro cho
con ngudi. Néu xa hoi duge 1§ chic, quéan 1y chat ché, mol ngudi song va lam
viéc theo hi€n phép va phdp luat thi s& khéng 6 hién tugng trom cip, néu 6 chic
cham sée sie khoé t6t s& han ché 6m dau bénh tat, moi nguoi trong xa hoi cé
viéc lam thi khong c6 hién tugng that nghiép. Tuy nhién, tat ¢4 moi ngudi déu cé
thé gap nhiéu rhi ro hoic nguy hiém ma nguyén nhén thi r4t nhiéu va han qua
ciing khong ludng trude. Khi gap rii ro thuong din dén nhirng thiét hai vé tai
chinh, cudc sdng kho khan, san xuat kinh doanh dinh tre,...

Con ngudi c6 ging thodt khot tat ca cdc finh trang d6 nhd vao su phong tranh
hodc sira chita cdc hau qua clia né thong qua nhidu bi¢n phap nhu: wr tich lu¥, di
vay mirgn, nhd ¢du trg hoac bao hiém.

Tém lai, bido hi€m ra ddi 1a mét tat y&u khdch quan va gitt mot vi tri quan
trong trong cac hoat dong ctia nén kinh t& quéc dan. X4 hoi cang phat trién thi nhu
cdu clia dan cu va céc 6 chifc kinh 1€ - xd hoi cang 16n. Bio hiém di that su di
vao moi [inh vire clia ddi song kinh t&- x4 hoi. Cling véi sy phat trién clta nén kinh
t€ 1hi trudng, hoat dong bao hiém cling dat dugc trinh do phat trién sau réng nhat.

Bio hi€m ¢4 thé duge dinh ughia theo nhién cich khdc nhauw, Ping trén
phuong di¢n tai chinh ¢6 hiu: Bdo hiém la mot pham triy tai chink gdn lién voi
cde quan h¢ kinh 1€ phdt sinh trong qud inh hinh thanh, phdn phoi va sw dung
quF bdo hiém nhdm ddm bdo cho qud trinh 16 san xudr va doi séng con nguoi
frong xd hoi duge phdt trién binh thuong trong diéu kién cé nhitng bién cé bdt
loi xdyra.

1.2. Pac diém va cac nguyén tic chung ciia bao hiém

* Ddc diém ciia bdo hiém

Bio hiém 12 mét hinh théc dy trif tai chinh nhim ba dap va khic phuc nhiing
ton tht thiét hai dSi v6i san xuét kinh doanh va dai sng con ngudi khi ¢é nhiing
bién ¢6 bt lot xay ra.

Hoat dong ciia bdo hiém mang cic dac diém sau:

- Vira mang tinh chat b6i hoan vira mang tinh chai khong béi hoan: Trong
thdi gian dige bao hiém, néu khong c6 rii ro xdy ra gay thiét hai hodc xay ra
bién ¢6 bdo hiém 1am anh hudng dén ddi twong clia bén mua bio hiém thi ngudi
bdo hiém khong phai béi thudng hay trd tién bao hidm cho bén mua bio hidm.
Ngugc lai, néu xdy ra sy ¢, déi tugng bao hiém bi thiét hai hodc bi anh hudng
thi bén mua béo hié€m (bén duge bio hi€m) s& duge bsi thudng, tra tién bao hiém.
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bao hi€m s& tao ra thu nhap cho doanh nghiep bao hiém,
- Viéc phan pheéi, sir dung quy bao hiém khéng xdc dinh truge duge vé quy

mo, thai gian dién ra: Day 1a dic diém khic véi cac kha nang béi hoan cia cic
khau 1at chinh khdc. Do d6, trong qud trinh hoat dong, cic t6 chitc bio hiém phai

thyc 1€ cho ngudi duoc bao higm trong mot hop déng bao hiém rat 16n, ton hon
rat nhi€u 1an so v6i phi bio hiém d3 déng gop. Trong thuc té, trong hoat dong
kinh doanh bio hiém, d6i v nhimg hop déng bio hiém cé gid tri 16n hoac
fruomg hgp c6 khi nang ngudi bdo hiém phai baj thudng cho nhiéu ngusi duoce
bao hiém trong ciing mot su ¢6, d€ gidm bét trich nhi¢m tii chinh d6i vdi rii ro
bido hi€m t6n that, cic doanh nghiép bio hiém thudng phai thuc hién nghiép vu
tdr bao hiém hoac déng bao hiém.

khdc trong he thong tai chinh.

- Phén phdi cia quy bao hiém khong phai 1 sy phan Phoi déng déu theo mic
déng gop. :

- Bio hiém 12 mot loai hink dich vu dic biet:

+ San phdm cita bio hiém 13 san phdm vo hinh.

Viéc nghién ctu dic diém cia bao hiém c6 y nghia hét sic quan trong vi
thi€t thyc dén viec quin Iy, 6 chifc trién khaj nghiép vu bio hiém, d&n phuong
thic hinh thanh va phan Phai slr dung quy bao hiém.

* Nguyén tic chung ctia bdo hiém,

Trong nén kinh t¢ thj tredng hoat dong clia bao hidm rat da dang va phong
phii, nhung déu phai tuan thi theo cdc nguyén tic co ban sau:

- Xée dinh duge quy tién t€ can thiét t6i thidu dé bi dip nhitng t6n that bat
ngo xdy ra: Nguyén tic nay xudt phat tir chinh dic diém cia céc hoat dong bio
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hi€m. Trong qud trinh hoat dong, céc t6 chiic bio hi€m phai xay dung duge quy
du phong t6i thiéu va duy trl thudng xuyén ¢é bit dip kip thdi nhitng tén that dim
bao cho qua trinh san xudt va doi séng con ngudi trong xa hoi duge dn dinh va
phat trién binh thudmg.

- Nguyén tic 1dy s6 dong bu s6 {t: Day 1a mot nguyen tic rat quan trong, vi
néu chi ¢6 6 it ngudi tham gia bdo hiém thi khong thé té chiic hoat dong bao
hiém duge. Phdi huy dong sy tham gia cia nhiéu ngudi, ho ciing déng phi, véi
mifc phi ¢6 thé ch4p nhan duge dé bt ddp cho mot s& it gap riii ro. Dya trén co
sO nghién cu vé quy ludt s6 16n, ngudi ta c6 thé xdc dinh duge mic do thiet hai
binh quan cho nhitng khodng thoi gian nhit dinh. D€ bu dip nhimg thiét hai du
ki€n d6, ngudi ta phai phan tdn rii ro cho nhiéu ngudi gdnh chiju duéi hinh thitc
phi bao hi€ém ma khong lam anh hudng nhiéu dén sin xuat va doi séng clia ngudi
tham gia bdo hiém. S6 ngudi tham gia bio hiém cing dong thi kha ning b dép
cang lon, d§ an toan cang cao.

- Nguyén tac sang loc rii ro: Dot vdi ngudi bao hiém khéng phéi bat ky
rii ro nao cling chip nhan bao hiém bdi nhitng rdi ro nay lién quan t6i s& tién
ma ho phdi tra cho nguoi tham gia bdo hiém trong tuong lai. Do d6, ngudi bao
hi€ém luon ¢6 gang sang loc nhitng rii ro tram trong cdn phai loai trir khong
bao hiém.

- Nguyén tic than trong: Ngudi bio hiém bao gio ciling 13 ngudi miéc no
trong mai quan hé véi ngudi tham gia bao hiém cho nén van dé an toan tai chinh
bao givy cling dugc dat 1én hang ddu. Cén phai tuan tht nguyén tic ndy ngay tir
khi ky két hop dong bao hiém, danh gid riii ro bao hiém, cdc diéu kién chap nhan
bao hi€m.... dé tranh cdc trudng hgp gian 1an va bit c4n cha ngudi tham gia bio
hi€m. Mt khac khi sir dung cdc khoan phi thu dugc trong thdi gian nhan réi dé
dau tr ngudi bdo hi€m ciing phéi tinh todn rdt than trong.

- Nguyén tic dinh phi bao hiém trén co 58 gid clia cdc rii ro: DE xdc dinh
phi bao hi€ém mot cdch chinh x4c va khoa hoc, ngudi bao hiém cén cin ot trén
cd sO gid clia cdc rii ro. Diéu nay méi ddm bao dugc sy cong bang d6i véi ngudi
tham gia bdo hi€m. VSi mét rli ro c6 xdc sudt xay ra 16n, thiét hai nhiéu thi phi
phai cao hon va nguge lai.

Ngoai cdc nguyén tac co ban trén, d6i v6i moi loai hinh bao hiém con phai
dam bao thyc hién theo cdc nguyén tic sau:

- Céc doi tugng tham gia bao hiém phdi tham gia déng phi bao hiém trudc
khi xdy ra rui ro.
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- Nhiing tdn that do chit quan, khéng thuc hién diing quy dinh clia phap luat
thi khong dugc dén bi,

1.3. Vai tro ctia bao hiém

- Vai trd ddm bao sy én dinh cho san xudt va do song: Bao hiém hoat dong
theo quy Iuat s6 dong dua rén nguyeén tic cong déng nhim lap nén mot quy tigt
kiém tap trung va nguyén tic phan tdn céc rai ro. Hoat dong bao hiém 1a cong
cu phan phdi lai vén tién € trong xa hoi va duge sir dung mot cach hop 1y, ¢
hi¢éu qua va ¢6 tinh linh hoat cao. Hoat dong bio hiém di phan phéi lai vén cha
nhicu ngudi dé b ddp tn that cho mot s6 it ngudi khi ¢6 thiét hai xay ra. Thuc
t€, dich vy bao hi€m nhim dém bao nhu cdu an toin vé mit vat chat va tai chinh
trede rhi ro. Bao hiém bédo vé tai sin ctia quéc gia dudi tit ca cac phuong dién,
an toan cho cdc doanh nghiép, cic cd nhan (bao hiém tréch nhiém dan su cha chi
doanh nghiép, bio hi€ém nhan tho...). Trach nhiém béi thudng cho ngudi duge
bao hi€m 1a yéu cdu bit budc d6i véi ngudi bao hiém. Nhé vao cic khoan béi
thudng ma cdc doanh nghiép, céc co 56 san xudt cé the xdy dung lai mot co s&
vat chat, mdy moc thiét bi di hu hong, mat mét do gap phai nhiing sy ¢ nhu hoa
hoan, dong dat, trom cap... Ben canh d6, cdc khodn trg cdp, béi thuong trong
truong hop 6m dau, tai nan, khong con kha ning lao dong hay mat viéc lam .. .da
d& nhitng ganh nang vé mat tai chinh cho doanh nghiép. V¢ phia cic cd nhan
tham gia bdo hiém c6 thé khic phuc kip thai nhiing ton that vat chat do rti ro tai
n4n gay ra mot cach nhanh chéng nhat, sém phuc héi stic khoé, én dinh doi séng
dé 1i€p tuc cudc s6ng binh thudng.

- Vai tro dam bdo an toin cho sdn xudt va ddi séng: Bao hiém cho phép nhing
nguoi duge bao hiém phong trdnh duge mot s§ sy cd X&y ra cé thé gay thiét hai
cho cla ci clia ho vi ban than ho. Viéc cdc 16 chite bio hiém 1§ chifc 6t cdc bién
phdp d¢ phong, han ché tén that ¢6 hicu qué s& giam duge chi phi béi thuong, tra
tién bao hiém, ddm bo an toan cho phét trién kinh t&, X3 hoi cta dat nudc.

D¢ 18 chifc 16t cdc bién phap dé phong ngan ngira, han ché tén that, cic
doanh nghi¢p bdo hi€m tang cudng cong tac theo dai, thong keé tinh hinh tai nan,
t6n that, xdc dinh nguyén nhan cha yéu thudng gay tai nan. Trén co s3 d6 phéi
hop véi cdc co quan hitu quan dé dé xudt, hé trg vé tai chinh va t8 chic thyc hién
cic bién phdp d¢ phdng c6 hiéu qua nhdt, nhim gidm thap mic tdn that xdy ra.

- Vai trd trung gian tai chinh: Trong nén kinh t€ thi trudng, bao hiém con
hoat dong véi tu cach 1a cdc 18 chitc tai chinh trung gian, mo( tu diém tai chinh
quan trong trong thi trudng tai chinh d€ ddu r phat trién kinh t&- x4 hoi. Hoat
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dong cua bdo hiém khong nhitng g6p phan rit bét lueng tién trong Itru thong, gép
phan kiém ché lam phat, 6n dinh gi c4, thi trudng ma con ¢6 tic dung lam gia
tang ngudn vén dau tr cho nén kinh t€, g6p phén tao thém cong an viéc 1am cho
xa hoi thic ddy tang trudng kinh t€.

2. Cac hinh thire bao hiém

C6 nhiéu cach ti€p can khac nhau déi véi hoat dong bao hiém dua theo cic
tieu thitc khdc nhau.

2.1. Can cir vao muc dich hoat dong cua cic té chive bao hiém

- Bao hiém c6 muc dich kinh doanh: La cic hoat dong bao hiém vi muc tigu
loi nhuan. T6 chifc bio hiém tim kiém lgi nhugn trén co s& cdc hop déng bao
hi€m: Nhan phi bdo hiém vi cam két thanh todn hodc tra tién bao hiém cho nguoi
dirge bao hiém khi xdy ra cdc s kién bao hiém.

- Bdo hiém khoéng c¢6 muc dich kinh doanh: L3 hoat dong bao hiém khong
vi muyc tiéu lgi nhusn mi nhim muc dich twong hd giita c4c thanh vién tham gia
bio higm, bao gom: quy du trir quéc gia, bdo hi€m x4 hoi , béo hiém y ©...

2.2. Can cif vao hinh thitc xay dung quy du trir bao hiém trong nén kinh
té thi truong

- Quy dy trit bdo hiém khéng tap trung; Bugc thanh lap rong cdc doanh
nghiép, cac don vi kinh € tap thé nhim ba dép nhitng t8n that do rii ro Xay ra
trong timg don vi d6. Quy nay duge cac doanh nghiép, cdc don vi kinh t€, cdc ho
gia dinh xay dyng, quan 1y vi sir dung duéi hinh thic hién vat va tién.

Mot s6 han ché chia hinh thic quy dy trit bao hi€m nay 13: quy mé nhé, khéng
phat huy dugc tinh cong déng twong trg khi gdp khoé khan, c6 thé dan dén tinh
trang \f dong vén. ..

- Quy du trit bao hiém tap trung: do nha nuée xay dung, quan 1y va sl dung.
Nguodn hinh thanh 14y tir nguén vén ciia ngan sich nha nuéc. Hinh thitc t6n tai
c6 thé 1a hién vat cé thé 1a tién. Muyc dich cha quy 13 nham bl dp nhitng t6n that
[6n cha nén Kinh t€ qudc dan, chil y&u d6i véi khu vuc nha nuéc. Céc han ché cha
y€u clia hinh thic nay 1a: quy mo phy thuée vao ngan séch nha nudc, khong duge
str dung khi rdi ro mang tinh c4 biét. ..

- Qu¥ du trit bao hiém cia cic doanh nghiép bao hiém: Day 12 hinh thic dy
trir tap trung bang tién do céc t8 chite chuyén doanh dim nhan. Nguén hinh thinh
do cdc 6 chifc cd nhan tham gia bio hiém dong g6p. Muc dich st dung ciia quy
chit y&u 1a trd tién béi thudmg bao hiém cho nguoi tham gia bao hiém khi cdc ddi
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tuong bio hiém gap cic riii ro bat ngo véi phuong thiic hoat dong chi y&u 12 14y
sO déng bii s6 it. :

Ut diém so véi haj hinh thite bao hi€m trén 1 ¢6 hiéu qua kinh € cao, cé
kha nang bir dip I6n, thanh toan khéc phuc dugc nhiing han ch& cia céc hinh thic
d6... Mat khdc, khi chua sir dung c6 thé tham gia vio thi trudng tai chinh, diu
tu phat trién Kinh t€.

2.3. Can cif vao phuong thire hoat dong

Theo tiéu thifc nay, bao hiém bao gém c4c hinh thic sau;

2.3.1. Bdo hiém thuong mai

* Khdi ni¢m: Bao hiém thuong mai con dugc goi 1a bao hiém kinh doanh,
duge hieu 1a sy két hop giita hoat déng kinh doanh véi viéc quan 1y cdc riti ro.
Vé thuc chit, bao hidm thuong mai 1a mot bién phap kinh t& nhim tao 1ap ngudn
tai chinh cho muc dich bl dép nhiing 1én that vat chat va tra tién bao hiém cho
ngudi tham gia bao hiém khi gap rii ro bat ngo.

C6 thé hiéu: bio hiém thuong mai la cdc quan hé kinh t& gan lién véi vige
huy dong cdc ngudn lyc tai chinh thong qua sy déng gép cha cic 18 chic, ¢d nhan
tham gia bdo hiém d€ lap qu§ bao hiém, phan phéi va sir dung ching d€ tra tién
bdo hi€m, béi thudng t8n thit cta cic dai tugng bdo hiém khi cdc su kién bao
hiém xay ra. :

* Cdce yéu 16 co bdn ciia hop dong bdo hiém thuong mai:

- Ngudi bao hiem: 12 chd thé hay phdp nhan nio dé ding ra chi dao viéc tao
[ap va di¢u khién qud trinh sir dung qu§ bao hiém duoc phdp luat céng nhan,

- Nguoi tham gia bdo hiém: 14 thé nhan hay phép nhén tham gia déng phi bao
hi€m dudi hinh thic nguyén hay bat bude va khi xay ra sy c6 hay tai nan bao
hiém theo quy dinh cia phap luat hoic hgp déng bio hiém d3 ky ket thi ho duoc
quyén nhén tién béi thudng tén that,

- Ngudi duge bao hiém: La ngudi vi tinh mang, sitc khoé cha ngudi dé khign
ngudi tham gia bdo hiém di dén ki ket hop dong bao hi€m véi ngudi bao hidm.

- Ngudi duge chi dinh hudng boi thudmg bao hiém: La ngudi dugc nguoi
tham gia bao hiém chi dinh bang viin ban véi ngudi bio hiém 13 ngudi do s€ nhan
duge boi thudng bdo hiém khi ¢6 su ¢6 bio hiém xay ra hodc khi ngudi duoc bio
hiém bj chét.

- D61 tuong bio hi€m: La tat ¢4 nhimg gi ma ngudi tham gia bao hiém yen
cdu bio hiém hoac do phap luat quy dinh bit budc phai bao hiém.
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- Rii ro béo hiém: La mic do hay kha ning xdy ra sy c§ bdo hiém, 12 mot
hodc nhiéu su ¢& du tinh trong céc diéu kién bao hiém ma khi nhifng sy ¢6 nay
xdy ra thi ngudi bao hiém bit budc phai tién hanh tra tién boi thudng t6n that cho
ngudi tham gia bao hiém.

- Tai nan béo hi€m: La sy ¢§ bao hiém da xay ra kéo theo trich nhiém cua
ngudi bao hiém phai boi thudng tén that cho ngudi tham gia bio hiém.

- Gid tri bdo hi€m: L gid trj 12i san duge bio hiém tai thai diém ky hop dong
bdo hiém .

- 56 tién bdo hiém: L s6 tién tinh cho ting loai tai san duoc bio hiém ma
trong g161 han dé ngudi bao hiém phai ién hanh tra tién béi thudng tén that khi
tai nan bao hi€m xay ra doi véi bao hiém tai san, hoac 1a s6 tién phai tra cho doi
song va sic khoé d6i véi bao hiém than thé.

- Phi bdo hiém: L2 s6 tién ma ngudi tham gia bio hiém phai déng g6p cho
ngudi bao hiém vé céc d6i twong duge bao hiém.

* Phan logi bdo hiém thuong mai:

-Phan loai theo ddi tugng bo hiém: Cdc nghiép vu bao hiém duoe chia thanh
ba nhém sau:

+ Bdo hiém tai san: L hinh thiic bao hiém c¢6 déi tugng bao hiém 13 gid tri
tai san. Muc dich ctia loai bdo hiém nay 13 nhim thod mén cic nhu cdu vé vat
chdt cho ngudi tham gia béo hiém khi ¢6 cdc su ¢6 bt ngd nhu: thién tai, hoa
hoan....1am cho tai san cia ho bi hu hdng, mdt mét hoac thiéu huy toan bo.

Mifc ti€n bdi thudng cao hay thip tuy thudc vao tinh chat cia timg loai tai
sén dugc bao hi€m, phuong thic bao hiém vi mitc d¢ thiét hai thuc t&,

Loai bao hi€m nay bao gdm mot s& nghiép vu cu thé nhu: bio hiém 6 to, xe
mdy; bao hiém tii sn c4 nhan va doanh nghiép; bao hiém tin dung. ..

+ Bdo hi€m con ngudi: La hinh thic bio hiém ¢6 d6i twong bao hiém 13 doi
song stic khoé, kha nang lao déng va tinh mang clia con nguoi.

Muc dich ca loai hinh bio hi€m nay 12 nhim thod mén nhu ciu vé vat chat
cho ngudi tham gia bao hiém khi gap nhitng s c6 bét ngd lam mat kha nang lao
dong, thi¢t hai vé sic khoé, bi chét. ..

Béo hiém con ngudi ngoai ¥ nghia phong ngira, han ché vi khic phuc hiu
qua ning né do tai nan bat ngd gay ra cho ban than con ngudi, dam bao cudc
song doi thuong duge 8n dinh, con thé hi¢n tinh than nhan dao, tinh cong déng
hod rii ro, mét trong nhitng tiéu chi dao ditc cao quy cha con nguoi.
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Bao hi€m con ngudi bao gom céc nghi¢p vy sau: bao hiém nhan tho, bio
hiém tai nan hanh khach, bio hiém taj nan lao dong. ..

+ Béo hiém tréch nhiém dan su: LA hinh thic bio hiém ¢6 déi twong bao
hi€m la trich nhiém dan sy. Day 12 hinh thic bao hiém méi ra ddi tréq co s sur
ti€n bo clia vin hos khoa hoc k¥ thuat vi sur phat trién trong cong ngh¢ quan 1y
cta nha nudc phdp quyén,

Muyc dich ciia bio hiém trich nhiem dan sy 13 nhim giai phéng ngudi tham
gia bao hi€m thodt khoi yéu ciu phai béi thudng tén that cho ngudi khic do
nhimg hanh vi hoat déng cta chinh ho gay ra.

Bao gém mot 6 cdc nghiep vu cy thé 13: bao hidm trich nhi¢ém dan sy l4i
Xe o gidi, bio hi€m (rach nhiem dan sy chii tiu. ..

- Phan loai theo tinh chdt ciia cde nghiép vu bdo hiém:

+ Bao hiém bit budc: La hinh thic bio hidm duge phdp luat nha nude quy
dinh bat budc phai bdo hiém.

Pac urung cta bao hiém bir buoe 1a hoat dong bao hi€ém duge thist lap trén
nguyén tic trich nhiém ty dong, loai trir khd nang lya chon clia nguoi tham gia
bao hiém.

Pay 14 high thic bao hiém gin lién véi VIEC tdng cudng vai trd quan 1§ cla
nha nude d6i v6i d6i tuong bao hiém c6 lien quan dén Igi ich va an toan chung
clia X hoi. Vi khi xay ra rii ro d6i véi cic dai tugng nay khong chi dem dén thiet
hai cho cd nhan ngudi duoc bio hiém ma con gay thi¢t hai chung cho xa hoi.

MGt 86 nghiép vu: bao hi€m tréch nhiem dan sif ldi xe co gidi, bdo hiém tai
nan hanh khach di lai trén cic phuong tién giao thong. . ..

+ Bao hi€m ty nguyén: LA loai hinh bao hiém dua trén nguyén tic thod
thudn: ngudi tham gia bao hiém tu nguyén ky két hop déng bao hiém vdi
ngudi bao hi€m theo nhitng quy tic va didu ki¢n clia bio hiém da duge phap
luat quy dinh.

Bdo hiém ty nguyeén trudc hét gén véi quyén loi cia ngudi tham gia bo hiém,
tuy theo nhu cdu bdo hiém ma ho chi dong lua chon nhig rai ro cin bio hiém.
Vé phia ngudi bao hiém cling phai chii dong linh hoat trong hoat déng kinh doanh:
Xay dung cic phuong 4n bao hiém thich hop véi cdc diéu kién bao hiém, mitc phi,
mic trach nhiém phd hop v6i yéu céu ciia ngudi tham gia béo hiém, déng thdi dam
béo thyc hién hach toan kinh doanh, tang cuong tinh hap din cha bao hiém. ..
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* Thu, chi ciia bdo hiém thuong mai:

- V& thu: Gédm ¢6 céc khodn sau:

+ Thu tir kinh doanh bao hi€m: bao gém thu tir cdc nghiép vu bao hiém goc,
thu tlr hop déng nhan tdi bao hiém.

+ Thu tir hop dong nhuong tai bao hiém.

+Thu tir hoat déng dau tu: cdc khodn Idi tién gt ngan hing, 1oi titc ¢§ phan,
13} déu w trdi phi€u, co phi€u trén thi trudng, 14i kinh doanh tién té, kinh doanh
bat dong san...

+ Céc khoan thu khdc: thu tir dich va gidm dinh, xét bdi thirdng. ..

Trong hoat dong kinh doanh bao hiém thi nguén thu quan trong nhat cia céc
doanh nghi¢p bio hiém la phi béo hiém. Viéc xdc dinh mot mic phi hop 19, cé
kha ning canh tranh cao s& quyét dinh hiéu qua kink doanh clia cic doanh
nghiép. Tuy nhién, doanh nghiép ciing cin tinh dén tdc dong cta cic yéu 16 ¢6
tinh chét thuong mai nhu: lam pha, ty suat doanh Igi, quan hé cung- cu cla sén
phdm trong qu4 trinh dinh phi.

Phi bio hiém dugc cdu thanh tir hai phan: phi thudn (12 khoan phi thu cho
phép ngudi bao hi€ém thye hién viéc chi tra bdi thudng hodc tra tién bao hiém dai
vdi céac trach nhiém phdt sinh tir nhitng hop dong ky két) va phu phi (14 khoén
phi thu cho phép ngudi bao hiém dim béo céc khodn chi phi cin thiét trong hoat
doéng kinh doanh)

- V€ chi: Bao g6m t4t ca cdc khoén chi tra d€ b6i thudng thiét hai cho ngudi
tham gia bao hi€ém va céc khoan chi lién quan dén hoat dong kinh doanh bio
hi€ém nhu chi phi ky két hgp ddng, chi phi quan 1y, va thuc hién nghia vu déi véi
ngan sach nha nude; chi ky quy, lap quy du trit bt budc, du phong nghiép vu..

* Nguyén tdc ddu tu von ciia bdo hiém thuong mai:

Doanh nghiép bao hiém dugc phép st dung cic ngudn von tam thdi nhan rdi
clia minh dé€ tham gia vao céc hoat dong d4u tw. Tuy nhién, viéc dau tu cia ngudi
bdo hi€m néu khong than trong s& rdt nguy hiém cho nhitng ngudi duoc bio
hiém. Do vay, cdc doanh nghiép bao hiém khi tién hanh déu tu phai tuan thi mot
sd nhiing nguyén tic nhit dinh dé dam bao su an toin, sinh 15i va tinh thanh
khodn cla cdc khoan von ddu tu: An todn vé mét tii chinh d&i véi cdc doanh
nghiép d¢€ thyc hién chic chdn cam két cia minh déi véi nhiing ngudi duge bao
hi€m; sinh 101 nhim d&m bdo nguyén tc hach todn trong kinh doanh vi dim béo
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khé nang thanh khoan dé doanh nghiép c6 thé thanh todn cdc khoin béi thudmg
t6n that cho ngudi tham gia bao hiém vao bat k¥ th&i diém nio.

Xudt phét tir 1y do trén, nha nuée d3 quy dinh danh muc céc hoat dong ma
doanh nghi¢p bao hi€m c6 thé dau tu vio, bao gém: kinh doanh bat dong san,
kinh doanh dong san va cic gid tri tuong tu, cic khoan cho vay va tién gii.
Bén canh d6 ciing yéu cdu cic doanh nghiép bao hi€m phai thyc hién cédc
nguyén tic sau:

- Chi dau tu ngudn vén tir cdc khoan di phong nghiép vu theo cdc danh muc
do nha nuée quy dinh.

- Phan chia rli ro trong ddu tu: Cdc khoan dau tu cia cdc doanh nghiép bio
hi€ém khong duge vugt qui mitc trdn ma nha nude quy dinh d6i vdi mot s6 loai
hinh dau tu. Trén thyc 1€ cac loai hinh d4u tir khic nhau c6 nhing vu diém va han
ch€ khdc nhau nén cdc doanh nghiép bao hiém khong duge phép chi dau nr vao
mot linh vuc ma cdn phéi lra chon song song nhiéu linh VAIC.

- Phan tdn ri ro: C6 nghia 13 viéc ddu tur clia cde doanh nghiép bdo hiém
dudi moi hinh thite khong duoc vugt qué ty 1¢ phén tram nha dinh tinh trén téng
g1d tri tai san c6 cia minh.

D¢ thue hién cdc yéu cdu va cdc nguyen tic trong ddu tr, cic doanh nghigp
cin phai ¢6 tinh nang dong va trach nhiem trong quan 1y tai chinh. Can phai d4nh
gia thudng xuyén hiéu qua clia cic khoan du tu, hach todn chinh xdc két qua
hoat dong, dinh gid chinh xdc gid tri tai san ciia doanh nghiép. ..

* Gidi thiéu vé bdo hiém thuong mai é Viér Nam:

50 Vi lich sir ton tai va phdt trién 1au dai ctia nginh bio hiém thuong mai
the gidi thi hoat dong bao hiém thuong mai & Vigt Nam con rat méi mé, méi duge
bat ddu thanh 14p nam 1965 khi Tha twéng Chinh phu ban hanh quyét dinh thanh
1ap cong ty Bdo hiém Viet Nam (Béo Viét). Tit khi méi thanh lap, Bao Viét chi thuc
hién mot s6 nghi¢p vu nhu: bao hiém hang hod xust nhap khau, béo hiém tau bién,
tél bdo hiém. Ciing vdi sy phat trién kinh , chinh sdch m& ca ciia Chinh pha da
tao diéu kién cho nhiéu cong ty bdo hiém ra ddi: cong ty bao hiém thanh phs Hé
Chi Minh (Bdo Minh), cong ty ¢ phan bao hiém Nha Réng (Bio Long), cong ty
bdo hiém déu khf Viét Nam (PVIC), cic cong ty bao hi€ém 100% vén nude ngoai. ..
Cac cong ty bio hiém hién da trién khai duoc trén 90 nghiép vu bao hiém véi nhiéu
ngﬁiép vu mot nhu bao hi€ém tin dung, bdo hiém nhan tho....
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Su phit trién clia nén kinh t& d3 t20 méi trudng kinh doanh thuan lgi cho cdc
hoat dong bio hiém. Ngurge lai, chinh su phdt trién manh ma cia nganh bio hiém
da tao khuyén khich sy phat trién chung clia nén kinh 1&,

Quy mé hoat dong ctia bao hidm thuong mai & Viét Nam ngay cang ditge mé
rong, thé hién qua SU tang trudng doanh thu tir hoat dong nay: Nam 1999 13 2077
ty déng, nim 2000 13 3075 ty déug, nam 2001 13 4940 ty déng, nam 2002 13 7685
ty déng (theo Thong tin thi trucmg bio hiém — Tai bdo hiém s6' | 12003). Su ra dot
clia Hiép hoi bdo hidm v muc tieu lién két cic doanh nghiép trong nganh da
lam lanh manh hos thj trudng bio hiém va thic ddy sy phat trién chung cia
nganh nay. Muc tien cha nganh bdo hi€m trong vai nam taj 12 tang thi phan bao
hiém trong GDP tir 0,58 % nhur hién nay lén khoang 1,5 hay 2 % nhu cic nuge
khic trong khu vUcC,

2.3.2. Bdo hiém xa hoi

* Khdi niém:

Trong bat et xa hoi ndo, an toin Iuén luén 1a nhu c4u thict y€u trong cudc sng
con nguoi. Béi vi, khong ai ¢é the ludmg hét bat tric xay ra véi minh. Nhy céu vé
an toan cla con ngudi rét 16m vi da dang nhi: Nhu cdu an toan vé sinh mang, an
toan vé doi séng kinh t&- x3 hoi, nghia 12 mudn duge bao v€, chong lai sy déi
nghto, mét hodc gidm thu nhap do that nghiép, 6m dau, tai nan lao dong, tudi gia...
Day chinh 12 biéu hién ciia cde nhu cau ma ta quen goi I3 bao hidm xa hoi.

Bao hiém x4 hoi ¢6 qu4 trinh phdt trién lau dai trong lich sir, ra day tir cudi

trinh tao lap duoc tn tich dan do sy déng gép cia nguoi sir dung lao déng va
nguoi lao dong theo quy dinh ctia phdp luat, st dung chiing dé chi tra nhim thoa
man quyén loi vat chit cho nguoi lao dong va gia dinh ho khi gap phai mét s6 bien
¢6 lam giam hodc mat kha nang thanh todn nr thu nhip theo lao dong.

Nhu vay, quy bio hiém xa hoi 12 loai quy tieu ding, dong thai [a mot quy du

phong mang tinh chat x4 hoi cao. Quy bio hi€m xi hoi la didy kién, co s& vat
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O nudc ta, bao hiém xi hoi 1a mot bo phan quan trong trong chinh sich an
sinh x& hoi. Ngoai b4o hiém xa hoi, chinh séch an sinh x4 hoi cdn cé citu trg X3
héi va wu dii x4 héi. Ciu tr¢ xa hoi la sur gitip d& cha nha nudc va xa hoi vé thu
nhap va cdc diéu kién sinh song khac d6i véi moi thanh vién cia x3 héi, trong
nhifng trudng hop bi bat hanh, ri ro, ngheo déi, khong dit kha nang dé ty lo cugc
song t6i thi€u clia ban than va gia dinh. Ub d3i xa hoi Ia su dai ngo dic biét ci
v€ vat chét va tinh thin cha nha nudc, cia xa hoi nhim dén dap cong lao d6i véi
nhitng ngudi hay mét bo phan xa hoi c6 nhiéu cdng hién cho xi hoi.

Mac du ¢6 nhiéu diém khac nhau vé dgi twong va pham vi, song bao hi€m xa
hoi, citu trg xa hoi, vu daj xa hoi déu 14 nhitg chirh sich x3 héi khong thé thigu
duge clia mét quic gia. Nhitng chinh sdch niy luén bé sung cho nhau, hd trg
nhau va 14t ca déu gép phan dam bo an sink x4 hoi.

* Ddc diém ciia bdo hidm xd hoi: _

- Muc dich clia quy bio hiém x hoi khong phat vi muc dich loi nhuan ma
vi quyén lgi cta ngudi lao dong, ctia ca cong déng.

- Viéc phan phsi va sir dung qu§ bao hiém xi hoi duge chia 1am hai phan:

+ Phin thyc hién ché do huu trf mang tinh chat bdi hoan, muc d6 béi hoan
phu thuge vao mic déng gép vao quy bio hiém xa hoi.

+ Cdc ch& do con lai viva mang tinh chit boi hoan vira mang tinh chat khéng
boi hoan.

- Su t6n tai va phdt trién clia qu§ béo hiém xa héi phu thudc vao didu kién
phdt tri€n kinh t€ - x4 hoi cia xa héi loai ngust néi chung va cita tng qudc gia
néi riéng. Viéc van dung va thuc hién cic ché d¢ bdo hiém xa hoi do cic t8 chiic
qudc 1€ vé lao dong quy dinh hoin toan phu thuge vao diéu kien kinh t&- x3 hoi
clia ting quoc gia, dé vira én dinh doi song clia ngudi lao dong, vira én dinh phat
trién kinh té&- xa héi ciia d4t nude.

- Qud trinh phén phai qu¥ bao hiém x4 héi gén lién vdi chie nang kiém tra
gidm d6c bang ddng tién véi qud trinh tao lap, sir dung quy, thie hién ché do bao
hiém xa hoi, nhim dam bio quyén lgi cho ngudi lao déng, ngudi sit dung lao
dong va 6n dinh sir phét trién kinh t€, chinh tri, xa hoi clha dat nuée,

* Nguyén tdc hoat dong ciia bio hiém xi hoi:

- Phdi nham muc dich bao vé ngudi lao dong, dac biet Ia ngudi 1am cong
dn lwong.
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- Phai dugc thuc hién theo quy dinh cia phdp luat: Nguyén tic ndy doi hoi
viéc bdo vé ngudi lao dong bing chinh sich bao hiém xi hoi phai dugce thé ché
hod trong hé théng phép luat ciia quéc gia. Viec bao vé d6 phai tr& thanh bit buéc
va duge 16 chitc bdi nha nudce cho tat ca ngudi lao dong la thanh vién cha x4 hoi.
Déng thoi, ngudi lao dong mudn duoc hudng ch€ d¢ bao hiém x3 hoi phai cé
nghia vu déng gép mot phdn thu nhap vio qui bao hidm x3a hoi theo phuong thiic
thich hop (bat budc hay nguyén) thudng xuyén déu dan trong nhitng nam
thang lao déng. Quyén lgi dugce hudng phai phit hop mite dong gdp theo quy dinh
cua phap luat.

- Phai thé hién su két hop hai hoa giita chinh sdch kinh t€ v chinh sdch x4
hoi: Phat trién kinh t€' s& tao tién dé viing chic cho viéc thuc hién cdc chinh sich
Xd hoi , nguge lai viée thie hién 16t cdc chinh sich xa hoi trong d6 ¢é chinh sich
bao hiém xa hoi chinh 12 tao ra dong luc d¢ phat trién kinh t& - x3 hoi. Mdi quan
h¢ gitta kinh t& va xd hoi I m6i quan hé khon g thé tich rdi va phai duoc thé higén
khi rién khai cdc hoat dong ctia bio hiém x3 hoi.

* D6t tugng tham gia bdo hiém xa hoi.:

- D61 v6i loai hinh bao hiém xa hoi bit buoc:

+ Ngudi lao dong [am vige trong cdc doanh nghiép nha nude.

+ Ngudi lao dong lam viec trong céc doanh nghiép thude cdc thanh phan kinh
t€ ngodi qudc doanh ¢6 sir dung tix 10 lao dong trd lén.

+ Nguoi lao dong Viét Nam I1am viéc trong cic doanh nghiép ¢6 vén ddu tu
nudc ngoai tai Viet Nam, trong khu ché xust, khu cong nghiép, trong céc co quan
t6 chiic nudc ngodi hoic t§ chitc qudc t€ tai Viét Nam.

+ Ngudi lao dong tam viéc trong cic 6 chitc kinh doanh dich vu thudc co
quan hanh chinh su nghiép, co quan Pang, doin thé.

+ Nguoi lao dong 1am viec trong céc t6 chitc kinh doanh dich vu thudc Iuc
lugng vii trang.

+ Nguoi gilr chitc vu dan cit trong cic co quan: Ddng, chinh quyén cic cép
tir cdp huyén trd lén.

- D6i v6i loai hinh bao hiém xa héi tr nguyén:

+ Nhimg ngudi 1am nghé tr do: béc si, lugt su, nong dan,. ..

+ Nhitng ngudi lao dong lam viéc & nhimg noi sir dung dudi 10 lao dong,
nhimg cong viéc ¢6 thdi han duéi 3 thdng, cong viéc theo mila vu hoic cong viéc
c6 tinh chat tam thai khdc.
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* Cde ché' do bdo hiém xi hoi.

Cac ché do bao hiém xa hoi ¢6 thé coi nhu viéc cu thé hod viec thyc hién
muc dich clia bao hiém xd hoi ma B¢ luat Lao dong dd néu r&: nhim timg budc
md rong vi nang cao viéc dam bio vit chat gép phéin én dinh doi s6ng cho ngudi
lao dong va gia dinh ho trong cdc trudng hop ngudi lao dong gap cdc rii ro bat
ngd. Do dé, 6 luong cdc ché do bao hiém. xa hoi the hién mtic do diam bio cta
Xa hoi v6i doi s6ng ngudi lao dong.

Nam 1952, Té chitc Lao dong quéc 1€ ILO ra cong ude dau tién vé bao hiém
xd hoi gom 9 ché do:

- Chdm séc y &,

- Phu cdp 6m dau.

- Trg cap that nghiép

- Trg cép téi gia

- Tro ¢4p tai nan lao dong, bénh nghé nghiép.

- Tro cap gia dinh.

- Trg cdp sinh dé,

- Trg cdp khi tan phé.

- Trg cdp mat ngudi nusi dudng.

Hién nay & nuée ta c6 sdu ché' do bao hiém xa héi dp dung cho cdc d6i tirgng
bdo hiém xa hoi bit buoc gém:

- Bdo hiém y t&: LA mot Jinh vuc quan trong cla h¢ théng bdo hiém x4 hoi
nham xi 1y cdc rii ro 6m dau déi véi ngudi tham gia bao hiém. Ben canh s déng
g0p cia nguoi lao dong, ngudi st dung lao dong, quy bao hiém y 1€ con ¢6 su hé
trg cua ngéan sdch nhi nuée cho ngudi ngheo, cic d6i tugng chinh sich va duoc
st dung d€ chi trd cdc chi phi khdm chita bénh tai cdc co s y 1€ ma bao hiém y
t€ ¢6 ky két hgp déng kham chita bénh.

- Tro cap 6m dau.

- Trg cfip tai nan lao déng, bénh nghé nghiép.

- Trg cdp thai san.

- Ch& do huru tri.

- Tién mai tdng va ché do tuat.

bé duge hudng cédc che do trg cdp vé bao hiém xa hoi, ngudi lao dong phai
héi tu di cdc diéu kién:
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- Phai tham gia bdo hiém x4 hoi, phai c6 déng phi bao hiém xa hoi,

- Quyén hudng tro cdp bao hiém xi hoi phai gén lién véi mot bien 6 rij 1o
nao dé. i

- Ngudi lao dong tham gia bao hiém xi hoi phdi & trong tinh trang khong vi
pham phdp luat.

- Ngoai ra con ¢6 cdc diéu kien riéng ddi véi timg d6i tuong hudng trg cdp
cha riéng timg loai ché d6 bao hiém x3 héi khdc nhau.

* Thu, chi ciia bdo hiém xd hoi:

- V¢ thu: Quy bio hiém x4 hoi duge hinh thanh tir sy déng gop theo co che
ba bén: Ngudi sir dung lao dong, ngudi lao dong va cdc nguon tai trg khac (tir
ngan sach wha nude, hoi tir thién, cic c4 nhan ung hd ...), trong d6é ngudn thu tix
cic doanh nghiép va ngudi lao dong chiém ty trong I6n va chi yéu. Mic déng
g0p hang thang cha cdc bén tham gia bdo hiém x4 hoi cho ngudi lao dong 12 phi
bao hi€ém xa hoi. Theo co ché hoat déng ciia quy bdo hiém xa hoi, phi bao 'hiém
xd hoi duge chia thanh hai loai: Phi bédo hiém x3 héi dai han va phi bdo hiém x3
hoi ngan han. Trong d6, phan phi bio hiém xi hoi dai han ding d€ hinh thinh
quy ding chi tra cho trg cap bao hiém xi hoi dai han (hwu tr, tai nan lao dong
va bénh nghé nghiép, trg cdp tir tuat). Phi bio hi€m x& hoi ngdn han tao thanh
quy chi trd trg cdp bdo hiém xa hoi ngdn han (thai san, 6m dau, tai nan lao déng).
Ngoai nguén thu co bin 1a khoan ddng gdp ctia cdc bén tham gia, quy bao hiém
Xa hoi con duge hinh thanh tir cic nguén nhur: tién sinh 191 tir cdc hoat dong do
st dung vén nhan r6i clia quy d€ ddu tr vio hoat déng san xuat, kinh doanh va
dich vu; tién do t6 chic trong vi ngoai nude; tién phat do cham déng bao hi€m
xa héi.. ..

- Vé chi: Quy bdo hiém xi hoi dugce sir dung cho cac muc dich sau:

+ Chi trd cde khodn trg cap mot I4n, hang thing, tro cAp ngay nghi do 6m
dau, thai san... cho ngudi lao dong tham gia bdo hi€m xa hoi va gia dinh theo
cdc che do bio hiém xa hoi quy dinh.

+ NOp bdo hiém y t& cho cdc dé6i tuong hudng trg cdp bao hiém xa hei
hang thang.

+ Chi hoa hong dai ly bao hiém x4 hoi, tra céc khodn [¢ phi trong viéc thuce
hién thu chi bo hiém xi hoi.

+ Cdc khodn chi khéc: chi thuc hién phuong dn bao toan va phat trién quy
bao hiém x4 hoi.
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Trong cédc khoan chi ctia quy bao hiém xa hoi thi chi thue hién cdc ché do
bio hi€m xa hoi cho ngudi tham gia bao hiém x3 hoi theo cic ché do hudng da
quy dinh 1a néi dung chi chi yéu ctia bio hidm xi hoi.

* Nguyén tac ddu tiw vén cia bdo hiém xaq hoi:

Dé bao toan va phdt trién vén cia quy bdo hi€m xa héi, trong khi vén ciia
quy bdo hi€m x& hoi chua sir dung dén c6 thé tam thoi sir dung tham gia ddu tur
phat trién kinh t&€ véi muc dich sinh 19 nhim tang kha nang thanh todn ciia quy.
Yéu céu quy bao hiém xa hoi phéi duoc tap trung khong phan tén, duge diu tu
Vi 1d mot ngudn vén quan trong ciia thi trudng tai chinh. Nguyeén tic co ban cta
qudn Iy quy bao hiém xa hoi 12 an toan, sinh loi va dam bao tinh luu chuyén. Do
d6, khong duge ding quy bao hiém xd hoi ddu tu mao hidm nhw kinh doanh ma
phai than trong, ddu tu vi muc dich tang trudng, bao toan quy; phai lua chon hinh
thitc, phuong thitc ddu tr an toin, it rii ro nhat, trong khuén khé phép luat.

D¢ dap ing yéu ciu an toan tai chinh cho quy bao hiém xa hoi can phéi tang
cuding cong tic phan tich du bdo tai chinh, thim dinh tai chinh déi véi véi cic
phuong an dau w. Céc Iinh vuc dau tu thuong duge lya chon 12 cd & ha tang, v
t€, gido dyc, nha & it tién....Déng thoi quy bio hiém xa hoi ¢6 thé dugc wu tién
dau tu vio cdc Iinh vire ¢6 loi nhuan cao. Quy bao hiém xa hoi khong chi dau
trong nude ma con cé thé ddu tr cho mét s6 linh vuc ¢6 hiéu qua & nude ngoai.

D¢ trdnh duge riii ro, qud trinh déu tr cha quy bao hi€m xa hoi cin ¢6 sy
gidm sdt chat ché cha céc co quan quan 1y nha nuée va phai cé vai trd kiém sodt
cua nhd nudc.

* Gidi thi¢u vé hé thong bdo hiém xd hoi (BHXH) 3V iét Nam:

BHXH Viét Nam dugc hinh thanh v phdt trién tr nim 1962 theo Nghi dinh
218/CP ngay 27/11/1961 cha Chinh phil. Nguén quy BHXH khi m&i thanh lap
duge xdc dinh trich 4,7 % t6ng quy lvong dé chi tra cho cdc chinh sich BHXHL
Dén nam 1964 cong tac quan 1y cdc hoat dong thu chi cia BHXH déng thai do
hai co quan 1a Téng Cong doan lao dong Vidt Nam (nay 1& Téng Lién doan lao
dong Viét Nam) va Bo Noi vu (sau d6 la Bo thuong binh x4 hoi nay 1a Bo Lao
dong Thuong binh va x& hoi) quan 1y. Cic ché do bao hiém xa hoi duge thuc
hién theo co ché tap trung bao cdp va dp dung cho cong nhan vién chitc nha nude
suot mot thoi gian dai da khién cho BHXH trd thanh ganh nang d6i vdi ngan
sdch nhd nudc. Pén nam 1995 véi su ra doi ciia Nghi dinh 19/CP ngay 16/2,
BHXH Viét Nam dugc tich ra khoi NSNN, tré thanh quy BHXH chung cho moi
thanh phén kinh t€. Theo Nghi dinh nay, BHXH Viét Nam c¢6 cdc quyén han va
nhiém vu sau:
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- T6 chifc thu BHXH vA té chiic viéc chi trd cho ngudi lao dong tham gia
BHXH céc khodn trg cap BHXH,

- Tix chéi viée chi trd BHXH cho d6i tuong dugc hudng BHXH khi cé két luan
cua ¢o quan nha nude ¢6 thdm quyén vé hanh vi man trd, [am gid hé so tai licu. ..

- Xay dung va 16 chiic thyc hién céc dy 4n va bién phdp d€ dam bio gid tri
va tang trudng quy BHXH theo quy dinh coa Chinh phi.

- T6 chife thuc hién cong téc thong ke, k& todn, hudng din nghiep vu tho
chi BHXH.

- Kiém tra viéc thuc hién thu chi BHXH.

- Giai quyét cdc khi€u nai vé thyuc hi¢n chinh sdach BHXH.

V& mit 1§ chite, BHXH Viet Nam duge hinh thanh theo mot hé¢ théng doc tir
Trung wong dén dia phuong va duge chia thinh ba cdp: cap trung uong; cap tinh
va thanh phd truc thudce trung wong, cAp quan, huyén, thi xa true thuéc tinh, thanh
ph6. Moi cdp BHXH duge phan giao trach nhi¢m va quyén han cu thé.

Cau héi én tap va thao luan:

. Trinh bay d¥c diém va vai tro cia tin dung trong nén kinh té thj trudng.

- Nhimg d&c diém khac biét gitra tin dung ngan hang va tin dung thuong mai.

. Gidi thich su khac biét giita hinh thie tin dung ngan hang va tin dung nha nudc.

- Uu di€m va han ché& clia céc hinh thite tin dung: tin dung ngan hang, tin dung thuong
mai, tin dung nha nudc.
Trinh bay dac diém, nguyén tic hoat déng clia bao hidm.

- Hay phan tich vai tro clia bdo hiém thuong mai va bao hiém x3 héi

7. Trinh bay sy hiéu biét clia anh (chi) vé phuong thitc bao hiém thuong mai va bao

hiém xa hdi & nudc ta hién nay.

BWN A

[os B 411
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Chuong 5

THI TRUGNG TAI CHINH

Muc tiéu:

- Kién thitc: Hi€u duge cdc kién thie ¢o ban vé thi trudng tai chinh.

- K§ nang: Chiing t6 dugce su ra doi khdch quan ca thi truong tai chinh. Phan
tich duge c&u tric cla thi trudng tai chinh theo timg tiéu thic phén loai. Xem xét
moi quan h¢ giita cdc bg phan thi trudng dé (theo timg ticu thic). Chirng minh
dugc rang thi trudng tai chinh ¢6 vai trd hét sitc quan trong dot véi qua trinh phat
trién ctia nén kinh & thi trudng. Pua ra dugc cic diéu kién d€ hinh thanh va phat
tri€n thi trudng tai chinh. Bigt duoc vai trd clia nha mrde trong viéc hinh thanh va
phdt trién thi trudng taj chinh.

- Thdi d6: C6 cich ti€p can khoa hoc déng thdi nhan thic duge vat trd quan
trong cua thi trudng tai chinh d6i vdi su phat trién ciia nén kinh € nudc ta, nhat
14 trong di€u kién hi¢n nay.

Néi dung tom tdt:

Sau khi di nghién ctu vé hoat dong cila cdc khau tai chinh trong h¢ théng tai
chinh hién nay & nuéc ta (trir khau tai chinh céc t6 chitc x3 hoi va tai chinh hé
gia dinh), chuong 5 € tiép tuc nghién cifu vé moi trudng hoat dong ciia cdc khau
tai chinh dé: thi trudng tai chinh.

1. Nhimg van dé chung vé thj trugng tai chinh

Muc nay d€ cap tdi nhitng van dé chung vé thi trudmg tai chinh bao gém: khai
niém, phan loai thi trudng tai chink, vai trd cla thi trudng tai chinh, diéu kién
hinh thanh thi trudng tai chinh.

T'hi trudong tai chinh 13 noi dién ra céc hoat dong trao ddi, mua ban quyén
sit dung cdc khoan v6n ngéan han hoac dai han théng qua nhilg phuong thitc giao
dich va nhiing céng cu tai chinh dac trung nhat dinh. Thi trudng tai chinh 1a téng
hoa cdc quan hé cung ciu vé von trong nén kinh (€.
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Trén co sé hicu khdi quédt chung vé khai ni¢m, hing hod, gid c4, chii thé ciia
thi trudng tai chinh cdn cu thé hod ching vio cdc loai thi trudng tai chinh. Giai
quyét van dé nay phai dua trén co s& khoa hoc tir céc céch phan foai va cdc tiéu
thitc phan loai duge lva chon lam co s& cho méi cdch phan loai d6. Phan 2 s& xem
xét van dé nay.

Thuyc hién duge cdc chifc nang cua thi trudng tai chinh sé phat huy duge vai
trd caa thi trudng tai chinh. Noi dung phan 3 s& di sau vao vai trd cha thi trudng
tai chinh trong nén kinh t€ thi truong.

Thi trudmg tai chinh chi ra d3i va thuc sy phdt huy vai trd tich cuc trong
nhitng di¢u kién kinh t& x4 hoi nhat dinh. Cu thé 12 6 didu kién can thiét duge néu
& phan 4.,

2. Vai tré cua nha nudc trong viéc hinh thanh va phat trién thj trudng tai chinh

Vai tro clia nha nudc quan trong déi v6i sy hinh thanh, phat trién cia thi
trudng tai chinh dic biét 1a déi v6i nhiing thi trudng hinh thanh khong theo con
dudng tu phét nhu thi trudng tai chinh Viét Nam. Vai trd dé duoge thé hien qua
tdc dong cda nha nudce d6i véi viée tao ra cac diéu kién cdn thiél cho sy ra doi va
phdt trién cla thi rudng tai chinh.

NOI DUNG

1. NHUNG VAN PE CHUNG VE THI TRUONG TAI CHINH

1. Khai niém thi trudng tai chinh

Sy hinh thanh cia thi trudng tai chinh gén lién véi su phat trién cla nén kinh
t€ thi trudng. D6 14 san phdm 4t y&u cha nén Kinh t€ thi trudng. Su xuét hién va
ton tai clia thi truong ndy xudt phat tir yéu cau gidi quy&t mau thuin giita nhu cau
va kha ning cung ting von to 1dn trong nén kinh t& phét trién cao.

Trong nén kinh t€ hang hod - tién t¢ néi chung, vén [uon la tién dé thiét yéu
cua qud trinh san xufit kinh doanh thl dén giai doan kinh t€ thi trudng von cang
tré nén quan trong. Sy phat trién nang dong vdi téc do cao cha kinh t€ thi truong
dd ndy sinh nhu cdu thudng xuyén va to 16n vé ngudn vén dé du tu vao sin xuat
kinh doanh hodc ddp tng nhu cdu tiéu ding trong x4 hoi. Hay néi cdch khdc,
trong xd hQi dé xudt hién nhitg chl thé tam thdi thi€u von, cAn nguén tai chinh.
Cdc chu thé ndy bao gém: Chinh phi, doanh nghiép, ngudi dan....Dsi véi céc
doanh nghiép, d¢ ¢6 thé duy tri hoat dong céia minh khi chua tiéu thy san phdm
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- hang hod d€ ddp dng yéu céu t4i sin xust md rong, dé ddi méi may méc thiét
by, ...ddi héi doanh nghiép luon phai d6i mat v6i nhitng khé khan tam thoi vé i
chinh khi kha nang r tai trg khong dam bao. Trong nhimg trudng hop d6, bién
phép t6t nhat 1a cic doanh nghi¢p phai tim cdc ngudn tai trg tir bén ngoai. Nhu
vy, cé thé xem doanh nghigp la nguoi thi€u von thudng xuyén, ludn ¢6 nhu cdu
tam thdi vé von trong nén kinh €.

Mot chu thé khéc trong nén kinh t€ nhidu khi cling ¢6 nhu cdu huy dong vén
V6l 86 luong 16n 1a nha nuée, PDé thuc hién céc chitc nang, nhiém vy ma nha nude
phai ddm nhan trong diéu kién ngan sich nha nuéc 6 han thi tinh trang tham hut
ngan sich 12 khong thé tranh khéi ma xay ra khd phé bién & nhidu nudc. Phig
thiéu hyt ciia ngan sdch nhi nuée ¢6 thé dwge bi dap bing nhiéu bign phap, trong
d6 viéc vay ng (ca trong va ngodi nuéc) Ia mot trong nhiing bién phdp duge dp
dung thudng xuyén nhit. Nhu cau huy dong cdc nguén tii chinh ¢6 thoi han dé
bi dap thi€u hut ngan sich 1a thyc trang kinh & phé bién cha nhidu nudc, 1am
tang thém mau thuln gilfa cung vi cdu vé vén trong nén kinh t&.

Khong chi ¢é doanh nghiép va nha nude 1 cdc chii thé cin nguén 1ai chinh
ma cdc hd gia dinh nhiéu khi cing c4n tién d€ mua sim nhitng tai san ¢6 gid i
16n hoac chi tra khi 6m dau hay con c4i di hoc... Nhig khoan chi 16n bat thudng
VUt qud s6 tién hién ¢6 trong tay khi€n cho céc hé gia dinh ciing ndy sinh nhu
cdu huy dong ngudn tii chinh, tré thanh chi thé sir dung ngudn tdi chinh ctia cdc
chil thé khéc.

V6i nang suit lao dong khong nging dugc tang 1én, quy moé san xudt ngay
cang duge mé rdng, clia cai lam ra ngay cang nhi€u, nén kinh t& thi trudng khong
chi lam xudt hién nhitng chi thé ¢6 nhu cdu huy dong v6n ma con lam xuit hién
cdc chit thé c6 khd nang cung ting nguén ti chinh - nhiing chi thé c6 ngudn tai
chinh tam thoi nhan réi.

C6 thé thdy ring chi thé c6 kh ndng cung ting vén dau tién cling chinh 13
cac doanh nghiép. Bdi vi trong nén kinh t& Iuén 6n tai vo s6 cac doanh nghiép
khac nhau. Trong khi nhiéu doanh nghiép dang tam thoi thi€u vén dé dam bao
hoat dong tht ¢6 nhiéu doanh nghi¢p khdc c6 nguon tai chinh chua diing dén,
ngan han hay dai han, nhy: doanh thu tiéu thu chua dén ky thanh todn, lgi nhuan
dung d€ i ddu tu chua diing dén.. .Day 14 noi c¢é kha nang cung dng vén rat 16n
cho nén kinh €.

Céc ho gia dinh, cic ting 16p dan cur cling 1a nhitng chi thé ¢6 khé nang cung
ng ngudn tai chinh. Cic khoan tién danh dum chia méi gia dinh, cla méi ci
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T TTTTTTEE W 1 e,

Xudt hién cic cong cu 1a cic loai gidy t ghi no dudi cic dang khdc nhau: trg
phieu , thuong phi€u, ¢4 phieu ciia c4c doanh nghiép, tr4i phi€u, cong trdi Chinh
phu... D6 1a cdce loai gidy 1y c6 gid tr, goi chiing 13 c4c loai chiing kho4n,

-

Khi céc ching khodn ra doi da Iam ndy sinh nhu cdy mua ban, chuyén

dang va thuan lgi hon, d6 13 thi trudng tai chinh,

C6 thé hidy th frieong 1ai chink 13 noi dién rq cac hoat dong trao déi, mua
ban quyén sir dung cic khoan vén ngan han hodc daj han thong qua nhitng
phuong thic giag dich vj nhilng cong cu taj chinh dic trung nhat dinh. Thi
rudng tai chinh ia téng hoa cic quan hé cung cdu vé van trong nén kinh t&,
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* Hang hod trén thi truong 14i chink: thi trudng tai chinh 1a mot loai thi
truong dac biét nén d6i tugng mua bén rén thi trudng nay 12 mot loai hang hod
dac biét: DSi tugng mua bdn trén thi trudng tai chinh 1a quyén sir dung cic ngudn
tai chinh. Ngudi ban quyén sit dung cdc ngudn tai chinh 12 nhitng ngudi dang c6
nguon tai chinh tam thdi nhan réi nhim thu dugc nhitng khodn Ioi tifc nhat dinh.
Ngudi mua quyén str dung ngudn tai chinh Ia nhiing ngudi dang thi€u ngudn tai
chinh , mong muén nh vio cdc nguén tai chinh dé ma thu dugc 50 1gi nhu4n 16n
hon $6 loi tde phéi tra cho ngudi ban ho#ic ¢6 duge nhitng loi ich kinh t&'1én hon.
Thyc chat cha quan hé giao dich trén thi trudng tai chinh Ia ngudi ta mua béan
quyén sit dung cdc ngudn tai chinh, duge bi€u hién ra bén ngoai [A viec mua ban
cdc loai gidy 10 ¢6 gid - cdc chiing khodn, Nguoi mua quyén sir dung ngudn tai
chinh la ngudi phat hanh, nguoi ban chimg khodn; ngudi bdn quyén sit dung
ngudn tai chinh 1a ngudi mua cac chitng khodn. Khi nhuong di quyén st dung
ngudi cia minh, ngudi ban quyén sir dung cac nguén tai chinh nhan dugc nhimng
chimg khodn xdc nhan viéc bdn d6 va quyén Igi duogc hudng.

* Gid cd ciia quyén sit dung ngudn tai chinh dugc thé hién 1 s6 1oi téc ma
nguol mua quyén sir dung nguén tai chinh ra cho ngudi quyén s dung ngudn
tai chinh. Gid ci d6 dugc thé hién duéi cdc hinh thitc 13 lgi titc tién vay, loi tic
trai phi€u, loi tdc ¢6 phan... Thong thudng gid c4 duoc thod huédn trude khi dién
ra quan h¢ mua bdn, tuy nhién gid ca cling ¢6 thé khong xdc dinh dudge trude nhu
trudng hop ngudi mua phat hanh cd phiéu.

* Cong cu cvia thi truong tai chinh: Nhu da phan tich & trén, d6i twong mua
bdn trén thi trudng tai chinh 1a quyén sir dung vén va hoat dong nay thudng dién
ra dudi hinh thitc bén ngoai Ia quan hé mua ban céc loal chitng khodn - ching
duge xem [a cic cong cu clia thi trudng tai chinh. Khai niém ching khodn duge
hi¢u theo nghia rong: chiing khodn 1a chimg tir dudi dang gidy 1o hodc ghi trén
h¢ thng dién tir xdc nhan cdc quyén hop phdp clta ngudi chd sé hitu ching tir do
v31 ngudi phat hanh,

Chiing khodn c6 nhitng cong dung sau:

- Buge st dung lam vat thé chap, tra ng tién vay ngan hang, hoac ¢6 thé mua
bdn, chuyén nhugng tuy theo sur quy dinh ¢6 tinh phdp 1y d6i véi thé thidc cia
mdi loai chitng khodn.

- La phuong tién tap trung huy dong nguén tai chinh d6i vai nhiing chil thé
cdn ngudn tii chinh. '
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- La phuong tién dau tv thu 151 d6i véi nhiing chii the du thira ngudn tai chinh.

- La phuong tién dé phan phéi nguén tai chinh gifta cdc khu vuce va cic
nganh trong nén kinh (€.

Chttng khodn ¢6 nhiéu loai khdc nhau. Tuy theo muc dich nghién cttu khéc
nhau ma ngudi ta c6 thé lya chon nhiing tiéu thic phan loai khdc nhau.

Néu dua vio ky han huy dong nguon tai ¢hinh, ching khodn dugce chia thanh
hat loai:

+ Chung khodn ngén han.

+ Chitng khodn trung va dai han.

Néu dya vao lgi tie do chiing khodn mang lai cho nguoi s& hitu chiing khoan
thi chiing khodn bao gém:

+ Chiing khoén ¢6 1di titc 6n dinh: La loai chiing kho#n x4c dinh trudc mot
ty 1€ lai cu thé ma ngudi phét hanh chimg khodn phai trd cho ngudi s hitu chitng
khodn; vi du nhu cdc trdi phi€u vi c§ phigu wu dai.

+ Chiing khodn ¢6 lgi titc khong 6n dinh: La loai chiimg khodn khong xdc dinh
duoc trude 1y 1¢ 1ai duge hudng, dién hinh ciia loai nay 12 c6 phiéu thong thudng.

Néu dya vio tinh chét ching khoan:

+ C6 phiéu (chitng khodn vén): La ching khodn xdc nhan quyén s¢ hitu mot
phan cong ty ¢6 phan, do céc cong ty cd phén phat hanh.

+ Trdi phi€ue (chimg khodn ng): La chimg khodn xdc nhan mot khoan no
cla ngudi phat hanh d6i v6i ngudi s hire ching khodn, thé hién su cam két clia
nguoi phdt hanh s& tré nhitng khoan tién 131 va tidn goc vao nhitng thoi diém
nhat dinh. |

+ Chitng khodn phdi sinh: L ching khodn thé hién quyén duge mua 6 phiéu,
trdi phi€u theo nhitng diéu kién nhat dinh da dugc thod thuan trude, gém mot s6
loai nhu: chiing quyén, ching kh€, hop dong twong lai, hop déng lva chon.

Néu dya vio tinh chét nguoi phét hanh thi chitng khodn cé:

+ Chitng khodn khdi thuy: La chiing khodn do céc té chirc phi tai chinh phat
hanh: chiing khoan cia Chinh phu, chitng khoan ciia chinh quyén dia phuong,
chitng khodn ciia cdc doanh nghtép phi tii chinh.

+ Ching khodn thi cap: La chiing khoan cta cdc t8 chic ti chinh tin dung
phat hanh. Cic t8 chiic nay ¢ dugc ngudn tii chinh do phdt hanh ching khodn
thit cap s€ sir dung né dé mua chitng khodn khdéi thuy hoac cho vay.

111



N&u dya vao tiéu chudn phép 1y thi chitng khodn c¢6 céc loai sau:

+ Chitng khodn hitu danh: La loai chiing khoan ghi rd ho tén nguoi s hitu.

+ Chitng khodn v6 danh: La loai chitng khodn khong ghi 16 ho t€n ngudi s&
hini. Viée chuyén nhuogng loai nay don gian, dé dang.

2. Piéu kién hinh thanh thj trudng tai chinh

Thi truong tai chinh chi duge hinh thanh khi nén kinh t& hoi tu dit cic diéu
kién can thiét sau:

2.1. Phéi ¢6 nén kinh t€ hang ho4 phat trién, tién té 6n dinh v6i mitc lam
phat c6 thé kiém soat duoc

Nhitng nghién citu v€ lich sl ra doi, tdn tai va phdt trién cla thi trudng tai
chinh déu chi r3, sy hinh thanh thi trudng tai chinh gin lién véi su phat trién ctia
nén kinh t€ thi trudng. Chinh sy phat trién clia kinh &€ hing hod ma dinh cao 13
kinh t€ thj trudong da lam nay sinh nhu cdu va kha nang cung ting ngudn tai chinh
trong nén kinh t&. D6 1a tién dé cin thiét cho sy ra doi clia thi trudng tai chinh.

Mot nén kinh t€ 6n dinh vdi mifc lam phdt c6 thé kiém soit duoce 13 diéu kien
quan trong dé thi trudng tai chinh c6 thé hinh thanh va hoat dong duge. Ban than
nhiing ngudi ¢6 ngudn tai chinh du thira khi thyc hién ddu te vao chitng khoin
luén quan tdm dén dé an toan cho d6éng vén cha ho, s&€ khong mudn va khong
chdp nhén mao hiém véi mie do rdi ro cao trong khi tién t& khong &n dinh. Do
vay, ho khong trao quyén sir dung ngudn tai chinh cho ngudi khéc, thay vio d6
ho s& mua vang va ngoai té dé du trit. Khong cé ngudi cung ting ngudn tai chinh,
thi truong tai chinh s& khong thé hinh thanh. Hon nita, ciing trong diéu kién tién
t¢ 6n dinh, ngudi can nguén tai chinh mdi c6 thé st dung ngudn tai chinh huy
dong dugc mét cach cb hiéu qua, tao ra kha niang hoan trd ca géc lan 1ai. Va nhu
vay, tién t¢ 6n dinh 1a diéu kién cén thiét cho ca ngudi cung tng vi ngudi cdn
nguodn tai chinh.

2.2. Phai ¢6 cong cu tai chinh phong phi, da dang

D¢ hinh thanh thi trudng truée hét phai ¢ hang hod, phai xuét hién nhu cau
mua ban cic loai hang hod d6. Do dé cdc cong cu tai chinh cang phong phi, da
dang bao nhiéu thi hang hod cia thi trudng tai chinh cang phong phd bay nhiéu.
Su phong phti da dang nay dugc thé hién trudc hét & ching loai hang hod, phai
hién di¢n trén thi trudng dong thoi nhiéu loai hang hod: ¢6 phi€u, trdi phicu, cong
trdi, chiing chi tién gui, céc ching khodn phdi sinh....Déng thai cic cong cu dé
cang da dang vé hinh thic, thoi gian sit dung, ménh gid bao nhiéu thi cang ddp
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itng duge nhu céu, tang thém kha ning lya chon cho ngudi dau tu ciing nha téng
kha nang thu hiit chit the can nguodn tai chinh. Tit d6 tao diéu kién cho nhiéu chi
thé tham gia trao ddi quyén sir dung cic ngudn tai chink.

Pham vi giao dich va quy mé cta thi trudng tai chinh phu thudc rat nhién
viio ching loai va s6 lugng céc chitng khodn duge phdt hanh va luu thong trén
thi truong. ’

2.3. Xay dung va da dang hod cac trung gian tii chinh

Céc trung gian tai chinh can hinh thanh va phdt trién trén thi trudng tai chinh
bao gom: cic ngan hang thuong mai, céc 6 chiic tin dung, céc t6 chitc bao hiém
va cde to chifc tai chinh phi ngan hang. D6 vira 1a cde chi thé truc tiép tham gia
vao viéc mua, bdn chitng khodn déng thoi ciing [ nguti déng vai tro trung gian
trong viéc cung tng vén. Piém chung hét cha tat cd cdc trung gian tai chinh nay
la déu 1ap trung ngudn tai chinh bang cach phat hanh cic chiing khodn thit c4p
dé thu hit nguén tai chinh r6j st dung nguén tai chinh huy dong dugc mua cic
ching khodn khéi thuy. Nhe vao hoat dong cda cac trung gian nady ma ngudi c6
nguon tai chinh sé tin tudng hon vio su an toin ciia nguén (ai chinh mi ho b4 ra,
su chdc chdn clia phan 1gi tie thu duoc nén s& c6 nhiéu nguén i chinh nhan roi
trong xa hoi duge huy dong dé cung dng cho phdt trién kinh t€ - x3 noi. Chinh
su ctung hoat dong va canh tranh ciia cdc t6 chiic nay la nhan t6 quan trong gdp
phan tich cuc ddy nhanh sy luan chuyén cic nguén i chinh, ha thap chi phi cho
ban than ho, déng thai dem lai lgi ich cho cdc chii thé cho vay cling nhu di vay,

2.4. Phai ¢6 he thong Phap luat va quy ché can thiét am co s& hoat dong
va kiém sodt thi truomg

Hoat dong cia thj trudng tai chinh 1am ndy sinh hang loat cdc mdi quan hé
va loi ich kinh t€ ¢lia c4c chil thé tham gia thj trudng. Ben canh do, thj trudng ¢6
cd ché van hanh phite tap, lién quan dén mot luong gi4 tri tién vén luan chuyén
rdt 16n, ¢6 thé chi phoi manh m& dén cac hoat dong kinh t&€ vi mo, hoat dong tai
chinh tién t¢, téc dong rét 16n dén sy phit trién cita kinh t&- x hoi. Ngoai nhitng
tdc dong tich cuc, cling ¢6 khéng it nhitng téc dong tiéu cue. Do dé, can phai c6
h¢ théng cic quy dinh phép luat diéu chinh c4e quan h¢ trong th truong i chinh
va dam bdo su quan 1y ctia nha nude d6i véi hoat dong clia thi truedng nay. C6 nhir
vay mdi dam bdo cho hoat dong thi trudng an toan va hiéu qua.

C6 thé khéi quat he théng thong tin quan 1y thi trudng tai chinh thanh ba
nhom sau:

113

8.GTLT-A



- Nhom cédc vin ban phdp luat dicu chinh hanh vi clia ngudi ddu tr, gdm cé:
luér ddu tu, luat hop dong, luat dan su, luat hinh sur...

- Nhém cdc van ban phép luat diéu chinh hanh vi cla ngudi phat hanh, gém:
lugt cong ty, luat doanh nghiép nha nudc, luat phd san, luat hgp déng kinh t€, luat
dau ...

- Nhém cdce véan ban dieu chinh hanh vi clia ngudhi ddu tur, gdm: luat ching
khodn va giao dich ching khodn, luat ngan hang, luat bao hiém. ..

2.5. Phai xay dung va phit trién mang lu6i thong tin

Viéc giao dich trén thi trudng tai chinh mé bi€u hién tap trung & S giao dich
chiing khodn doi hoi mot hé thong thong tin kinh € hién dai, c6 thé d4p tng mot
cach 16t nhat mei yéu ciu vé thong tin trong giao dich clia nhitng ngudi tham gia
thi trudng. Yéu cdu vé thong tin bao gbém ci s6 lugng va chat luong cic thong
tin. Nhitng thong tin dwgc niém yét trén thi trudng phéi duge cung cip kip thai,
ddy du, chinh xdc, ddng tin cay.

V¢ phia nha quén 1y, d€ c6 thé quan 1y va kiém sodt thi trudng, cac co quan
chifc nang cling doi hoi phai duge cung cdp thong tin mot cdch day di va kip thai
lién quan dén nhiéu linh vyc khdc nhau trong nén kinh t&.

Toém 1ai néu thong tin khong duge ddp ing ddy di thi thi trudng tai chinh
khong thé hoat dong ¢6 hiéu qua cling nhu khong thé kiém sodt va quan Iy
thi trudng.

2.6. Phai c6 d6i ngia cac nha kinh doanh va cic nha quan Iy ¢6 nang lue,
am hiéu thi truomg.

Co ché hoat dong cua thj trudng tai chinh 14 co ché hét siic phitc tap, duoc
t6 chitc & trinh d¢ cao, doi héi mét luc lugng chuyén mon that su ¢6 nang luc té
chic va di€u hanh. T4t ca cdc hoat dong clia thi trudng ti chinh tir viec phat hanh
chitng khodn dén viéc dan xép cic giao dich mua bén, tu, van, moéi gidi .. .hay t6
chifc gidm sdt, kiém tra kiém sodt, x{t 1§ vi pham tranh chép... déu ddi hoi & gidi
chuyén mén (cdc moi gidi vién, cac nha tr van dau tu, kiém toan vién,.) su thong
thao vé 1y thuy€t va nghiép vu clia thi trudng tai chinh; doi hdi & cic nhi quan Iy
céc kién thitc chuyén sau vé linh vuc ching khodn dé ¢4 thé dinh ra luat choi phi
hop, diéu khién dugc hoat dong clia thi trudng.

3. Phan loai thj truong tai chinh

Céc dic di€m clia thj trudng tai chinh duge thé hién mot cch day di khi nd
duge nghién ctu theo cdc tiéu thitc phan loai khdc nhau. Trong thuc t€ ¢é rat
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nhicu cdch phén loai thi trudng tii chinh, sau day la mét s6 tieu thic phan loai
chu yéu:

3.1. Can cit vao thoi gian sit dung nguén tai chinh huy dong dugc (hay
can cif vao thoi han cua cdce cong cu tai chinh)

3.1.1. Thi truong tién té

Thi trudng tién té duge chuyén mon hod trong viéc chuyén giao quyén sir
dung cdc ngudn tai chinh ngdn han hay néi cdch khic day chinh 14 nai trao déi
mua ban cdc cong cy tai chinh ngan han. Theo thong ¢, mot cong cu tai chinh
<6 thoi han thanh todn dusi mot nam duge xem 1 cong cu cha thi trudmg tién té.
Chu thé huy déng nguén tai chinh do dé chi cé quyén sir dung ngudn tai chinh
huy dong dugc trong thoi gian ngan (161 mot nim).

Cdc cong cu cua thi truong tién té:

- Tin phi¢u kho bac: La chiing nhan n¢ ngén han ctia Chinh pha do kho bac
nha nu6e phat hanh nhim b dép thi€u hut tam thdi cia ngan sdch nha nudc. Tin
phiéu kho bac dugce phdt hanh véi thoi gian thong thudng la 3 thdng, 6 thang, 12
thdng. Chiing duge tra 1ai voi mic 141 sust ¢§ dinh va duoc hoan tra von khi dén
thoi han thanh todn hoac ching duge thanh todn 1ai do viéc bén 1an dau c6 giam
gia. Bay 1a cong cu quan trong nhat cia thi trudng tién & vi ¢6 do an toan cao,
khoi lugng phét hanh 16n, tinh thanh khoan cao, chi phi chuyén nhugng thap.

- Chiing chi tién giri ngan hang: L mét cong cu vay ng do ngén hang thuvong
mai phét hanh, xdc nhan mét khoan tién giii ¢6 ky han hoac khéng c6 k¥ han cha
nguot duge cép chitng chi, véi 1ai suét duge quy dinh cho tirng thi han nhat dinh.
Chiimg chi tién giti ¢6 k¥ han duge thanh todn 131 va vén khi dén han. Cong cu
nay c6 thé duge chuyén nhugng trong thdi han hiu lyc.

- Thuong phi€u: La cong cu vay ng ngan han do céc ngan hang 16n hay cic
cong ty ni ti€ng phat hanh. Hau hét cic thuong phicu c6 thdi han duéi 270 ngay,
nhung trén thyc € phan 16n thuong phi€u ¢ thoi han 30 ngdy hay nho hon va
dugc ban dudi ménh gid theo phuong thiic chiét khau.

- Gidy chap nhan thanh todn ciia ngan hing: khdi ddu 12 lénh thanh todn mét
s tién vao mot ngay trong tuong lai ma khdch hang giti cho ngan hang cia minh.
Khi ngan hang ky chap nhan thanh todn vao & lénh ¢6 nghia & ngan hang chiu
trich nhi¢m thanh todn cho ngudi cdm t& lenh d6. Cong cu ndy c6 thé mua bén
¢ thi trudng c4p hai nhu céc cong cu khic.

- Hop dong mua lai: L cdc hop déng ma ngudi ban cam két s& mua lai vdi
mitc gid cao hon vio thai gian trong tuong lai nhiing chitng khoan ma ngudi dé
da bdn cho ngudi mua.
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- Du trit clha cdc ngan hang: Thyc chat d6 14 nhimg khoén tién giri cia cic
ngan hang thuong mai tai ngéan hang trung uong. Cic ngan hang thuong mai cé
thé sit dung s dy trir nay dé cho vay ngin han gilfa cdc ngan hang thong qua hé
théng chuyén tién ciia ngan hang trung uong,

- Trai phi€u ngén han cia cic cong ty:

- Tin phi¢u ngan hang: LA chiing chi vay n¢ do ngan hang trung wong phét
hanh, bén cho cac ngan hang thuong mai va cic 18 chie tin dung.

Cdc chii thé tham gia thi truong tién té:

C6 nhieu chi thé tham gia thi fruong tién té vi nhimg muc dich khac nhau,
bao gom cic chi (hé phét hianh, chi thé diy tu, cha the kiém sodt hoat déng ciia
thi trudng (ngan hang trung uong, ngan hang thuong mai, kho bac nhi nudce,
nguoi dau tw, ngudi méi giGi va ngudi kinh doanh):

- Ngén hing trung wong: La chi thé quan trong va dac biét trén thi trudng
tién té. Ngan hang nay ¢6 nhiém vu cung cap cho hé théng ngan hang kha nang
thanh todn cin thiét dé ddp tng nhu c4u cho nén kinh t€, tuong Ung véi muc tiéu
clia chinh sdch tién té. Ngan hang trung vong gidm s4t hoat dong cua cdc ngan
hang, dicu hanh vi mo thj trudng tién t¢ thong qua 3 cong cu chit yéu 13 13i suat
tai cdp von, ty I¢ du trit bit buac, nghiép vu thi trudng mao.

- Ngin hang thuong mai: 13 chil thé trung gian trén thi trudng tién ¢

- Kho bac nha nusc: Chi yéu tham gla v6i muc dich vay ng, dé bi déap thiéu
hut tam thoi cla ngan sdch nha nude va thuc hién chinh sdch tién t¢ bang cach
phdt hanh tin phiéu kho bac.

- Ngudi ddu tu: Tham gia thi trudng vdi muc dich duy tri kha ning thanh
todn, huy déng thém ngudn tai chinh bi ddp cho phan thi¢n hut, cho vay ngudn
tai chinh du thiva dé ki¢m 1o,

- Ngudi moi gidi va ngusi kinh doanh: Ngudi kinh doanh tao ra thi trudng
cho cdc cong cu clia thi truong tién t¢ bing cach bdo gid chio mua vi thong bdo
gid voi nhitng ngudi khéc, véi nhirmg ngudi phat hanh va diu . Ho mua va ban
cho nhitng tai khodn s& hitu clta minh, Trong khi d6, ngudi mai gidi lai khong
bao git mua chitng khoén cho minh, ho dua ngudi mua va ngudi ban dén vdi
nhau d¢ huéng hoa héng.

Cdc bo phdn chii yéu ciia thi truomg tién té:

- Thi trudng cho vay ngén han tryc ti€p: Bao gém thi trudmg chinh thic va thi
trudng khong chinh thitc.
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- Thi trudng hoi do4i giao dich céc loai ngoai té: La noi ma cdc doanh nghiép,
cic ho gia dinh va nha nude 6 thé mua bin, trao déi hoac vay muon nguén tai
chinh bang ngoai te.

- Thi truding ching khoan ngén han: La thi trudng mua bin céc loai ching
khodn ngén han.

- Thi trudng lién ngan hang: Day 1a thi trudng danh cho cic ngan hang, cdc
to chiic tin dung trao déi kha nang thanh todn cho nhau.

Thi trudng tién té cling c6 thé duge phan chia thanh thi trudng tién t¢ lién
ngan hang va thi trudng tién & mo rong can cif vao su khéc biét vé chie nang
ciing nhu pham vi thi trudng.

3.1.2. Thi truong vén

Thi rudng von duoc chuyén mén hod d6i véi cic ngudn tai chinh duoc trao
quyén sir dung dai han. Hay néi cdch khéc thi truong vén 12 noi dién ra hoat dong
mua ban quyén st dung céc ngudn tai chinh ¢é thei gian ddo han trén mot nam.
Ngudi huy dong nguén i chinh daj han dwgc quyén sit dung nguén tai chinh
huy déng dugc trong thdi glan dai,

Cdc cong cu ciia thi truong vén:

- Co phigu: La chitng khodn chitng nhan s6 von da g0p vao cong ty ¢ phan
va quyén lot clia ngudi s& hifu ching khodn d6 d6i véi cong ty ¢ phan.

Ngudi s& hitu ¢6 phidu goi 1a ¢d dong. Loi tiic ma cong ty ¢é phén tra cho
6 déng goi 1a i tic of phén hay con goi 1a ¢d tgc.

Menh gid c6 phi€u 12 s6 tién in trén cd phi€u, duoc tinh bing téng s6 vén
gop bing ¢d phiéu chia cho t6ng s8 ¢§ phi€u phat hanh.

C6 phi€u ¢6 hai loai:

+ C6 phi€u thudong: La loai ¢ phi€u mang lai cho ngudi sé hiru nhitng quyén
loi thong thudng nhu quyén bd phi€u bau Hoi déng quén tri, quyén dugc nhan
cd titc theo két qué hoat dong ctia cong ty theo ty 1é vén gép, quyén duge kiém
tra 86 sdch clta cong ty. ..

+ C5 phigu vu dai: La loai 8 phi€u mang lai cho ngudi s& hitu né nhimg
khoan wu d3i nhat dinh so vdi ¢6 phigu thuong: duge nhan loi tite truée, duge chia
tai sdn trude néu doanh nghiép giai thé, 8 tie dugc xdc dinh trude khong phu
thude vao két qua hoat dong cha cong ty. Tuy nhién, ¢é déng s& hitu ¢6 phiéu yu
dai khong c6 quyén bd phiéu va tham du hoi nghi cta cong ty.
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- Trdi phiéu: La mot loai ching khodn xdc dinh mot khoan ng cuia t8 chiie
phdt hanh déi v&i ngudi s hiru, trong dé cam keét sé tra khoan no kém theo véi
tién 1ai trong mot thdi han nhit dinh. C6 cdc loai sau:

+ Trai phi€u cong ty: La trdi phi€u do cong ty phdt hanh véi muc dich vay
von tai trg cho cic nhu cdu I6n, chi yéu 13 ddu tr vao tii san ¢ dinh.

+Trdi phi€u ngﬁn hdng va cic 6 chic tin dung: Phuc vu cho md rong quy
m6 kinh doanh cia cdc t6 chitc phét hanh.

+Trdi phi€u chinh pha: La ching khodn ng do chinh quyén trung wong hosc
dia phuong phét hanh d€ ¢6 nguén tai chinh tai trg cho viéc phat trién kinh ¢ -
xa ho1, xay dung cdc cong trinh cong cong (cong trdi, trai phi€u cong trinh, tréi
phiéu kho bac dai han, trdi phiéu quéc t&...)

Cdc bo phdn chu yéu cua thi truong von:

- Thi trudng cho vay dai han: Day 1 bo phan tai chinh vén dién ra hoat dong
cho vay cdc nguon tai chinh dai han giita cac cht thé cung Ung ngudn tai chinh dai
han va chi th€ cdn nguén (i chinh dai han ma khong can phat hanh céc ching khodn.

- Thi trudng tin dung thué mua hay thi trudng cho thué tai chinh: La mét bo
phén cha thi trudng von, trong dé ngudi cung ing ngudn tai chinh déng vai trd
1a cho thué cam két mua tai san cta ngudi thué (ngudi sir dung ngudn tai chinh)
vd ndm quyén s& hitu d6i véi tai san cho thué.

- Thi trudng chiing khodn trung va dai han: Day 13 bo phéan chl yéu cia thi
trudng von, la noi dién ra hoat dong mua bén céc loai chimg khodn trung va dai han.

Thi trudng tien t& va thi trudng von c6 méi quan hé gin bé khang khit vdi
nhau. Sy phat trién manh mé cda thi trudng tién té s& thiic ddy su phat trién cla
thi trudng von va nguge lai, su phat trién cha thi trudng vén s& kich thich thi
truong tién ¢ phat trién.

3.2. Can cif vao phuong thirc huy dong nguén tai chinh

3.2.1. Thi truomg no

Trén thi trudng nay, cdc chii thé huy dong ngudn tai chinh thong qua mot
phuong thirc chung nhat 14 dua ra mot cong cu vay ng (mot trdi khodn, mot mén
vay the chap...). Nhirng gidy ng ndy xdc nhan mot khodn ng ma ngudi vay phai
thanh todn cho ngudi s& hitu tién 1ai ¢6 dinh theo ky va tién vén géc khi dén k¥
han thanh todn cudi ciing. Chii thé huy dong ngudn tai chinh chi ¢6 thé sir dung
ngudn dé trong nhitng khoing thdi gian ¢8 dinh.

3.2.2. Thi truong von cé phin

Phuong thic huy dong nguén [Ell chinh & day 12 chi thé di vay phat hanh cac
¢6 phi€u. Do vay, thi trudng vén cb phén 12 noi dién ra hoat déng mua ban cic
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loai c6 phi€u. Khi ban duge cd phiéu, cic cong ty cd phin c6 dugc ngudn tai
chinh dé hinh thanh, tang thém vén ty ¢6 clta minh. Ho ¢ quyen st dung nguén
tai chinh d6 trong sudt thoi gian tén tai va hoat dong ciia cong ty.

3.3. Can ci vao su luan chuyén cdc nguén tai chinh

3.3.1. Thi trudng so cdp (thi truomg cdp mot)

La thi trudng tai chinh trong 46 dién ra viéc mua bidn lan ddu tién cdc loai
ching khodn mdi phdt hanh. Céc loai ¢6 phiu, trdi phi€u cia céc cong ty va cua
Chinh phu khi mdéi phdt hanh déu duge dem ban & thi trudng nay. Viéc mua ban
thuong dugc tién hanh thong qua cdc ngan hang. '

Hoat dong clia thi trudng so c4p Im tang vén cho céng ty phét ahnhf ching
khodn, chuyén cdc ngudn tai chinh trong xa héi thanh vén diu tu clia nén kinh t&,

NGUJI CUNG UNG VON »  NGUJI VAY VON
|
Phit hanh céng cu tai chinh mai Sirdung vin dé

mua hang héa, dich
vu hodc ddu tr

So do 1: Giao dich trén thi trudng cap mot

3.3.2. Thi truong thir cdp (thi truong cdp hai)

La thi trudng tai chinh trong d6 thuc hién giao dich cic ching khodn da phat
hanh trén thi truong so cdp (ching khoan cii). Viéc mua bén thudng duge thuc
hién thong qua cdc cong ty moi gidi.

Thi truomg cdp hai thuc hién cic chitc ndng sau:

- Thit nhét: Tao diéu kién dé dang d€ ban nhiing cong cu tai chinh nhim thu
tién mat, tic 1a 1am cho nhitng cong cu tai chinh nay l6ng thém. Tinh long thém
clia cdc cong cy tai chinh khién ching duge va chudng hon va nhu the [am dé
dang hon cho cong ty phét hanh bdn ching & thi oudng cip mot.

- Thit hai: Xdc dinh gié clia chiing khodn ma céng ty phdt hanh bdn & thi
trudng cap mot. Nhitng ngudi mua cdc ching khodn phét hanh & thi trudng cp
mot s€ chi thanh todn cho cong ty phat hanh véi gid ma ho cho ring thi trudng
cdp hai s& chap nhan né. Gid chiing khodn & thi trudng c4p hai cang cao, thi gid
cong ty phat hanh s€ nhan duge do phét hanh chiing khodn & thi trudng cdp mot
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s€ cang cao. Do d6 cong ty phat hanh nhan dugce sG von dau tr s& cao hon. Vi 1y
do nay ma khi nghién cifu vé thi trudng tai chinh ngudi ta thudng nghién citu
phuong thiic dién bi€n cua thi trudng cép hai.

C6 hai cdch t6 chiic hoat dong clia thi truong cdp hai:

- Céc 50 giao dich ching khodn: & day ngudi ban va ngudi mua gdp nhau &
vi trf trung tdm dé mua bdn.

- Thi trudng trao tay (OTC): trong d6 viéc mua ban dién ra theo kiéu mua ban
thang véi bat ky ai theo mot gid da dinh, Nhimg ngudi mua ban thing tiép xic véi
nhau qua mang mdy tinh véi mitc gid thudng dugc bén ban dat trude, néu nguoi
mua chdp nhan thi viéc mua ban duge rién hanh. Thj trudng kiéu nay c6 tinh canh
tranh cao va khong khéc nhiéu so véi thi trudng & trung tam giao dich néi trén.

Ngudi di vay -

Ngwéi ndm giy

cdc cong cy . — -
tai chinh da duye N Ngwoi di vay

phat hanh truc

F

Bin cic ching khoin

Ngwoi di vay »

Su do 2: Giao dich trén thi trudng cap hai

Cdc hoat dong chil yéu ciia thi truong cdp hai:

- Cung cfp 1énh mua, bdn chimg khoan: Hoat dong mua, bdn chimg khoan &
day dién ra gitta cic nha ddu tr. Cic yeu cau ciia cdc nha dau (v mudn mua, muén
ban chimg khodn dugc the hién & 1¢nh mua, lénh bén chiing khodn. D6 1 chi thi clia
nha dau tr cho ngudsi moi gidi thé hién ¥ muén mua hoic ban chitng khodn theo yéu
cdu cia ho dit ra. Céc lénh nay thuong xuyén duge nha dau tu cung cdp cho ngudi
moi gidi. Noi dung ca ban clia mot lénh giao dich gém: tén ching khoan, 1énh mua
hay ban, s6 lugng ching khodn, gid ca, loai Ienh va thoi han hiéu lyc ciia iénh,

- Dinh gid chitmg khodn: La viéc xdc dinh gid giao dich clia mot loai chiing
khodn tai mot thoi diém nhét dinh. Day la gid thi trudmg hay con goi I thi gid chimg
khodn, duge hinh thanh tir sir can bang tai mot thdi diém giita cung va ciu vé loai
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chimg khodn d6 xudt phat tir cc 1énh giao dich. Tai gid xdc dinh, lénh mua va lénh
bdn dugc thuc hién nhi¢u nhat. Diéu nay cd thé duge thyc hién dinh ki sau nhirmg
khoang thoi gian nhat dinh hoac ¢6 thé thyc hién theo h¢ théng ddu gia lién tc.

Thi gia ching khodn dugc quyét dinh bdi cung - cdu thi trudng, tuy nhién
cling chiu anh hudng cta nhiéu nhan t6 nhu: nhan t6 néi tai (tinh hinh kinh
doanh, uy tin cta doanh nghiép phét hanh....), cdc nhan 16 bén ngoai (g6m cic
nhén 16 ve kinh t&, xa hoi, chinh trl, quan sy), cdc yéu 16 k¥ thuat cha thi truding.

- Giao dich chitng khodn: La hoat dong tré tién mua va ban cac chiing khodn.
(o ba phuong thifc giao dich:

+ Giao dich tré tién ngay.

+ Giao dich theo ky han: Viéc tra tién mua va giao chimg khodn dugc thuc
hién sau mot thoi gian nhét dinh ké tir khi hop déng duoc ky két.

+ Giao dich theo hinh thic tin dung: Theo d6, ngudi mua chitng khoén chi
tra ngay mot phin tién cho ngudi bén, con lai do ngudi mai gidi tra tién cho
nguoi ban nhung ngudi mua phai trd lgi titc cho ngudi moi gidi vé s6 tién ting ra.
Sau mot thoi gian nhat dinh, néu ngudi mua khong hoan tra ca géc va I3i s& tién
d6 thi ngudi moi gidi méi ¢6 quyén ban nhimg chitng khodn dé.

3.4. Can cir vao tinh chat phap 1y

Theo tiéu thifc nay thi truong tai chinh dugc chia thanh hai bo phin: thi
trudng tai chinh chinh thifc va thi trudng tai chinh khong chinh thitc.

3.4.1. Thi truong tai chinh chinh thirc

L2 mot bo phan cla thi trudng tai chinh ma tai dé cdc hoat dong huy dong,
cung ting, giao dich cdc ngudn tai chinh duge thyc hién theo nhitng nguyén tic,
thé ché nhét dinh, dugc nha nude quy dinh 13 rang trong céc van ban phap luat.
Cic cha the tham gia thi truong nay vdéi quyén loi va nghia vu duodc phap luat
thira nhan va bao vé.

3.4.2. Thi truong tai chinh khong chinh thirc

La mot bd phan cua thi truong tai chinh, & d6 cac hoat dong huy dong, cung
ing, giao dich cdc ngudn tai chinh duge thuc hién theo sy thoa thuan giita ngudi
cung cdp nguon tai chinh va ngudi cin ngudn tii chinh khéng tuan thi cdc
nguyén tic, thé ché do nha nuée quy dinh.

Khi nghién citu cdc hoat dong cua thi trudng tai chinh cin luu ¥ ring, bo
phdn cta thi truong tai chinh duge dong ddo cong chiing dau tu biét & 12 thi
trudng chitng khodn. Hoat déng cla thi trudng chitng khodn hét stc phiic tap.
Dudi day chi gi6i thieu moét cich tdng quat nhét vé thi trudng nay.
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Thi trudng chiing khodn 13 mdt bo phan ciia thi trudng tai chinh dugc chuyén
mén hod vé mua bén cdc chiig khoan, ca ngan han, trung han va dai han.

Xét theo sur luan chuyén céc nguén (ai chinh, thi trudng chimg khoin bao
gom thi trudng chiing khodn so cdp va thi trudng ching khoan thit cap.

* Thi truomg chimg khodn so cdp: La thi trudng phét hanh céc loai chiing
khodn va chi hoat dong khi ¢6 dot phit hanh ching khodn mdi.

Cong cu giao dich trén thi trudng nay Ja cdc ching khodn méi phdt hanh.

Cdc chii the tham gia bao gém:

+ Chu thé phat hanh: Nha nuée, chinh quyén cic dia phuong, céc t6 chitc tai
chinh va ngan hang, cac doanh nghiép, ddc biet 1 cdc cong ty cé phan.

+ Cha the ddn tr: Cdc ho gia dinh (hodc cdc cd nhan), cic cong ty dau tu,
cdc cong ty bao hiém, céc cong ty ching khodn, cic cg quan chinh phu, cdc
doanh nghiép. ..

+ Chtl thé méi gidi: Déng vai 1rd béo lanh. Trong nhing truong hop cin huy
dong ngudn tai chinh 16n, phéi phat hinh mot khéi luong chitng khodn 16n, doi
hoi phdi am hi€u vé thi truong va ky thuat phat hanh méi dam bio thigh cong,
chii the phat hanh thiong nhey nguoi bao lanh phat hanh.

Thi truong chitng khodn so cdp la thi trudng phat hanh chiing khodn, né hoat
dong theo co ché phat hanh. Chi thé can nguon tai chinh thudng nhe dén nguoi
bao lanh thyc hién phuong thifc uy thdc phat hanh hodc phét hanh theo kiéu dau
g1d. Theo phuong thic uy thac, nhimg nguoi bdo lanh tap hop thanh mot 1§ chite
chung duéi hinh thite mot 18 hop phét hanh (ngudi ding dau 13 hop nay do ngudi
phit hanh chor). C4c thanh vien cia 14 hop ndy s& thoa thuan vé phuong thite
ban va phan phdi thi lao, sau dé mé;j thanh vién s& nhan mot lrgng chitng khodn
nhét dinh d¢ bin cho nha dau tv theo gia da cong b6. Ngudi mua chimg khodn
khong phéi tén thém tién hoa héng hay chi phi nao cho ngudi bio lanh, G kidy
ddu gid, cdc chd thé phét hanh thong bdo tién hanh dau gid. Cin cif vao bang t8ng
hop xin mua clia céc 18 chie tham gia dau gia xép theo thir tu gid chio tir cao
xudng thép, ch thé phat hinh dép tmg moi lénh bit ddu tir gid cao nhit cho t6i
khi dat dugc téng s6 tién ma ho mudhn.

* Thi truomg chimg khodn thir cdp: Thi trudng ching khodn thi Ccap la thi
truong luu théng, mua di bén lai cdc chimg khodn da dugc phét hanh trén tht
trudng chiing khodn so cdp, lam thay ddi quyén s& hiru ching khodn.

Mot ca cdu 16 chite can thigt cho thi trudng chiing khodn thit cap bao gém:
ngusi ddu tu, cdc 1§ chitc quan ly gidm sdt thi trudng, ngudi moi gidi, 50 giao
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dich ching khosn hodc trung tam giao dich chitng khodn.va cdc t8 chitc khac ¢6
lién quan dén nghiép vy chiang khodn.

Hoat dong chi yéu cita thi truong chitng khodn thit cép la cung c4p lenh
mua, bin chimg khodn va giao dich chiing khodn nhir da gi6i thiéu & phan trén
khi nghién cttu tiéu thic phén loai thit ba.

Qua nghién cttu vé thj truong chiing khodn thir cip, cho thay co ché hoat
dong ctlia thi trudng nay da tao ra tinh thanh khodn cao cta cdce chiing khodn, tao
diéu kien cho nha diu tv dj chuyén huéng ddu tr tir linh vue nay sang linh virc
khdc, tr khu vuc nay sang khu vire khdc,

‘Tht trudng chiing khodn 12 thi rudng théng nhat ciia ca haj thi trudng: thi
trudng so cdp va thi trudng thi cap. C6 thi truong so cdp nhung chua c6 thi trudng
thit cap thi cling chuta ¢6 thi trudng chitng khodn, Vi vay viéc phét trién thj truGng
ching khodn véi ddy da hai b6 phan nay [a rdt cdn thiet d6i v6i nén kinh t€&,

4. Vai tré cua thj trudng tai chinh

Vai trd ctia thi trudmg tai chinh I sy van dung trong thuc tién cic chifc nang
clia thi trudng tii chinh. Do dé trudc khi xem xét vai trd cu thé ciia thi trudng tai
chinh d6i v6i sy phat trién kinh t€ - x3 héi ¢an phéi nghién ciu cdc chic nang
cua thj trudng tai chinh.

4.1. Chifte ning cia thi truong tai chinh

Trong d&i séng kinh i€ - xa hoi, thi trudng tai chinh v6n ¢6 cdc chic nang sau:

Thi trudng tai chinh déng vai trd nong cét trong qud trinh luan chuyén nguén
tai chinh tir nhitng cht thé ¢6 kha ndng cung dng nguén tii chinh dén nhimg chi
thé can nguén tai chinh.

Dong von tir ngudyi cho vay- nguoi ¢6 kha ning cung Ung ngudn tii chinh
d€n ngudi vay - ngudi cin nguoén tai chinh qua hai con dudng sau:

* Luan chuyén nguén tai chinh truc tiép:

Ngudi di vay von truc t€p tr ngudii cho vay bing cdch bin chung khodn.
Chitng khodn 1a tai san ¢6 d6i véi Nguoi mua déng thoi 14 tai san no déi véi ngudi
bdn. Hinh thitc chyén giao ven nay phdn 16n thong qua vai trod clia nguot moi gidi
- nguot chi duge hudng igi dudi hinh thic hoa héng cho viec két nai cung cdu
von ma khéng cé quyén thyc hién giao dich cho ban than. Nhy vay, ngudi co kha
nang cung ang ngudn tai chinh sd hitu cic cong cu tai chinh do ngudi cdn nguén
tai chinh phét hanh va do d¢ udng toin bo loi nhuén cling nhu chiju toan b6 rui
ro mang lai tir cdc cong cu tii chinh dg.
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Tién Tién | :
ENgm‘ri cho vay;‘\> Ngwdi méi gidi Jsﬁ Ngwoi dau tir

Cdng cy tai chinh

8o d6 3: Luan chuyén nguén tai chinh truc tiép.

*. Luan chuyén ngudn t3i chinh truc tép.

Theo phuong thite ndy, nguén tai chinh dugc chuyén giao tir chii thé 6 khi
nang cung ng dén chir thé can nguon fai chink thong qua vai trd clia cic trung
gian tai chinh.

Céc trung gian tai chinh 14 cdc t8 chiic ¢6 khé nang din truyén cic ngudn
tal chinh tir cdc chd thé du thia sang cdc chu the thigu hut ven, i san chi yéu
cha nd 1a cdc tai san taj chinh, thé hién dudi hinh thic cic khodn ng thong qua
hanh vi cho vay hoac cic chiing khodn. Trung gian t3i chinh chuyén vén bang
cich vay vén clia chii thé tam thdsi dur thira von sau d6 cho cdc chil thé cin vén
vay. C6 the thay rd diéu nay qua vi du: Mot ngan hang nhan dugc von bang cich
phat hanh mot tai sén ng cho dan chiing dudi dang tién gini tict kiém vi sau dé
dlutg vén ndy dé cho vay hoic mua chitng khodn trén thi trudng tai chinh. Ket
qua la cic ngudn tai chinh trong X hoi da duge chuyén tir dan ching - ngudi c6
khd nang cung tng nguon tii chinh dén cic doanh nghiép, cic cong ty... véi sSu

giip d& ciia trung gian tai chinh.

Tién

Nguwi cho vay Nguwii di vay

cudi cung

Trung gian tai chinh

Chimg khodn so cip

Chimg khoan thir cap

¥ C4 phiéu, trai phicu, cac
gidy nhin ng ...

86 tiét kiem, Ky phiéu, Hop
dong bdo hiém.......,

S0 d6 4: Luan chuyén nguén tai chinh gidn tiép.
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N&1 tom lai, thi trudng tai chinh 13 noi gdp g& gilta cung va cdu ngudn tai
chinh, 14 noi thu hit manh mé moi nguén tai chinh nhan réi vi tamn thoi nhan i,
chuyén giao nhimg nguén nay cho cic nhu ciu diu t phét trién nham mé rong
sén xudt kinh doanh hoiic tho4 mén ¢ic nhu cdu khic cla cac chil thé cin ngudn
tai chinh. Thi truomg tai chinh duge xem 13 céu néi gifra tich luy va ddu , giita
ngudi cung tng ngudn tai chinh va ngudi cin nguodn tai chinh, gidip ho gap nhau
dudi hinh thitc mua ban cic ching khodn.,

4.1.2. Chirc ndng cung cap khd nding thanh khodn cho cde chitng khodn

Thi trudng tai chinh nhu di dé cap & trén, 1a noi mua ban, trao ddi cic chiing
khodn. Théng qua hoat dong ciia thj trudng tai chinh, ngudi ddu tur ¢ thé dé dang
chuyén ddi cdc loai chiing khodn dang s& hitu thanh tién hoic thanh loai chitng
khodn khdc khi ho muén. Kha nang thanh khoan 13 y€u t3 rit quan trong quyét
dinh tinh hdp din ciia chiing khodn d6i véi ngudi diu tu. Chie nang ndy giip cho
thi truong tai chinh hoat dong nang dong, o6 hiéu qua.

4.1.3. Chitc ndng cung cap thong tin kinh té va dinh gid gid tri doanh nghiép

Thi trudng tai chinh 12 noi cung cép kip thét, chinh xac nhitng théng tin cdn
thi€t ¢é lién quan dén viéc mua ban cdc chiing khodn cho moi thanh vién ciia thi
trudng bao gom céc théng tin vé inh hinh cung - cau chimg khodan, thong tin vé
chinh sdch tai chinh - tién té chia nha nude, théng tin kinh 1€ the giéi. ..

D61 v6i nhitng doanh nghiép niém yét chitng khodn trén thi trudng, gid trj
cta doanh nghiép phu thudc vao tong gid tri thue € chia cic ¢b phi€u dang luu
hanh. Do d6, can cit vio gid o8 phidu clia mot doanh nghiép, ngudi ta ¢6 thé dinh
gid duge gid tri cla doanh nghiép d6.

4.2. Vai tro cua thi trudng tai chinh

- Thi trwding tai chinh c6 vai tro quan trong trong viéc thu hit, huy dong cac
nguon tai chinh nhan rdi gép phan quan trong tai trg cho nhu cdu phat trién kinh
té- xa hoi:

Su hoat dong clia thi trudng tdi chinh vdi cong cu la cdc loai chitng khodn
da dang v¢ hinh thitc, phong pht vé& ménh gid va thoi han sir dung két hop véi co
ch€ linh hoat: mua bédn chiing khodn thuan loi, nhanh chéng di thu hit, chuyén
glao céc ngudn 1ai chinh nhin réi, nhé bé, phan tan trong xa hoi thanh ngudn tai
chinth 1o 16n, tai trg kip thi cho nhu cdu diu tir phét trién kinh t&- x3 hoi. Néu
khong c6 thi trudng ai chinh thi viéc huy dong vén dé xay dung cic cong trinh
¢d s0 ha tang cta Chinh phtt va chinh quyén dia phuong bj han ché do ngdn sach
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eo hep, khong du ddp ¥ng nhu cau xay dung va chi tiéu. Hon nita, xu hudng phat
trién clha nén kinh t€ kéo theo nhu cdu vé ngudn tii chinh ngly cing gia tang.
Néu chi dya vao nguén tu tich luy ciia ban than hay di hay ngan hang thi s€
khong ddp vng duge vé mat thdi gian va sd lugng. VGi mat thi trudng tai chinh
phét trién thi Chinh phi, cdc doanh nghiép c¢6 thé nhanh chéng huy dong mét
ngudn tai chinh to 16n theo nhu céu.

- Thi trudng tai chinh gitip cho viéc sir d‘l_lng von hi¢u qua hon.

Khi str dung bdt k¥ nguén tii chinh nao, chi thé di vay ciing déu phai tra
nhiing chi phi nhdt dinh. Vi th€ ho cin phai quan tAm dén hiéu qua st dung déng
von bing cich lua chon phuong dn kinh doanh t8i v, lra chon hinh thife va thoi
diém thich hgp d€ giam thap chi phi tai trg. L& dueng nhién [a dan chiing chi mua
ching khodn cta nhitng doanh nghiép thanh dat, trong lai sing sia nén vdéi su tu
do lya chon cua ngudi mua chning khodn thi cdc doanh nghi¢p phai tinh todn lam
dn 1anh manh, thu dugc doanh i va sir dung cdc ngudn tai chinh trong d6 ¢6
ngudn tai chinh huy dong tir bén ngoai mot cich ¢é hiéu qua.

Can thdy ring, viéc sir dung von c6 hiéu qua khong chi déi véi ngudi di vay
dé ddu tu ma con doi véi ca ngudi cé ngudn tai chinh nhan rdi. Dudi tdc dong
cha y&u 6 thoi gian thi déng tién s& khéng sinh 1gi néu d€ trong két sat hodc géi
ddu giudng... ma chi sinh lgi tir giri tiét kiém hodc gép cd phan, mua cé phiéu...

- Thi wrudng tai chinh tao diéu kién thuan igi cho viéc thuc hién chinh sdch
tai chinh, tién t& cta nha nudc.

Nha nudc thue hién viéc diéu chinh vi mé céc hoat dong kinh t€ - xa hoi
thong qua cdc cong cu tai chinh, tién té dugc thé ché hod thanh chinh 3ich trong
timg thoi ky. Bang viéc st dung céc coéng cu cha thi trudng tai chinh cling véi co
ché hoat dong cia thi trudng, nha nuée ¢6 thé thue thi mot cdch ¢6 hiéu qua cic
chinh sdch tai chinh va tién ¢ ctia minh:

+ D61 véi chinh sach tai chinh: Mot bd phan quan trong nhét cla chinh sach
tai chinh 1a chinh sdch ngan sich tan dung cdc nguén thu, kiém soat chi tiéu mot
cach ¢4 hiéu qua, giai quyét boi chi va can d6i thu - chi ngan sach ludn tudn la
van dé dit ra trong chinh sdch tai chinh clia méi qudc gia. Thi trudng tai chinh
12 noi ma nha nudce ti€n hanh vay ng dan ching mot cich dé dang nhét. nha nudc
cling ¢6 thé vay tién ctia cdc t6 chic ca nhan nudce ngoai. Véi xu thé quoc 1€ hod
va toan cAu hod nén kinh t€ thé gidi, Chinh phi cdc quéc gia ¢6 thé phdt hanh trai
phi€u ra nudc ngoai hoic ban ¢d phéin dé thu hit vén.
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Ngay nay, viéc nha nuéc vay tién chia dan chiing théng qua thi trudng tai
chinh d@ trd thanh thong dung & hiu hét cic quoc gia va day duge xem 12 ngudn
thu thuong xuyén dé can ddi ngan sach. Hon nira gii phdp nay lam giam 4p luc
clia lam phit, kiém ché lam phat.

+ D01 v6i chinh séch tién té: Bing viéc mua bén ching khodn dé thuc hién
chinh sdch thi trudng md, Chinh phi ¢6 thé ting hodic gidm du trit ciia ngan hang;
théng qua viéc thay ddi ty 1& du trit bt bude cha ce ngéan hang thuong mai, nha
nudc ¢d thé thyc hién viec diéu hoa luu thong tién te.

Ngoai cdc vin dé néu trén, thi trudng tai chinh con ¢é vai trd to 1én gitp truc
ti€p cai thign miic song clia ngudi tiéu ding bang cich gidp ho chon thoi diém
mua sam (6t hon.

Khi xem x€t vai tro cla thi trudng tai chinh cling cdn thdy ring, bén canh
nhing tdc dong tich cyc, nhitng anh hudng c6 loi, thi truGng tai chinh ciing ¢6
nhiing han ché, khuyét tar: ddu co gian l4n, mua bin khong chiing khodn, ...Van
dé dit ra 1a cdc nha quan 1y phai c6 nhifng giai phap va bién phép hitu hién dé
ki€m sodt cdc hoat dong chia thi trudng 1am cho thi trudng hoat déng lanh manh.

IL. VAI TRO CUA NHA NUGC TRONG VIEC HINH THANH VA
PHAT TRIEN THI TRUONG TAI CHINH

1. Nha nudc tao méi trudng kinh t& cho sy hinh thanh va phat trién
cla thj trudng tai chinh.

‘Thi truong tai chinh chi ¢6 thé hinh thanh va phét trién trong nhimg diéu
kién nhét dinh, trong d6 méi truong kinh t& ¢é ¥ nghia rat to 16n. Nha nuéc 1a
nguoi gop phén tryc ti€p vio viéc tao ra moi trudng kinh & thuan loi dé thic diy
st ra doi va phat trién caa thi trudng tai chinh.

Vai trd nay thé hién & chd nha nuéc 4p dung cdc chinh sich kinh t&, chinh
sach tai chinh, chinh sdch tién 1€ véi cic cong cy khac nhau dé thic d4y kinh t&
phat tri€n, kiém ché lam phét, tao ra cdc yéu t6 co ban khuyén khich tich Iuy va
dau tu, tang cung g von va tang kha ning cung cap chitng khodn cho thi trudng
tai chinh. Cu thé:

- Thong qua co ché chinh sich quéan Iy kinh t€, ti chinh ctia minh, nhi nudc
tao ra cd cdu kinh 1€ hop 1y v6i t6c d¢ tang trudng én dinh, kiém sodt dwoc lam
phdt, 6n dinh thi trudng va gid ca. Day la nhimg tién dé can thiét cho thi trudng
tai chinh hoat dong:

127



Nha nuéc cé chinh sdch phat trién kinh t& nhiéu thanh phén, chinh sich mé cira
nén kinh t&, da dang hod, da phuong hod cic quan hé kinh t&€ d6i ngoai. . Chinh
sdch chi tiéu clia nha nu6e cho céc cong trinh cong cdng, cic céng trinh co s& ha
tang tao moi trudng thuan loi cho diu tur, Iam tang nhu ciu vé ngudn tii chinh.

Cac chinh sich tai chinh va tién ¢ ctia nha nude tic dong rat 16n dén qud trinh
hinh thanh va phét trién ca thi trudng tai chinh, nhat 1a chinh sdch thué va lai
sudt. Chinh sich thu€ duge sira d6i, 4p dung thong nhat, khong phan biét cdc thanh
phén kinh t€, tao nén mét moi trudng canh tranh binh ding, tan dung dugc moi
th€ manh va tiém nang cta céc thanh phan kinh t& phuc vu cho sy phit trién chung
ctia dat nude. Bén canh dé viéc tang thué suat déi véi ticu dung va giam thu€ suft
do1 vdi hoat déng dau tu ciing ¢6 anh hudng khéng nho déi véi cung - cdu von.
Vi chinh sdch 1ai sudt tién gt thich hop s& khuyén khich dan chung ti€t kiem va
ddu tu la tang kha ndng cung ting ngudn tai chinh va nhu ciu vé ngudn tai chinh.

Nha nuée con dinh hudng cho su phat trién cia thi trudng tai chinh bang nhiéu
chinh sdch, bién phip va budc di phit hop cung véi sy phit huy vai trd cha céc
khau trong hé thong tai chinh, vach ra chinh sich phat trién dai han cho thi trudmg,.

Tém lai, bang hé thong cdc chinh sach cha minh nhi nude tao ra moi trudng
kinh t& thudn loi cho sy xudt hién nhu cdu vé vén ciing nhu tang kha nang cung
ung von trong nén kinh &, thiic diy cdc hinh thiic huy dong von bang nhiéu céng
cu tai chinh khdc nhau, tao ra hiang hod cho thi trudng cling nhu tao ra cdc diéu
ki€n khdc cho thi trudng tai chinh van hanh an toin va ¢6 hiéu qua.

2. Nha nudc tao ra khuén khd phap ly cho sy hinh thanh va phat
trién cla thj truong tai chinh.

Thi trudng tai chinh ¢4 the hinh thanh theo hai con dudng: hinh thanh tu phat
va hinh thanh do sy can thiép ciia nha nude. Su hinh thanh phat la su ra d&i
clia thi trudng tai chinh khi cdc diéu kién cdn thiét cho su ra doi cua thi trudng
tai chinh da chin mudi tr ban than nén kinh t&. Nhia nude chi tham gia quan ly
diéu ti€t khi thi trudng tai chinh d3 hinh thanh. D6i véi thi trudng tai chinh ra doi
do su can thi¢p clia nha nude thi thi trudng duge hinh thanh khi céc didu kién cho
sy ra ddi cha thi trudng tai chinh chira thuc su chin mudi, nhung cho nhu cdu tao
nguén tai chinh cho dau tir phét trién kinh t€ - xi hoi nén nha nuGe ¢6 nhiing can
thiép nhét dinh nhim thic ddy su ra doi clia thi trudng tai chinh.
Vai tro cila nha nudc rdt quan trong doi véi sy ra doi va phét trién clia thi
trudng tai chinh nhung né dic biét quan trong khj thi treong hinh thanh khong
ty phat.
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Nha nudc ban hanh mét hé théng phap luat tao khuén khd phap 1y cho SU ra
dot cua thi trudng tai chinh. He thong phdp luat va quy ché do nha nuéc ban hanh
bao gébm:

- Quy ché phdp 1y d6i véi cic tac nhan tham gia thi truong: Quy ché nay xé4c
dinh vé mit phdp 1y vi trf, vai trd, chitc nang, quyén va nghia vu clia cic tac nhan
kinh t€ tham gia thi truong. )

- Quy ch€ phdp 1y vé phit hanh mua bén cic loai chitng khodn: nha nuéc quy
dinh hinh thifc cic cong cu tai chinh, cdch thice 01 vOn, mua ban chuyén nhugng
ching khodn nham tao ra trat tir cia thi truong,

- Quy ché'phdp 1y vé t6 chutc thi trudng nhim x4c dinh quy mo6 t6 chic thi trudmg.

3. Nha nuéc dao tao con ngudi cho thi trudng tai chinh

Nhu trén di dé cap, mot trong nhitng didu Kién quan trong dé thi trudng tai
chinh ¢6 thé hinh thanh, hoat dong dugce 14 phai cé doi ngil cdc nha kinh doanh,
cac nha quan 1y ¢6 nang lyc, am hidu thi trudng. Muén vay, déi ngii nay phai
dugc trang bi ddy di kién thirc vé kinh 18, thuong mai, luat phdp, ngoai ngi¥ va
thong thao thyc hanh. Diéu nay chi ¢6 duoc khj ddi ngil dé duge dao tao trong
thoi gian dai v6i mot ke hoach dio tao chat ché va khoa hoc. Viéc 6 chite dao
tao nay doi hoi phai bo ra nhitng chi phi dao tao I6n, vugt qua kha nang ca riéng
mot to chite, mot ¢4 nhan. Do vay, nha nudc phai 12 ngudi truc tiép xdc dinh noéi
dung, chuong trinh dao tao theo mot k& hoach théng nhat va 16 chitc thuc hién;
nguén tai chinh cung c&p cho hoat dong s& huy dong tir nhiéu nguén khac nhau,
trong d6 ngudn ngan sich déng vai trd quan trong.

4. Nha nuéc thuc hién viéc giam sat déi vdi thi trudng tai chinh

Thong qua hé théng phép luat dd ban hanh, nha nuée ciing thuc hién chic
nang quan Iy gidm sdt thi trudng dé quan 1y, gidm sat, diéu chinh sur hoat déng
cua thi trudng tai chinh. Viéc glam sdt ciia nhd nude déi véi hoat dong ctia thi
truong tai chinh vira 12 vai trd cha nha nuéc, vira 1 sy can thiét xudt phat tir yéu
cdu dam bdo hoat dong lanh manh cila thi trudng. Cu thé 1a:

- Nha nudc quan 1y va gidm sét thi trudng tai chinh dé dam bao quyén Igi hgp
phép cia cdc nha ddu wr: Vai trd cla céc nha diu tr déi vai st On dinh v phét
tri€n clia thi trudng tai chinh 1 rat 16n. Khi quyét dinh mua ban chiing khodn,
cdc nha ddu tr luén hy vong vé mot khoan thu nhap trong tuong lai v6i mét mikc
do rii ro ¢6 thé chdp nhan duge. Quyén loi cha cic nha du tir ludn gin lién véi
nhitng bién dong trén thi truong tai chinh. Do vy dé han ch€ cdc hién twgng tiéu
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cuc cé thé xdy gay bat loi, thi¢t hai cho nha ddu tu, nha nuéc phai ban hanh c4c
van ban quy pham phép luat d€ quén 1y hoat dong cia thi trudng. Khi d6 long tin
cua nha ddu tu s& tang len, thi trudng hoat dong s& hi¢éu qué hon, khién cho su

luu chuyén von trong nén kinh t& dugc thic ddy hon.

- Nha nuéc quan 1y va giam s4r thi trudng tai chinh dé dam bao tinh hi¢u qua,
cong bang vi minh bach trong giao dich: Musn thi trudng tai chinh hoat dong c6
hi¢u qud, nha nude phai dam bao duogc tinh cong bing, cong khai va minh bach
cha thi trudng. Song nhiing giao dich trén thj trudng ndy lai 12 nhitng giao dich
“vo hinh”. Nhiing yé&u 16 dau co sé& kéo theo sy man tr4, tung tin sai su that, mua
bdn ndi gidn 1am cho c4c nha ddu tr chan chinh bi thiét hai, gay mat én dinh ciia
thi trudng. Vi vay, cin thist phai c6 sy quan Iy va glam sét hoat dong cia thi
trudng tai chinh tr phia céc co quan chifc nang clia nha nudc.

- Nha nude quén 1y va gidm sét thi trudng tai chinh dé dung hoa 1di fch ca
cac chl thé tham gia thi truong, ddm bao tinh Sn dinh twong déi cla thi trudng:
Quyén loi va muc tiéu cta cdc chii the tham gia thi truong tai chinh nhin chung
vira ¢6 moi quan hé mat thi€t, qua lai véi nhau vira d6i nghich v&i nhau. Ngudi
ndy thu duge loi nhuan, dat duoc muyc tiéu dé ra thi rat c6 thé ngudi khéc sé bi
thua thiét. Méi chi thé déu luon o6 gang dé 16i da hod 10 ich clia minh nén gifta
ho luén ¢é su canh tranh. Piéu nay vira 1a dong luc cho thi trudng phat trién vira
la nguyén nhan din dén nhitng hanh vi gian 1an, Khi sy canh tranh qu4 16n s& lam
cho thi trudng hoat dong hén loan, m4t én dinh. Do vay, d€ dam bio dung hoa
loi ich cha cdc chii thé ddi hoj phdi ¢6 su quan 1y va gidm sdt cta cic co quan
quan 1y nha nudc vé thi trudng tai chinh véi mot he théng céc van ban phép quy
ddy di va déng bo.

- Nha nuée quan 1y va gidm sér thi truding tai chinh nhim han ché& nhitng gian
1an phét sinh gay tic déng xau dén thj trudng va cdc hoat dong kinh t€ - xa hoi:
Hoat dong cia thi trudng tai chinh rat phic tap va tinh vi. Vi tinh phic tap va
triru tugng clia cic giao dich, su hién dai, tién tién ctia may mdéc va quy mé cla
thi trudng, cdc hanh vi gian lan rat khé bi phdt hién d6i véi cdc nha dau tu binh
thu&ng. Hon nita do loi nhudn thu duge tir kinh doanh trén thi trudng nay 13 rat
16n nén kha nang Xay ra cdc hanh vi gian lan, su tinh vi, mic do nghiém trong
cta cdc hanh vi gian lan 13 4t cao. Trén thuc 1€ di€u ndy khong thé tranh khoi.
Van dé & day Ia phai khéng ché va kiém sodt dugc 56 lugng va muc d6 nghiém
trong cta cdc hanh vi gian 1an dé. Day 14 chic nang clia cic co quan quan 1y nhj
nude vé thi trudng tii chinh.
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- Nha nudc quan 1y va gidm sat nham ngan chin va kiém sodt cdc rii ro ddn
d€n roi ro h¢ théng 1am sup d6 thi trudng: Thue t€ cho thdy, céc loai rii ro luén
tiém &n trong méi hoat dong cha thi trudng tai chinh. Khi xay ra roi ro sé g4y tac
dong xau dén nhing chi thé tham gia thi trudng, 1Am cho thi trudng bi chao dio.
Tuy nhic¢n khong bao gitr ¢6 thé x6a bd hoan toan cic rii ro d6 ma chi ¢é thé
khong ch€ chiing. Diéu nay chi ¢6 thé thuc hién duge khi c6 mot co quan nha
nude thyc hién viéc quan 1y va gidm st thi tridng 41 chinh.

- Nha nude quan 1y va gidm sat thi trudng tii chinh dé dim bao an toan trong
di¢u ki¢n hoi nhap kinh t&: Viec hoi nhap vdi thi trudng tai chinh thé gidi, trong
dé ¢6 hot nhap thi trudng tai chinh gidp cho nén kinh & dat nude ¢é thé vira phat
hay nd1 luc vira huy dong 6i da cdc nguén von nude ngoai phuc vu cho cdc muc
tiéu phat trién kinh t€ - xa hoi, nhung ciing ¢6 khong it nhitng yéu t& bat lgi. Vi
vay, d¢ hoi nhap mot céch cé hiéu qua can tang cudng céc hoat dong gidm sat thi
trudng, ddm bao cdc nguyén tac chudn muc qudc t€ va thuc (€ clia mbi qudc gia.

Cau hoi 6n tap va thao luin.

Sy can thiét khach quan clia su ra ddi, tén tai va phat trién cia thi trudng tai chinh.
Cac chirc nang cita thi trudng tai chinh.

Vai tro cda thi trudng tai chinh trong qua trinh phat trién nén kinh t& — x4 hoi.

Cac tiéu thirc phan loai thi trudng tai chinh.

S

Véin @€ ca ban nao can duge nha nude quan tam trong qua trinh quan Iy, didu hanh
hoat déng thi trudng tai chinh.
6. Cac giai phap chi y&u nh&m phat trién, hoan thign thi trudng tai chinh Viét Nam.
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Chuong 6

TAI CHINH QUOC TE

Muc tiéu:

- Kién thifc: Hi€u dugce nhitng van dé chung vé tai chinh quéc t€; biét nhimg
hinh thitc quan he tai chinh quéc t€ chia Viet Nam va mot s6 18 chite qudc t&€ cé
quan hé v&i Viét Nam.

- K¥ nang: Trinh bay chinh xdc khdi niém, dic diém cia ti chinh quéc té.
Giai thich va chi ra duoe cdc vai trd ca tii chinh quéc t&€. Nhac lai duoe cic hinh
thitc quan hé tai chinh quéc t& ciia Viet Nam. Biét duge néi dung cd ban clla cdn
can thanh todn quéc t€ va an toan tai chinh quéc gia. Trinh bay duge méi quan
he gidra Viét Nam v6i mot s6 8 chitc quéc 1€ (duge néu trong gido trinh)

- Théi d¢: Nhén thitc duoc vi tri va vai tro quan trong cla tai chinh qudc t&
tir dé c6 thdi do d'ﬁng dan trong viéc thyc hién duding 16i chinh séch ciia Pang va
nha nude vé kinh € d6i ngoai.

Noi dung tom tdt:

1- Nhitng vén dé chung vé tai chinh quéc té: Phan nay giai quyét cic noi
dung sau:

- Khai niém tai chinh quéc t&: chi rd “Tai chinh quoc t€ 1a hé théng cic quan
hé kinh t& ndy sinh giita nhi nude hoic cdc té chitc ciia nhi nude vdi cac nha
nude khdc, cdc t6 chitc cia nhi nude khéc, véi cic cbng dan ngudi nude ngodi
va cdc 1o chitc quéc &, gin lién véi viée hinh thanh va sir dung cdc quy tién té
nhdm dap ting cdc nhu cdu khdc nhau clia mi chii thé trong quan hé quéc t&, «

Co s0 khdch quan cho sy hinh thanh, phat trién cda @i chinh quoc t€ 1a sy
ndy sinh, phét trién cia cic quan he quéc t€ vé kinh t€ — chinh tri- xa hoi va khi
tién té thuc hién chie nang phuong tién thanh todn trong cic glao dich quéc té,
chiic nang tién té the gidi.
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- Dédc di€m clia tai chinh quéc t€: Bi sau vio cic dédc trung cia tai chinh qudc
t€: v€ pham vi hoat dong cla cic nguén tai chinh, vé sy chi phéi ctia céc yéu o8
chinh tri, vé xu huéng phat trién.

- Vai trd clia tai chinh qudéc t&: Hoat dong tai chinh quéc t& c6 vai trd quan
trong trong viéc phan phéi va phan phdi lai céc ngudn taj chinh trén pham vi khu
vire va the gidi, gidp nang cao hiéu qua cia viéc khai thic va sir dung céc nguén
tai chinh, vira phuc vu cho sy phat trién kinh t€ - x3 hoi clia moi quéc gia, vira
£6p phan ddy nhanh qué trinh hoi nhap kinh & quéc té.

2- Cac hinh thirc quan hé tai chinh quéc t& cha Viét Nam: Dé €ap téi 3 hinh thic
quan hé tai chinh quéc t€ hién dang phé bign & nudc ta: tin dung qudc 1€, dau
qudc t€ truc tiép, vién trg quéc & khong hoan lai. Méi hinh thitc cé nhitng uvu
diém riéng song néi chung déu da gidp Vit Nam ngudn tai chinh bé sung quan
trong phuc vu cho sy nghiép phat trién kinh t&€ — xa héi trong thdi gian qua.

3- Cén cén thanh todn qudc t& va an toan tai chinh qudc gia
4- M6t s8 16 chirc quéc t& ¢6 quan hé véi Vigt Nam: di sau vao khdi quat hoar
dong cta bon t6 chifc 1a Chuong trinh phat trién cia Lien hgp qudc, Quy tién te

qudc 1€, Ngan hang thé gidi, Ngan hang phdt trién Chau A va quan heé cfa cdc t8
chirc d6 véi nuée ta.

NOI DUNG
I. NHONG VAN BE CHUNG VE TAI CHINH QUGC TF

1. Khai niém tai chinh quéc t&

1.1. Co s¢ hinh thanh quan hé tai chinh quic té

Trong lich st phét trién clia x4 hoi loai ngudi, cdc quan hé tai chinh quéc &
da ra doi va phdt wién tir nhitng hinh thic gidn don dén nhifng hinh thitc phitc
tap, da dang gan lién véi nhiing diéu kien khéch quan cla sy phat trién xi hoi
clia méi quoc gia va cla ddj song qudc t&,

Nhitng hinh thic so khai ctia quan hé tii chinh qudc t€ nhu viéce trao déi hang
hod gilta cic quéc gia, cong nap vang bac, chau bau cha quéc gia nay cho quéc
gia khdc d3 xuat hién tir ché do chiém hiru no 1¢. Sau d6 nay sinh cdc quan hé tin
dung qudc t€khi c6 sur ra doi cha thué nhap khdu cliing véi su ra ddi cia cdc quan
hé¢ buén ban giita cic nude. Vao cudi thai ky cia ch€ d6 phong kién, tin dung
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qudc 1€ di c¢6 bude phdt trién manh mé va trd thanh don bdy manh mé& nhit cha
tich 1uy nguyén thuy tu ban.

Nhitng hinh thitc cfia cic quan he tai chinh qudc t& nhu tin dyng quoc 1€, thu¢
xudt nhap khéu vén tiép tuc ton tai va phét trién thich iing véi nhitng budc phat
trién mai phit hop véi quan hé Kinh € qudc t€ va thdi do chinh tri cia nha nude
trong x4 hoi tu ban. Vd&i sy phit trién manh mé coa kinh t€ thi trudng va nhiing
dién bién phiic tap cha cuc dién chinh tri th€ gi6i, ciing nhu thai d6 ti€p can cha
c4c chinh phil, nhitng hinh thitc mdi cla quan h¢ tai chinh quoc 1€ dd xudt hién
nhu: dau tu quéc t€, hop tic qudc €. ...

Qua sir phan tich trén o6 thé két ludn, cac quan he tai chinh qudc t&€ da khong
nging phat trién dudi nhiéu hinh thitc da dang va phong phu, phit hgp véi su phat
trién clia cdc hinh thai kinh € - xd hoi. C6 thé thdy sy xudt hién va ton tai cdc
quan hé tai chinh qudc € 1a mot tat yéu khdch quan, xudt phdt tir cic co & sau:

- Vé mat kinh t& Day 12 y&u 5 quan trong, quyét dinh cho sy phit sinh va
phat trién clia cic quan hé tai chinh qudc t&. Vi mot nén Kinh (€ the gidi 1a mot
thé théng nhét, mdi qudc gia 12 mot bo phan ciia tdng thé dd, c6 quan h¢ hiu co
v6i nhau, ciing nhau tham gia vao phéan cong lao dong quéc t€ vdi nhiéu mic d¢
khdc nhau. O day, phan cong lao dong qudc t€ duoc thé hién nhir mot hinh thitc
dac biét cha phan cong lao dong theo lanh tho.

Viéc tham gia vio phan cong lao dong qudc t& ciia méi qudc gia la tat yéu,
bit ngudn tir yéu cdu phat trién kinh t€ cla moi quéc gia nhim giai quyét cic nhu
ciu vé thi trudng tiéu thy, nguyén vat liéu, khoa hoc k¥ thuat....Miic dd tham gia
nay lai phu thudc rdt nhiéu vio cdc y&u 0 nhu: trinh d6 phat trién kinh t€, co cdu
cta nén kinh t€ quéc dan, cdc yéu 16 vé tu nhién, tai nguyén thién nhién, ché& do
chinh tri x4 hoi... Thyc tién di ching minh, d6i v6i bat ky quoc gia nao, tham
gia vio phan cong lao dong qudc 1€ va trao déi quoc 1€ 1a con dudng va bién phap
co ban d€ ¢6 thé khai thac ¢6 hiéu qua moi ngudn lyc trong va ngoai nudc, ket
hop sitc manh cilia dan téc qudc gia minh vdi stic manh cta thon dai.

Trong cdc hoat dong kinh t€ quéc 1€, thuong mai qudc t€ thudng gitt vi tri
trung tam. D6 1 hoat dong trao déi hang hod va dich vu giita cac quéc gia vOi
ndi dung chil yéu: xudt nhap khdu hang hod, thué¢ nudc ngoai gia cong téi Xudt
khdu, xudt khdu tai chd....Thong qua hoat dong thuong mai quéc t&, cdc luéng
hang hod va dich vu duge di chuyén tir qudc gia nay sang qudc gia khac va kéo
theo d6 12 s di chuyén ngugc chiéu cdc luéng tién vén giita cdc quéc gia. Sy di
chuyén cac ludng tién giita cdc qudc gia la mot nét dac trung cla sy van dong
c4c ngudn tai chinh trong hoat dong tai chinh qudc € va la biéu hién clia quan
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h¢ tai chinh qudc t€. Nhu vay cdc hoat dong kinh t€ quéc 1€ ma trong dé thuong
mai quéc t€ giit vai trd chil chét 13 nhan t6 quan trong din dén sir hinh thanh va
phét trién cac quan hé tai chinh quéc €.

- V& mat chinh tri:

Nhur trén da d€ cép, su pht trién cia cdc hoat dong kinh t& quéc t€, kéo theo
d6 1a sy ndy sinh va phat trién cla cdc quan hé tai chinh quoc € phy thude chi
yéu vao cédc yeu t6 kinh t€, vao lgi ich clia cdc bén tham gia. Tuy nhién bén canh
d6, su phat trién cla cdc tai chinh qudc 1€ cling.chiu anh hudng khong nhé cla
cdc y€u t6 chinh tri, vao thdi d6 chinh tri cda cdc nha nude trong quan hé quéc
t€, dugc thé hién ra dudi dang cc chinh séch clia nha nude déi véi cic nude hitu
quan. SO di nhu the 1a do, quan hé tai chinh quéc ¢ cita mdi quoc gia xét cho
cung trude hét phai phuc vu cho sur phat trién kinh 1€ - xa hoi clia quéc gia d6; vi
vy vi tu cdch a chil the 6 chife va quan Iy nén kinh t€ nha nude c6 vai trd quan
trong trong viéc hinh thanh va phit trién cic méi quan hé tai chinh déi ngoai vdi
céc qude gia khdc. Mat khéc v6i tu cach 12 chii thé chinh tri, mot khi nha nude
c6 nhiing thay déi trong nhan thitc vé nhimg dién bién cia cuc dién chinh trj the
g161, nha nudc s& c6 nhitng diéu chinh phi hop trong chinh sdch ngoai giao. Diéu
nay s€ dnh hudng dén sy phat trién ciia cdc quan hé i chinh qudéc té&, dic biét a
céc hoat dong tai chinh chiu sir tdc dong c6 tinh chét quyét dinh ciia yéu t6 chinh
tri. Ciing cdn nhén thdy ring, dudng 16i chinh sdch clia nha nudc trong tirng thi
ky phu thugc rat 16n vio kha nang nhan thic va trinh d6 t6 chitc quéan 1y ctia nha
nudc nén tic dong cua y€u t6 chinh tri t6i su phat trién cdc quan hé tai chinh qudc
t€ ¢4 thé 1a thic ddy ciing ¢6 thé 13 Kim ham.

Ttr nhimg phan tich trén c6 thé thdy, quan hé kinh t& vA quan hé chinh tri
giifta cdc nude trong cong déng qudc t€ 12 co s& khich quan cia su ra doi va phat
trién céc quan hé tai chinh quéc t&: trong d6 cdc quan hé kinh t&€ déng vai trd
quyét dinh.

Diéu can L § 13 cdc yéu 16 trén chi méi 12 didu kién cdn cho su ra ddi va
ton tai clia cdc quan hé tai chinh quéc t&, Céc quan hé nay chi thuc su hinh thanh
khi tién t¢ thyc hién chific ning tién t¢ qudc (& clia né vi day 12 diéu kien dii dé
lam dich chuyén cdc nguén ti chinh ra khoi pham vi mét quoc gia, tr0 thanh
quan h¢ tai chinh quéc &,

1.2. Khai niém tai chinh quéc t&

Theo céc géc d9 khac nhau, ¢6 thé ¢é nhimg quan niém khdc nhau vé ti
chinh qudc t&,
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N&u ditng trén géc do timg quéc gia dé xem x€t, ¢4 the hi€u don gian ring,
tai chinh quéc 1€1a thuat ngir dung dé chi cic hoat dong tai chinh phdt sinh trén
binh dién quéc t€. Tham gia thue hién cdc hoat dong tai chinh quéc t& ¢6 thé 1a
¢a nhan, cic 4 chiic kinh t& - xi ho1 hoac chinh phii clia mot qudc gia ciing c6
thé 1 cdc 18 chiic quéc 1€, Do dé, tai chinh quéc & 13 mot linh vuc hoat dong rat
phiic tap, dién ra trén mot pham vi hét stc rong 16n lién quan dén nhiéu quéc gia
khéc nhau trong timg khu vire hodc trén toan the gidi. Tuy phién, dac diém chung
nhdt can nhan thay tir tat ca cic hoat dong d6 chinh 1a su di chuyén céc ludng
ti€n von giita cdc qudc gia, bi€u hién ra thanh hoat dong thu - chi tién t¢, c4c hoat
dong tao lap va sl dung cdc quy tién t¢ & cdc chi the kinh t&€ - xd hoi cla méi
qudc gia.

Vay, tai chinh quéc t€1a he thdng cac quan hé kinh 1& nay sinh giita nha nuéc
hodc cdc 6 chite clia nha nudc véi cdc nhi nudce khic, céc 18 chic cha nha nudc
khéc, vdi cdc cong dan ngudi nude ngoai va cic t6 chifc quoc té, gan lién véi viéc
hinh thanh va sir dyng cic quy tién t¢ nham ddp tng cic nhu ciu khdc nhau cita
mo&i cht thé trong quan hé quée (&,

2. D3c diém caa tai chinh qudc té&

Cédc quan hé tai chinh quéc t€ 12 mot bo phdn quan trong trong tdng thé cic
quan h¢ tai chinh clia mot quéc gia, do dé, né ciing mang sin nhitng dic diém
chung cua cdc quan hé tai chinh. Tuy nhién, cling véi nhiing dic diém chung do,
tai chinh quéc t& con c6 nhifng nét riéng dac trung khi€n né khdc biet vdi tai
chinh ndi dia.

2.1. V€ pham vi, méi truomg hoat dong ctta cic nguén tai chinh

Str van dong ca cdc nguén tai chinh lién quan d€n viéc tao lap va sit dung
quy tién t¢ cba nhiéu quéc gia khdc nhau. Trong qui trinh thuc hién sir phan cong
lao dong quéc t€ ciing nhu viéc thire hién cdc chinh sdch d6i ngoai clia nha nudc,
nhiéu quan hé phan phei ngudn tai chinh giita cdc chil thé khong ciing mot quéc
gia lam cho nha nude chuyén dich vuot ra khoi pham vi lanh thé ctia mot nwéc.
Cac Iuong tién duoc di chuyén tir qudc gia ndy sang qudc gia khic, ching dién
ra cing mét liic trong nhiing moi truong kinh t€ - xa hgi khdc rhau trén binh dién
qudc t€. Do dac diém ndy cac quan he tai chinh quéc t€ bi chi phéi truc ti€p boi
cdc nhan (6 ma trong quan hé tii chinh ndt dia it cdm nhéan hodc chi cim nhan
mot cach gidn ti€p. C6 thé ké den hai nhan 3 dic trung sau:

+ Rui ro hoi dodi: D€ thanh todn trong cdc quan h¢ giao dich qudc 1€ phai
xac dinh ty 1¢ so sdnh giira hai dong tién cila hai qudc gia khic nhau. Ty 1& d6
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duge goi 1a ty gid héi dodi. Do tdc dong ctia nhiéu nhan t6 khac nhau, ty gid
héi dodi ludn c6 su bi€n dong. Va su bi€n dong dot ngot cua ty gid c6 anh
hudng rat 16n dén 1¢i ich clia céc chi thé tham gia cdc quan hé tai chinh qudc
té, trong d6 phan 16n rli ro thudc vé qudc gia cé sitc mua clia déng nodi t& giam
sat. Rui ro hoi dodi dugce chd y dic biét hon trong linh vyc ngoai thuong va ddu
tu nudc ngoai.

+ Rui ro chinh tri: Loai rii ro nay rat da dang, bao gém sy thay déi ngoai
dy kién cdc quy dinh vé thu€ nhap khdu, han ngach, vé ché d6 quan Iy ngoaj héi,
hoac la mt chinh sach trung thu hay tich bién tai san trong nudc do ngudi ngoai
nam giit... rui ro dugc bat ngudn tir nhiing bién dong chinh tri - x3 hoi cha céc
quoc gia nhu dao chinh, thay déi thé ché, cai 6. .. ¢6 thé din dén nhiing thay déi
vé dudng 16i, chinh sach quan 1y kinh té- tai chinh clia mot quéc gia va cée chil
thé lién quan phai gdnh chiu v khong thé khéng cu. Ngoai ra, chién tranh, xung
dot sac toc ... cling la nhitng nguyén nhan dan t6i i ro chinh tri trong hoat
dong tai chinh qudc t€.

2.2. Vé su chi phéi ciia cac yéu t6 chinh tri

‘Trong pham vi mét qudc gia hoat dong phan phdi cla tat chinh quéc t€ gin
licn vdi vige thue hién muc tiéu kinh t€- chinh tri ctia nhi nude. Diéu nay da quy
dinh su rang budc clia cdc hoat dong tai chinh quéc t&€ véi cdc chinh sdch clia nha
nuGe, dic biét la chinh sdch quan hé quéc €. Day 1a bi€u hién ctia su chi phéi
clia cdc yéu to chinh tri d6i v6i hoat dong tai chinh quéc té.

Trén binh di¢n quéc t&, hoat dong tai chinh quéc t&€ clia cdc chi thé clia mot
quoc gia nao dé bén canh viée chiu sy chi phéi bdi chinh sdch clia quéc gia ma
trong d6 nd ton tai con chiu s chi phdi bdi chinh sdch clia cdc quée gia khidc va
cdc quy dinh mang tinh qudc t€. Bing quyén lyc chinh tri cha minh, nhi nudc
ban hanh mot hé thong luat phdp dé diéu chinh toan bo hoat dong clia cic chi
thé tham gia vao quan h¢ i chinh quéc t& phit hop véi dudng 167 d6i ngoai ciia
nha nudc. So véi tai chinh ndi dia, su chi phdi clia y&u (6 chinh tri d6i véi hoat
déng tai chinh quéce € mang tinh da dang va phuc tap hon rat nhiéu. C6 thé néi
ring yéu t6 chinh tri chi phéi dén hinh thite va mitc do cha cic moi quan hé tai
chinh qudc t€. Do d6 d€ ¢6 thé tham gia céc hoat dong tai chinh qudc t€, cdc cha
thé clia mot quoc gia khong nhitng phai ndm vitng céc chinh sich cha quéc gia
minh trong quan hé qudc 1€ ma con phai thong hi€u chinh sdch cha cic quéc gia
va cdc 6 chitc quéc t€ ma minh c6 quan he, khi d6 méi ¢6 thé t8 chitc sy van
dong cla cdc ngudn tai chinh mot cach hop 1y va ¢6 hiéu qua.
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2.3. Vé xu huéng phat trién

Lich st phat trién cia mot quéc gia déu ngay cang khang dinh: xu huéng 14t
yeu d€ ton tai va phat trién 14 ma; qudc gia phdi” md cira”, phai tang cudng hop
tac qudc t€, phai hoi nhap vio nén kinh t& khu vuc va thé gidi. Tir d6 di 1am cho
nén kinh t& thé giGi t6n tai va phdt trién nhu moét chinh the, trong d6 méi quéc
gia 1a mot bo phan, ¢ quan h¢ chang chit 14n nhau, phit trién véi nhiéu hinh thitc
da dang, phong phi. Néi c4ch khdc, tinh chat “quéc & 13 nét dic trung cla nén
kinh t& quéc t¢ hien dai, 13 xu hudng tdt yéu d3 va dang dién ra. Xu huéng phat
trién d6 ciia kinh t€ qudc t€ da lam xuat hién nhiéu cong cu tai chinh méj gidp
day manh sur van dong cha cdc quan hé tai chinh quoc t€. Piéu nay cho thdy ring,
moi truding quoc t& ngay nay di mo ra nhiéu co hoi thuén lgi, tao nhiéu diéu kién
cho linh vic tai chinh quéce t€ phdt trién ca vé chiu sau vi bé rong. Tém lai, xu
huéng phat trién manh ma 13 mot nét dic trung clia tii chinh quéc t€ trong thoi
dai ngay nay.

3. Vai tré cda tai chinh quéc t&

Tai chinh quéc & ¢6 vai tro rat 1o 16n d6i véi vige thye hién cdc muc tiey
Kinh t¢ va chinh trj ctia quéc gia, the hién trén cic mat chy yéu sau:

- Mot la, gép phan quan trong trong viéc khai thic cic nguon lyc ai chinh
bén ngoai phuc vi cho sir phat trién kinh t€ - x4 hoéi cha dat nude.

Trong xu the chung cda thai dai khong mot quéc gia ndo mudn phat trién
ma lai thue hién chinh sich ddng ctlra bdi khi tinh lién phtu thudce clia nén kinh &
the giGi ngay cang tang Ieén, khong mét quéc g1a nao ¢6 thé tu minh gidi quyét

duge moi vin dé néu khong mé rong giao luu kinh 1€ v céc nude khdc. Mot co
ché kinh ¢ mé& luon duge xem 1 didy kién quan trong cho sir phat trién ciia méj
nuée. Viée tién hanh cdc hoat dong tai chinh quéc & t4t yéu din dén viec céc
nguén tai chinh duoc di chuyén tir quéc gia nay sang qudc gia khic. Thong qua
cdc hoat dong quoc 1€, cde nguon tai chinh duoc phan phdi lai trén pham vi toan
the gi6i. Bing viec mo rong cac quan hé tii chinh quéc t€ thong qua cic hinh
thitc nhw: vay no quéc ¢, vién trg quéc t&, dau tir quéc & tric ti€p, tham gia thi
trudng chitng khodn quéc t6... cdc qudc gia ¢6 thé khai thic 16t hog cdc nguén
tai chinh tir bén ngoai. Ciing vdi viéc 16 chitc cdc nguén tai chinh van dong trén
binh dién quéc &, cdc quéc gia cé thé tranh thi duge cong nghe, ky thudt tién
ti€n, gidi quyét duoc cde van dé va thi trudng, lac dong.. . Tir d6 két hop véi viec
st dung cdc nguédn luc tiy trong nude tao nén siic manh tong hop nhim dat dirge
cdc myc tiéu phat trién kinh te- x3 héi cla nuwde minh.
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Vay, tai chinh quéc 6 tréd thanh cong cu quan trong trong viéc khai thic cac
nguodn luc ngodi nude phuc vu cho phat trién kinh & - x5 hoi trong nuée. Ngusn
lyc trong nudic luon Tuon 13 yéu 16 quan trong, song ngay cang khong thé thé pht
nhan tim quan trong cia ngudn lyc ngoai nude trong viéc thiic ddy nhanh chéng
cla cdc quoc gia.

- Hai la, tao diéu kien thuan 1oi cho cdc quéc gia hod nhap vao nén kinh t&
thé gidt:

Véi xu hudng khu vuc hod va quoc & hod doi séng kinh t€, cdc hoat dong
kinh & quac t& néj chung va tai chinh quéc ¢ né; riéng ngdy cing mé rong va

: : 0c gia tham gia vao nén kinh € the gidi véi
191 the'so sdnh cha minh vé von, thi trudng, cong nghé¢, ngudn nhan lwe..Bing céc
101 the so sdnh d6, céc qudc gia ¢ thé md rong cic hoat dong dau tr quée t& (truc
ti€p hoic gidn ti€p), tham gia vao thi trudng tién t€, thi trudng von, thi truong héi
dodi quéc t€&; mé rong hoat dong thuong mai v dich vy quéc 1€, .
- Ba Ia, tao co hoi nang cao hi¢u qua sir dung cdc nguén Iuc tai chinh:

Vi sy m& rong va phit trién cia @i chinh quéc t€, cdc ngudn tai chinh o6
khd ning luan chuyén dé dang, thuan lgi giita cdc qudc gia da tao dién kién cho
cdc chi thé tham gia quan hé tai chinh quéc 1€ ¢é didy Kién can nhic, tinh todn
dé khai thic va sir dung cdc ngudn lyc tai chinh mot cach ¢6 lgi nhat; ¢6 cg hoi
d¢ gidi quyet nhitng khé khan tam thoi vé nguén tai chinh vi nang cao hi¢u quéi
cta cdc ngudn tai chinh dua vio sit dung.

c6 thé dudi hinh thic hoat dong xuat khdu, ddu tr quée t& true ti€p ra nudc ngoai
tham gia vao thi truong tai chinh quac €. ..

L

Biing & géc do 1a ngudi can von, cic chy thé kinh t& - x4 hoi ciia mai quoc
gia, tir Chinh phu, théng qua cdc hinh thitc cia cic quan h¢ tai chinh quéc ¢, dac
bict 1a hinh thifc tin dung quoc €, ¢ thé vay vén ctia cdc chil thé thudc cic quac
gia khdc hoge cha cdc t8 chie qudc 1& dé trang trdi cdc nhu ciu chi tiéu clia minh
trong thoi ky khé khan vé nguén taj chinh.

Qua nhiing phan tich ké trén g thé khang dinh vai rd quan trong cilta tai
chinh quéc € ddi véi qud trinh phdt trién kinh & - x4 héi cia méi quéc gia cling
nhu si phdr trién kinh € ctia ca cong déng qudc t€. Tuy thugc vao diéu kién va
hodn cdnh riéng, méi quéc gia khdc nhau ¢6 thé md rong va phit trién cac quan
hé tai chinh quéc t& vai nhimg pham vi vi mitc d6 khdc nhay trong ndi dung ctia
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hoat déng tai chinh quéc 1€ nhim phuc vu ¢6 hieu qua cho hop tac kinh t€ quéc
t€ va cdc muc tiéu duge dat ra trong timg thoi ky clia méi quéc gia.

II. CAC HINH THUC QUAN HE TAI CHINH QUOC TE cUA
VIET NAM

1. Tin dung quéc té _

L.1. Sy can thiét va vai tro ciia tin dung quéc té

Tin dung quéc 1€ 1 quan h¢ tin dung giita cdc chii thé thudc nhiéu quéc gia
khdc nhau trong qud trinh huy dong va sir dung cic nguén vén tidn t¢ theo
nguyén tac hoin tra.

Tin dung quéc t& ra doi 1a mot yéu cau khach quan trén co s quan hé ngoai
thuong va thanh todn quéc 1€ - né; dén tin dung quéc (€ th dong thdi ngudi ta
cling gan né véi ngoai thuong va thanh todn quéc t€. Tin dung quéc €13 loai hinh
phé bi€n nhat trong quan h¢ tai tro quéc t&, bao gom moi quan hé cung {ng vén
lan nhau gifta edc nude va cic 13 chitc qudc 1€, trong moi linh vue, cha yéu 13
xudt nhap khéu hang hod, véi didu kién hoan tra trong mot thoi han nht dinh ca
von va lai.

Sir céan thiét sir dung quan h¢ tin dung quéc 1€ bat nguon trude hét tir doi hoi
khich quan clia chinh sy phat trién kinh & - X2 héi cua cdc nude, su phit trién
cua céc doanh nghiép, dong thai véi viec mo réng cdc quan h¢ kinh € quéc t€.
Nhitng nuée nghéo, lac haw, co s& vat chat ky thuit thap kém, tich lu§ tlr noi bo
nén kinh & cdn han ché thi phy cdu md rong quan hé tin dung quéc & cang tréy
nén birc xiic.

Quan he¢ tin dung quéc 1€ 1a mot nhéan 16 khong thé thigu dugc trong quan
hé kinh t€ giita cdc quoc gia, 1 dong lyc thiic ddy cic méi quan hé nay phat trién.
C6 thé thay dugc tic dung tich cyc va I6n lao ciia céc khoan tin dung quéc € doi
vOt nén kinh & the giéi néi chung va timg quéc gia néi riéng tir céc wu diém sau
ctia hinh thifc nay:

- Vén vay chi yéu dusi dang tién t¢, dé chuyén thanh cic phuong tién dau
tr khéc.

- Nu6c tiép nhan ddu ty dugc toan quyén chy dong sir dung v6n diu tu cho
cac muc dich ciia riéng minh.

- Cha dau tr nude ngodi cé thy nhap 6n dinh, théng qua 1ai suat rién vay,
khong phu thuoe vao hiéu qua hoat dong ctia vén diu nr.
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- Céc nude chi ddu wr ¢ thé théng qua hinh thitc nay d€ tréi budc cic nuée
nhan dau tr vao vong anh hudng clia minh.

Nhu vay, tin dyng quéc t& khong chi 13 yéu cdu khich quan vé mit kinh t&,
ma né con 1a yéu cdu khich quan d€ phat trién cic méi quan hé v¢ chinh trj,
ngoai giao, xa hoi va cac quan h¢ khéc giita cdc nuge.

Tuy nhién cn Ivu ¥ ring su phét trién cia tin dung qudc t& s& 1am tang them
mau thudn va bat dong giita cic nudc gidu v6i cdc nude ngheo nan, lac hau; véi
nhitng nude ngheo khong biét sir dung va qudn 1§ ngudn vén vay, thi tinh trang
ng nan, tham chi mat kha nang chi tra la diéu khé tranh khoi. Tinh hinh d6 mot
mat vira tang thém su phan hod giau ngheo, mit khéc lam cho sy xung dot vé lgi
ich kinh t€ c6 thé din déen xung dot vé chinh tri, xi hoi,

1.2. Cac hinh thiic tin dung quéc té

Quan he tin dung quéc & ctia Viet Nam phét trién phy thuéc va viéc phuc
vu chinh sich kinh t€ déi ngoal, doi ndi clia nhi nude Viét Nam va chiu sy tic
dong sau sic cla cdc y&u 18 chinh tri, kinh t&, xa hoi cha cdc nuée hiu quan va
cac 6 chifc tai chinh tién t€, ngan hang cua thé gidi, dugc thuc hién trén nguyén
tic ¢ ban 12 nguyén, binh ding, cung c6 loi va ton trong doc lap chit quyén
clta nhau, khéng can thiép vio cong viéc noi bo cla nhau.

Trén nguyeén tic co ban dé, hién nay & nuée ta cic quan h¢ tin dung quéc &
bao gém:

- Vay thuong mai: L3 hinh thitc vay ng quéc t& dua trén co s& quan hé cung cau
vé vin trén thi trudmg, 13i sust do thi trudng quyét dinh, 6 nhitng dac diém sau:

+ Ngan hang 13 ngudi cung cdp vén, khong tham gia vao hoat dong ciia
ngudi dau tw. Ngudi vay muén vay duoc von phai ¢6 nhitng dy 4n ddu ty o6 tinh
kha thi hodc phdi duoc bao 1anh hodc 6 1ai san the chap.

+ Chi ddu tu nuéce ngoai thu l¢gi nhuén qua 13i suat ngan hang c6 dinh theo
khé udc vay.

+ D¢ rii ro d6i véi cdc chi diu tur thudng rét 16n.

+ D6i tugng vay von 13 cdc doanh nghiép (néu 12 diu v t nhén), 1a Chinh
phu (néu 1a cdc khoain vay thuong mai clia Chinh phi).

- Vién trg phét trién chinh thic (ODA): La cdc khoan vien trg cho vay wu dai
cla cdc Chinh phu, cic h¢ thong clia 8 chife Lien hop quéc, cdc 8 chue phi
chinh phd, céc 16 chiic tai chinh quéc t€ danh cho Chinh phtl va nhan dan céc
nuoc dang phdt trién. Hinh thic nay c¢é nhitng dic diém sau:
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+ Cac nha tai trg khong trirc ti€p tham gia diéu hanh dy 4n nhung c6 thé tham
gia gidn ti€p dudi hinh thic nha thiu hoic hd trg chuyén gia.

+ Ngudn ODA gém cdc khoan vay w dii, trong d6 ¢6 mét ty 1¢ nh4t dinh 1a
vién trg khong hoan lai.

+ Cdc nude nhan vén ODA phai hoi tu dii mot s6 diéu kién nhat dinh méi
dugce nhan tai trg, diéu kién nay phu thude vao ting nha du .

+ Chu yéu hé trg cho cdc du 4n ddu-tu vio co s& ha tang nhu gido duc, van
tai, y t€. ...

Ngoai cdc méi quan hé tin dung c6 lién quan t6i nha nudc, hién nay tin dung
quoc 1€ con bao gém rat nhiéu mai quan hé giita cdc ngan hang va cdc té chiic
tai chinh qudc t€, giita cdc c4 nhan va doanh nghi¢p thudc cdc nude khic nhau
thong qua viéc cho vay va trd ng vay. Véi xu thé todn ciu hod, cdc m&i quan he
nay ngay cang phat trién dudi nhiéu hinh thic da dang va phong phi.

1.3. Quan 1y ng nuéc ngoai

Trong di¢u kién tich lu§ tir noi bo nén kinh & quéc dan ciia nuée ta con bi
han ch€, nhung nhu cdu déu tu phat trién co s& ha tang, phar trién cac nganh kinh
t€ quan trong ....rdt 16n, dit ra sy c4n thiét phai huy dong moi ngudn @i chinh
bén ngoai. Tuy nhien, dé c6 thé khai théc va sir dung hop 1y, tiét kiém ngudn vén
rdt quan trong nay, viéc quan 1y sir dung cic khodn vay ng nudc ngodi phai duoc
thye hién theo cdc noi dung sau:

- Cdc nguyén tic co ban:

+ Chinh phu théng nhat quéan 1y cdc khodn vay va Ira n¢ trén co sé chién
lroe quéc gia vé vay va trd ng nude ngoai; theo doi , gidm sat cdc khodn vay va
trd ng nudc ngoai theo k& hoach; sir dung cdc chinh sdch va céng cu 1ai chinh
dam bao duy tri co cdu, thoi han va téng s6 ng hgp 1y nhim dim bio yéu cau can

'ddi kinh 1€ vi mé va nhu cdu phdt trién cta dat nudc trong ting thoi ky. Cin théng
nhdt mot ddu moi quan 1y vay ng nude ngoai, d€ trdnh tinh trang phan tén, khéong
kiém sodt duge tinh hinh vay va trd ng nude ngoai va nhitng hau qua khé ludng
do nhitng 16n x6n cia viéc vay no.

+ Cdc co quan chinh quyén, doan thé v céc co quan quan ly hanh chinh céc
cdp khong truc ti€p vay nudc ngoai.

+ Cdc ¢ quan nha nuéc, cdc td chitc, don vi ti€p nhan va sit dung vén vay
nude ngoai phai sit dung theo ding du 4n duge duyét, ¢6 trach nhiem thu héj ddy
d, kip thoi ng vay tir nguén vén cho vay lai coa Chinh phii. Qudn triét mét cdch
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nghiém tic nguyén tic ai vay ngudi dé tra, tranh nhap nhing giita nha nudc
(NSNN) va cdc don vi chli quan, cdc don vi trye ti€p st dung vén vay dé tranh
tinh trang don ginh ning ng nuéc ngodi 1én vai NSNN.

- Nhiing dinh hudng vé giai quyét ng vay va khai thic ngudn vay:

+ V¢ gidi quyét ng ci: Nhém tu vén i tro quoc t€ cho Viét Nam canh bio,
vOi 86 ng hién c6, tong s ng nude ngoai dudi dang ngoai te manh clia nudc ta
hi¢n nay lén t6i gdn 50% GDP da & mic ddng lo ngai. Do vay, nha nudc can tich
cuc xit Iy d€ ddm bao uy tin cha dat nudc trén truong quéc (€, tao diéu kién thuan
Ioi cho viéc vay vén nuSc ngoai. Van dé dat ra Ia phai ¢ nhitng phuong 4n rat
than trong khi sit dung v6n vay nudc ngoai, phai thiet ké 16 trinh tra ng nuéc
ngoai moét cich chat ché nhim dam bao tinh én dinh va bén viing cla qud trinh
phdt trién dat nudc.

+ V& khai thdc cdc nguén v6n vay: Can phai da dang hod cdc ngudn vén vay
nude ngodi (khai théc triét dé cdc khoan vay vén cha Chinh phtt nuée ngoai, md
rong quan he va thu hit vn ti cc 16 chitc tai chinh quéc t€ nhu WB - IMF. . ),
coi trong hon nita thi trudng tin dung tu nhan; kién quyét quan tri¢t phuong cham
s dung tién vay nudc ngoai vio muc dich ddu tu phat trién, loai trir viéc diing tién
vay vao viéc trang trai nhu cdu tiéu ding, khuyén khich khu vuc kinh t€ tu nhan
vay nudc ngoai d€ ddu tu vao viéc phat trién hang tieu diing, hang xuat khiu. ..

- Céc chi tiéu ki€m soét ng nuéc ngoi:

+ Chi tiéu xdc dinh midc vay & gisi han hop Iy

_ Téng s6 ng nuéc ngoai

K x 100%

Téng san pham quéc noi

G day K 1a mic vay & gidi han hop 1y.

Kinh nghi¢m thuc t&€ & cic nude cho thdy, trong mét giai doan nhét dinh, K
c6 thé dat t6i 50%. Nhung cic nude déu c6 géng ha thap chi tiéu ndy nham gidm
bét gdnh nang ng nudc ngoai.

+ Chi tiéu vay thém méi nam: chi tiéu ndy cho biét vdi s6 ng d4 ¢6 thi ¢6 thé
va nén vay thém la bao nhiéu cho hop ly. Mitc do nay phu thudc vao mic dé ting
truong ctia nén kinh t€. C6 thé dung cong thitc sau dé tinh todn:

S6 ng tang thém =K x g

Vi g la ty 1¢ tang lén clia GDP.

+ Chi tiéu kha nang hoan trd ng: Phén 16n cic nha nghién cu déu khuyén
khich viéc so sanh s6 ng hién ¢6 vé6i thu nhap xust khau 1am chi tiéu thé hién kha
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nang hoan trd ng. Qua thyc t€ clia nhidu nude thi s6 ng hién cé nén & dudi mic
200% cna kim ngach xuét khdu hang nam.

2. Pau tu qudc t& tryc tigp

C6 thé hiéu, dau tu qudc t& 12 nhiing phuang thifc dau tr vén, thi san & nude
ngoai dé ti€n hanh san xu4t kinh doanh véi muc dich tim ki€m I¢i nhuan va
nhitng muc tiéu kinh t€ - xa hoi nh4t dinh. -

V& bén chat, ddu tu qudc t€'1a nhitng hinh thic xuat khdu tr ban, mot hinh
thic cao hon cla xudt khdu hang hod. Né&u cin cif vao tinh chat sir dung cua tu
ban thi ddu trr qudc 1€ thudng duge chia 1am hai binh thitc chi yéu la dau tu trye
ti€p va dau tr gidgn ti€p. Trong pham vi noi dung trinh bay cla gido trinh chi dé
cap dén hinh thitc ddu tu quéc € truc tiép & Viét Nam.

Dau tr quéc & trie tiép 1a viée cdc t6 chidc, c4 nhan modt nude thie hién diu
tw von ra nude ngoai dudi hinh thife ty minh déng ra kinh doanh hodc hgp tac
kinh doanh véi cic 16 chiic, cd nhan & nuéc ngoai. Pong co chung nhit clia cdc
* chu dédu wr nudc ngoai 1a tim kiém thi trudng du tu hap dén, thuan 1gi va an toan
nham thu lgi nhuan cao va sy thinh vugng lau dai clia doanh nghiép. Péng co cu
thé chia chii ddu tur trong timg dir 4n lai rét khdc nhau, tuy thudc vao chién luogc
phdt tri€n va muc ticu clia chd diu tr & nudc ngoar.

Quan he¢ gita Viet Nam véi cdc nude vé ddu tir true tidp duge thé hién trén
cd hai phia 12 ddu tr cha nudc ngoai vao Viet Nam va ddu tur cla Viét Nam ra
nudc ngoai.

2.1. Pau tir cia nude ngoai vao Viét Nam

Nham khuyén khich v tao diéu kién thuan lgi cho cdc nha dau tu nude ngoai
dau tr von , cong nghé tién tién vao Viét Nam, Chinh pht di ban hanh” Luat ddu
tw nude ngoai “, Nghi dinh vé khu ché xudt. Déng thdi ciing lién tuc sita déi, bd
sung ludt d€ phit hop véi thyc tién. Nho d6, ddu fu ciia nude ngoai vao Viét Nam
trong nhimg nidm qua di c6 nhitng déng gép ddng ké vao viéc thu hiit vén, cong
nghe, kinh nghiém quin 1y cha nude ngoai phuc vu viéc phat trién kinh t€ trong
nudc, tao cong dn viée kam cho ngudi lao dong, ting thu cho ngan sach. Cac hinh
thifc dau tr tryc ti€p clia nuc ngoai tai Viét Nam bao gom:

- Hinh thitc hop tdc kinh doanh trén co s& hop déng: L hinh thic hai hoac
nhiéu bén cing ky hop déng dé tién hanh hoat dong san xuat kinh doanh, trong

d6 xdc dinh r6 nghia vu va quyén loi cia cdc bén tham gia nhung khong hinh
thanh mét phdp nhan mai.
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- Hinh thitc doanh nghi¢p lién doanh: La hinh thic rat phé bién cha diu w
nude ngodi 1l Viet Nam. Doanh nghiép lién doanh duge thinh 1ap tai Viét Nam
irén ¢d sd hop dong lién doanh duoc ky két giita bén Viét Nam véi bén nude
ngodi dé tién hanh hoat dong sén xual kinh doanh tai Vigt Nam; ven diéu 1¢ cia
phip nhén nay dugc hinh thanh tir vén gép clia mét hodc nhiéu chin thé dau
trong nudc. )

- Hinh thic doanh nghiép 100% von nude ngodi: La hinh thic cdc té chiic,
cd nhan o nudce ngoai ty bod vén diu tu va tr 6 chiic quan 1y toin bo hoat dong
sian xudt kinh doanh tai Viét Nam, tuan tha theo phdp luat Viét Nam.

- Cac hinh thdc khac nhu hop doéng xay dung — kinh doanh - chuyén giao,
hop dong xay dung — chuyén giao.

2.2. Pau tur cua Viét Nam ra nudc ngoai

Dau 1 cha Viet Nam ra nude ngoai 1a viée sir dung cdc ngudn luc cha Viét
Nam ¢ nudc ngoai nham thyc hién chinh sach kinh € d6i ngoai cta Viet Nam.
Diy 1a biéu hién cla sy tham gia vio phan cong lao ddng quoc té va thuc hién
hgp tdc kinh t€ quoc € trong xu thé chung clia thoi dai. Hoat dong nay cha nudce
ta bitt dau thue hi¢n tir ndam 1989 va ddn déan duge mé rong phir hop véi trinh do
phat trién kinh (€ cling.nhu chinh sdch kinh t&¢ dGi ngoai clia nha nudc.

Muc dich ciia ddu tu ra nuée ngodi 12 nhiim phét huy nhitng 1gi thé so sdnh
ctia Viét Nam trong su phan cong lao dong quéc (& khai thic mot cdch t6t nhat
c¢dc nguén lue trong nude, khic phuc nhitng mat con y&u kém, tranh thi cdc kha
ning vé von, cong nghé...cla nude ngodi dé nang cao khi nang canh tranh vi
nang luc quan 1y cta cic doanh nghiép Viét Nam trén truding quoc té.

Dau tu cha Viet Nam ra nude ngoai la van dé con mdi mé va phite tap.
Nham tao hanh lang phdp 1¥ cho viée ddu tu ra nude ngodi ctia cdc doanh nghiép
Vi¢t Nam, Chinh phua da ban hanh Nghi dinh $6 22/1999/ND - CP> Theo d6é céc
doanh nghi¢p Viét Nam duge thanh lap thee ding quy dinh cla cdc van ban
phip luat hign hanh cé du céc diéu kién ve tinh kha thi cla du an, ¢6 nang luc
tal chinh duge st dung mdy mdée thict bi, bo phan roi, vat e, nguyén li¢u, nhién
liéu, gid r quyén s¢ hitu cong nghiép, bi quyét k¥ thuat...dé dau tu truce 1i€p &
nudc ngoai. Nhitng quy dinh nay dd tao diéu kién cho hoat déng ddu tu nude
ngoai cua cic doanh nghi¢p Viét Nam tién thém meét busc méi, ¢6 khong it du
an dd thinh cong. Tuy nhién phan 16n cdc di dn cha Viét Nam déu ¢é 56 von
dau tu ril khiém ton.
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3. Vién trg quoc té khéng hoan lai

3.1. Vai tro cua vién trg

Vién trg qudce t€ luon déng vai trd rdt quan trong trong qua trinh phdt trién
cla cac quoc gia, di thue sy gép phan vao cong cudc phat trién nén kinh t& clia
cac nude. Cdc nude tai trg vi nhieu 1y do. Pong co nhan dao ¢o thé 1a ly do chu
yé€u, song nhan 16 kinh &, chinh tri va chién lege phdt trién lai tic dong dén viee
xdc dinh cu theé gid tri cla vién trg mi cdc nude (i trg lwa chon dé cung ¢ap vién
trg. V€ phia cdc nude nghéo, ho dong ¥ nhan vién trg cling vi nhiéu 1y do: ¢6
nhiing vin dé cdp bdch khong thé tu giai quyét phai cd su hd trg, c6 thé ¢é duge
nhiing nguodn vat chit quan trong, 1y do chinh tri. . ..

La mot ngudn quan trong bo sung cho ngan sdch nha nudc, mot bd phan cau
thanh cta thu nhap quéc dan, vién trg quoc t€ khong hodn lai da ¢é nhitng déng
gép quan trong vao su phat trién kinh & - xa hoi & Viét Nam. Trong diéu kién
nén kinh t€ con nhi¢u han ch& nhu hién nay, khi ning tich luy thap, nguén vién
trg quée 1€ khong hoan lai thoi gian qua da gop phin ddng k& vao viéc giai quyét
mat $6 khé khan nhdat thdi, ciing nhu thuc hi¢n mot s& chuong trinh ma ngudn
von trong nude khong di dam bdo (16ng didu tra dan s6, ticm chang phong 6
bénh ré em. mang ludi y (€ xd..). Bén canh do, ching ta ciing duge hé trg trong
vice dao tao cdn bo, tigp can vai thé gidi bén ngodi, tang tiém luc cho nhiéu co
guan nghién ctu khoa hoc, xay dung cic quy hoach t6ng thé va nghién ctiu téng
quan cla mot s¢ viing lanh tho vi nganh kinh t¢ k§ thuat.

3.2. Cac hinh thive vién tro

Trong quan hé tai chinh quéc t&, vién trg khong hoan lai cho Viét Nam duge
thuc hién dudi cdc hinh thirc sau:

. - Vién tr¢ song phuong: La loai vién trg cua cac chinh pht cdc nude thoa
thudn tay do6i véi Viet Nam. Hién dang ¢ 24 d6i tac hop tdc phit trién song
phuong véi nude ta (Trung Qudc, Nhat, Thuy Dién, Anh, M¥. Thuy Si, Pan
Mach.). Vién tr¢ song phuong thudng duge thyc hién thong qua mot 16 chiic
chinh phu - co quan qudn 1y hoat dong vién trg, hgp tdc phdt trién Kinh € voi
nudc ngoai cua chinh phi nudc cung tng vién trg hodc biang hé trg k¥ thuat
théng qua cic khod dao tao ngdn han. ..

- Vién trg da phuong: La loai vién trg thudng dugce thuc hién thong qua 6
chic nao d6, vi du: céc 16 chifc thude hé theng Lién hop quéc, cong déng
chung chau Au, Ngan hing Thé gidi.. Hién Viet Nam cé 15 déi tdc phit trién
da phuong,
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Vién trg da phuong dang duge xem 1 loai vi¢n tro wu viét hon cic loai vién
trg khdc vi né tranh duge nhiéu van dé khé khan nay sinh tir moi quan he tay doi,
dic biét 1a van dé chinh trj.

Vién trg khong hoan lai clia cic 16 chite nay dugc chia lam hai loai:

+ Loai quy chung: D6i véi loai qu¥ nay céac 16 chic qudc t& cé quyén chi
dong phan bé theo nhimg ticu thitc d3 duge Lien hgp qude quy dinh sin.

+ Loai quy uy thdc (con goi la quy van dong): Loai quy nay 13 do cic 3
chific quoc t&€ chuyén nganh quédn 1y, cde nudc cho vién trg nhung chi dinh 1 d6i
tuong nhén vién trg. Muén nhén duoc vién tro tir quy nay, cdc nuGe nhan vién trg
phai xay dung cdc du 4n va trén co s& cic dir dn d6 dé van dong vén. Vien trg
theo kidu nay 13 su ket hop giita vién Irg song phuong v vién tro da phuong, cé
Xu hudng ngay cang phat trién trong vién trg quoc 1é.

- Vién trg cha cic (8 chie phi chinh pha: La loai vién trg do cdc té chire pht
chinh pha thyc hién. Cé nhiéu trudng hop, nguén vién trg 13 ciia chinh phi nhung
dugc thuc hién thong qua cic 8 chic phi chinh phd. Hinh thitc nay rat da dang
va thudng dugc thyc hién theo phuong thic “tir dan dén dan”, quan hé truc ti€p
VG céc dja phuong, co s&. Muc dich vién tre la thue hién céc chuong trinh vé ve
sinh moi trudng, dio tao nghé, ¢ap thodt nude, ... Qui mé clia vign tro dang nay
thuong khong 16n nhung rat cdn thiét, nhat 1 trong dicu kién hién nay nguén tich
luy tir noi bo nén kinh 1& quée dan ctia nudc ta con thap.

Ca ba hinh thiic vien tro néi tén déu ¢4 the thuc hién duéi dang du 4n va
chuong trinh.

LIL. CAN CAN THANH TOAN QUOC TE VA AN TOAN TAI CHINH
QUOC GIA

1. Can cén thanh toan quéc t&

* Dinh nghia:

Méi quéc gia déu cé nhiing quan hé kinh 1€, vin hod, chinh tri, quan su,
ngoai giao....véi nhiéu qudc gia khdc. Gén véi cic quan hé nay 14 cdc dong ngoai
t¢ chdy vao, chdy ra clia tiing quéc gia dé, tic 13 phét sinh cdc khoan thu, chi
ngoai t¢. Cdc khodn thu, chi nay duoc phdn dnh trong mét loai bidu riéng goi 1a
“Cén can thanh todn quoc t€ “(Balance of payment — BOP)

Nhu vy ¢6 thé hiéu, cdn can thanh todn 13 mot bing bdo cdo thong ke duoc
ghi chép theo nguyén tde ké todn vé nhiing khoan thu chi lién quan dén glao dich
quéc (¢ clia mot qudc gia tai mot thoi diém hoac mot this k¥ nhat dinh.
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* Cdc khodn muc chinh trén cdan cdn thanh todn:

+ Can cén vang lai (hay cdn goi 12 tai khoan véng lai): Ghi chép gid tri hang
hod xudt nhap khau vi nhitng khoan thu chi khac ¢6 lién quan véi nudc ngoai vé
hang hod vi dich vu. Cdn can vang lai dugc chia thanh hai hang muc 13; cdn can
thwong mai va can can dich vu. Day 1a bo phan quan trong nhat cla cdn can thanh
toan quoc té.

+ C4n can vén va tai chinh (hay con goi la ti khoan v&n): Phan anh sur dich
chuyén vén cla mot nude véi cic nude khdc. Cdc lubng dich chuyén gém hai
loai: ludng von dai han va ludng vén ngin han.

+ 161 va sai s6t: Hang muc nay néu c6 1a do su sai léch vé thong ké do nham
14n, bd $6t hodc khong thu thap duge s6 lieu. S6 du ctia hang muc nay s€ bing
khong néu tit ca cdc hang muc trude duge tinh todn chinh xac.

+ Cin can t6ng thé: LA tdng cha ba hang muc trén.

++ K&t qua clia cdn can thanh todn mang dau “+ *“: thu ngoai t¢ clia qudce
gia dd tang thém (hoidc s€ tang thém)

++ K&t qua cua cdn can thanh todn mang dau “_ *“: thu ngoai t& clia quéc gia
da giam thap (hodc s€ bi giam thap)

CAN CAN THANH TOAN QUOC TE (MAU CUA IMF)

Pon vi tinh: trigu USD

SO tién
No(-) | C6(+)

Cac hang muc

I. Can céin thanh toan ving lai (TK vang lai)
1- Can céan thoeong mai

- Xu4t khiu (FOB)

- Nhap khéu (CIF)

2- Can can dich vu

- Van tai

- Bao hiém

- Du lich

- Ngoai giao
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- Chuyén tién

- Dich vu khac

II. Cin can vén va tai chinh (TK von)

I- Cac ludng von ngin han

2- Céc ludng v6n dai han

IT1. L6i va sai s6t (16i va sai s6t uéc tinh)
IV. Can can thanh todn téng thé (I+ I+ II)
(K€t qua cida can can thanh todn)

1- Dy trit ngoai héi
2- Vay ng mrdc ngoai
3- Von cia IMF

*Vai tro cia cdn can thanh todn quéc 16

Cén can thanh todn qudc ¢ 12 mot tai liéu rat quan trong dot véi moi quéec
gia vi:

- Cdn can thanh todn quéc &€ cung cép céc thong tin chi tiét lién quan dén
cung va cau fién té ciia mot quoc gia, phan 4nh mot cich truc quan tinh hinh cong
no cua quéc gia dé tai mot thdi diém nhat dinh.

- Cdn can thanh todn qudc 1€ cung cap cic s6 licu dé danh gi4 kha nang canh
traah trén thi trudng quéc t& cia mot qudc gia.

2. An toan tai chinh qudc gia

Nhu cdc ndi dung trén d3 phan tich, trong thoi dai ngay nay, khu vic hod va
quoc t€ hod ddi s6ng kinh & di trds thanh xu huGng mang tinh thi dai. M6 rong
da phuong hod va da dang hod quan hé kinh & d6i ngoai, chi dong hoi nhap kinh
1€ qudc t€ 1a mot ndj dung quan trong trong dudng 16i kinh t€ cia Ding Céng san
Viét Nam. Viée” md ctra “ nén kinh 1€, m& rong giao Iun kinh 1€ va khoa hoc k¥
thudt vdi nuée ngoai, gin thi trudng trong nudc véi thi trudng the giéi, hoa nhap
nén kinh t€ quéc gia v6i nén kinh t& the gisi da giip cho nudc ta trong thdi gian
qua ket hop duoc siic manh dan toc véi siic manh thoi dai, vira phat huy duoc
nhiing 1ot thé cian ban cta cdc nguén luc trong nude vira khai thic ¢é hiéu qua
cdc nguén luc nude ngoai phuc vu cho sy nghi¢p phdt trién kinh € - x hoi. Su
thay d6i manh mé vé chat trong cdc hoat dong clia ddt nudc di ching minh diéu
d6. Tuy nhién, ciing dudi anh hudng cia xu thé toan cau hod va tr do hod, Viét
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Nam ciing nhu c4c qudc gia ¢6 tham gia cdc quan h¢ tai chinh quéc & luon phai
d6i mat vdi rii ro tai chinh ngay cang 16n va khiing hoang tai chinh d4 tr& thanh
mdi de doa cht yéu déi vdi an toan tai chinh. An toan tai chinh a mét khai niém
dé chi mot tinh trang i chinh lanh manh, khong bi nguy hiém bdi cic tic dong
bén trong va bén ngoai din dén cic rii ro tj chinh, tir 46 din dén khiing hoang
tai chinh. Vi vay, khi tién hanh mé rong cdc hoat dong tai chinh quéc t& thong
qua cac hinh thife nhu: tin dung quéc &, ddu wr quoc €, vién trg quéc t€ khong
hoan lai cdn phdi quan tam dén van dé dam bio an toan tai chinh d6i ngoai. Pay
Id van dé ¢6 ¥ nghia thuc fién va bic xdc nhim dam bédo cho qua trinh hoi nhap
kinh t€ quéc t€ clta dat nude ¢6 thé giam thi¢u nhitng bat loi va dat dugce 161 da
loi ich phuc vy cho sy phit trién viing chic va én dinh cda nén kinh t¢.

B¢ dam béo an toan tai chinh trong cdc quan hé tai chinh qudc t€ cin chd y
dén nhitng quan hé cy thé nhu sau:

- D6i v6i quan he tin dung quéc t&: Nguén vay ng nudc ngoai rit quan trong
trong pht trién kinh t€ nhung ciing ¢6 thé din dén risi ro khi sir dung ngudn vén
nay. Do dé, d¢ han ché rili ro can lya chon ngudn vén vay, hinh thirc va dién kién
vay ¢6 loi nhit. Bén canh dé, phai lua chon loai ngoai té thich hop d€ tranh riti
1o ty gid héi dodi, 4p dung céc bien phdp d€ quén 1y vay va tra ng vay.

- D6i véi hinh thiic dau tu truc ti€p nude ngoai: Pay 13 nguén vén tuong doi an
toan d6i véi nudc tiép nhan diu w, tuy nhién cin cé dinh hudng chién luoc va giai
phép d¢ huy dong von, tranh tinh trang pha v& co cdu kinh t€ ¢4 lya chon, cling nhy
la sy 1an 4t cita chit ddu tw nude ngoai doi véi cic doanh nghiép trong nudc.

- D61 véi vien trg quac 1€ khéng hoan lai: La mét ngudn thu quan trong bd
sung cho ngén sich nha nuée, mot bo phdn cdu thanh cha thu nhap quéc dan,
vién trg quéc t& khong hoan lai cdn dugc téng hop, k& hoach hos trong k& hoach
kinh t€ quée dan. Viec b i, sir dung cdc ngudn vién (ro phai tap trung vao viéc
phuc vu cho phuong huéng phit trién kinh 1€, x4 héi hang nam va chién luge phat
trién dai han coa dat nudc.

IV. MOT SO TO CHUC QUGC TE O QUAN HE VOI VIET NAM

1. Chuong trinh phat trién cta Lién hgp quéc (UNDP)

1.1. Gidi thiéu khai quat vé UNDP

UNDP la mét t6 chiic tric thuoc Pai hot déng Lién hop qudc, moi thanh
vién clia Lién hgp quoc déu duge tham gia ma khong can ket nap, ra doi nim
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1966 trén co s& hop nhat PEAT (chuong trinh mé rong vé vién tro k¥ thuat) va

PS (Quy dic biét ciia Lién hop quéc) véi chic ning két hop ca vién trg k§ thuat
va tién diu .

Muc ti¢u hoat dong cita UNDP Ia gitip cic nudc giai quyét cac van dé khé
khin v¢ kinh t&, k¥ thuat bing viec chuyén giao k¥ thuat méi hoic chudn bi cac
dién kién cén thiét cho ddu tu nhim giip cdc nude huy dong moi nd luc cia

minh, str dung mot cdch ¢6 higu qua ngudn luc dé dé tién 16 ty Iuc trong phat
trién Kinh t&

Nguén von ctia UNDP do cdc nudc tu nguyén déng gop hang nam tai Pai hoi

dong Lién hop quée. Hau hét vén vien trg 13 do cdc nuée tr ban phét trién déng.
Viéc phin bé ngan sdch vién trg clia UNDP duge thue hién theo nguyén tac:
- Khoang 15% danh cho cédc chwong trinh quéc t€ va cde khu vuc,

- Phidn con lai duge phan bd cho céc nude dang phat trién theo ty 1€ nghich
vai GDP tinh theo ddu ngudi va ty 1¢ thuan véi dan s6 (trong pham vi 100 triéu
dan). Quyén uu tién dugc danh cho cdc nuée ngheo va quyén wu tién dac biet
danh cho 44 nudc duge Lién hop quéc cong nhan 13 kém phat trién nhat.

- Mot khoan dy trit nho duge danh cho cde nude méi gianh doc lap, cho vién
trgf khén cép..

Cic cerUng trinh cia UNDP 1a:

- Chuong trinh khu vye: nhim gidp cho viéc 18 chitc va hé tro sur hop tac khu
vuce, phai duge nhiéu nude trong khu vie quan tam.

- Chuong trinh lién khu vyc: nhim thyc hién nhiing van dé cé tinh chat toan
cdu, thudng tap trung vao viéc nghién citu phdt trién va 4p dung k§ thuat méi,
van tai hang hod, thong tin vo tuyén. ..

Cdc nguyén tic co ban duge chinh thitc hod tfrong ciac van kién v€ vién tro
cua UNDP la:

- Hoan toan céng bang va vo tu trong vién trg.

- Ton trong quyén tir quyeét.

- Khong duge ding vién trg lam phuong tién xam nhép vé kinh 1& va khong
dugc kém diéu kién vé chinh tri hay mot phan biét déi xir nio.

- Yéu ciu v6i nude chil nha: Cung c4p thong tin cdn thiét cho hoat dong vién
trg, 1ap va duy tri mot co cdu chinh quyén thich hgp dé chinh pha tiép thu va diéu
phoi vién trg, xem xét nghiém tic khuyén nghi cia UNDP, hé trg thuc hien
chuong trinh dy an.
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Cac nguyeén tac co ban trén day trong titng thdi ky dugc thé ch& hod bing
nhitng quy dinh cu thé trong chinh sich vién trg cia UNDP va luén hudng t6i
muyc tiéu tang cudng hon nita quyén tr chi cia cde nudc nhén vién trg. Qua d6
tao di€u kién cho cic nudc nhén vién trg ¢6 thé thue hién duoc cdc du 4n trén
tinh than ty luc cdnh sinh, ty minh giai quyét khé khan, nang cao ning lyc san
Xudl bang tai nguyén trong nudc, bang kha ning k¥ thuat va quan 1y cha chinh
minh, tu minh tao ra nhimg ning lyc phat trién chic chin va lau dai tai chinh
nudc minh.

1.2. Quan hé giita Viét Nam véi UNDP

Maéi quan h¢ nay duge xem xét qua ting thai ky:

- Thoi ky 1975 - 1978:

Day 12 thdi k¥ 6 nhiéu diéu kien thudn loi cho quan h¢ giira Viet Nam véi
UNDP va cdc 16 chiic quac t& Thai ky nay UNDP di ci dodn cin bo vao gitip
Viét Nam lap chuong trinh, dit van phong dai dién coa UNDP taj Ha N61. Binh
quan moi ndm Viét Nam nhén duge khodng 150 triéu USD Vign trg clia cic to
chic quoc té.

- Thoi ky 1979 - 1981:

Do anh hudng ciia yéu 18 chinh tri tir su kién Cam-pu-chia, tir quan h¢ Viét
Nam - Trung Qudc va tir sir bao viy kinh t€ cua My, théi ky nay quan hé giita
Viét Nam v6i UNDP ciing nhu cdc 16 chic quéc t¢ xgin di 16 rét. UNDP rat khit
khe trong viéc thuc hién cic chuong trinh d6i véi Viét Nam. Binh quian mét nam
Viét Nam chi nhén duge khoang 40 tri¢u USD vién trg' ciia cdc 16 chie quéce &,
giam di rat nhiéu so véi thoi ky trude.

- Thoi ky 1982 -1988:

Thoi ky nay méi quan he giita Viet Nam véi UNDP va cic 16 chic quéc t&
dan din dugc cai thién. Binh quan mdi ndm Viét Nam nhan dugc khodng 60 trieu
USD vién trg.

- Thoi ky 1989 dén nay:

Nhiing d6i méi trong chinh sich dai ngoai da dem dén cho Viét Nam nhting
thanh cong nhit dinh trong linh vie nay. Mot quan hé giita Viét Nam v6éi UNDP
va cdc 6 chite quéc t& 16t ddn len: dac biét trong diéu kicn hien nay vdéi thanh tuu
cua cong cuodc ddi mai, cic chuong trinh, du dn d6i véi Viet Nam duge thong qua
ngay cang dé dang hon. Hién nay, UNDP déng vai trd rat quan trong trong viéc
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khai thic cac ngudn lirc tir ben ngoai phuc vu s nghiép cong nghiép hod, hién
hod dat nuée.

2. Quy tién té quéc t& (IMF)

2.1. Giéi thiéu khai quit vé IMF

IMF 12 mét 18 chite tu trj chia Lign hop quéc, mang tinh chét 1 t6 chic tién
(¢ - tin dung lién Chinh pha, duge thanh 1ap nim 1944. Thanh vién ciia IMF gém
nhiCu quéc gia trén the gi61, d€n nay da c6 trén 180 nude thanh vién.

* Muc dich hoat dong.:

Muc dich hoat dong ctia IMF 1a diéu chinh quan h¢ ti€n té gifta cdc nude
thanh vién; c4p tin dung ngan han va trung han cho c4c thinh vién khi gap khé
khin vé tién t¢ do thi€u hut cdn can thanh todn:

- Thic ddy hop téc tién t& quéc &,

- Tao di¢u kién thuan lgi cho viéc m& rong va tang trudng én dinh cla thuong
mai qudc té,

- Thic ddy hudng din mot sy én dinh v€ ngoai héi, duy tri trat ty co ché ty
gia gitta cdc nudc thanh vién v trénh viéc phd gid tién 1€ mang tinh canh tranh.

- H6 trg x4c 1ap mot he théng thanh toan da phuong cho céc giao dich vang
lai, cdc thanh vién va loai b6 cdc quan ché ngoai hoi 1am 6n hai dén sy phét trién
ctia thuong mai thé gidi.

- Tao co héi cho cdc nude thanh vien didy chinh nhitng sai lech trong cdn can
thanh todn quéc € ma khong phai sir dung cdc bién phdp 1am t6n hai dén loi ich
quéc gia va quéc 1€,

- Riit ngan thdi gian va giam bét tinh trang mat can d6i trong cén can thanh
todn giita cdc nudce thanh vién.

* Nguon von ciia IMF -

Nguén vén ctia IMF bao gém vén ty c6 va ngudn di vay:

- Nguon von ty ¢6 do céc thanh vien ddng gop theo han midc céia minh va thu
nhip rong cla quy khéng dem phan chia, gom ¢6 vang, SDR, vi tién cla céc
nude thanh vién,

H¢ théng han mic 1a mét trong nhitng nét dac thi clia quy. Han mic clhia méj
thanh vién phén dnh quy mé kinh € ciia ng trong moi quan hé véi tat ca cic thanh
vién khdc cia quy. Méi thanh vien phai déng miic von ding kY cho qu¥ wong
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duong véi han mitc cla né. Han mifc cla t4t ca cdc thanh vien dugc xem xét lai
tai lan nhém hop sau 5 nam.

SRP (Special drawing right - quyen nit von dic bigt) Ia mot tai san du trir
quéc & do IMF tao lap nhim b sung nhimg tai san du trit hién 6, duge hinh
thanh trén co s& gid tri cla 5 déng tidn chinh: USD, FE, DM, GRP, JY. Viéc phan
b SRP duge thue hién theo han mic SRP cla cic nude thianh vien tham gia bo
phan quyén rdt vén dac biét,

Han muc déng gép ctia méi nude thinh vien 13 quota. Phan déng gép cla
moi nudc s& phu thude vio mie do phit trién clia méi nude va & quyét dinh s6
phi¢u biu clia nude dé, déng thoi ciing la co s¢ xac dinh quyén lgi clia cdc thanh
vién trong viée sr dung nguén vén chung clia quy.

* Cdc hinh thite tai tro ciba IMF ;

- Cdc hinh thite sir dung ngudn vén chung cia quy:

Str dung ngudn von chung cia quy la hinh thic cdc nuée thanh vien diing
dong tién clia minh mua SDR hay déng tién cia mét nuée thanh vién khic dé sir
dung trong mot thdi han xdc dinh nio d6, chii y€u la diing cho nhu cdu vé cén
can thanh todn. C6 cac hinh thitc cu thé sau:

+ Dicu kién mua du trix: tuy thudc vao nhu cdu cdn can thanh todn clia cic
nudce thanh vien.

+ Dicu kién dot tin dung: nudc thanh vien ¢é thé mua bon dot tin dung, méi
dot bang 25 % han mic déng g6p clia minh.

+ Vay du phong va mé réng; Dic diém ciia hinh thirc nay thé hien & thai han
cho vay va diéu kién cho vay: 1-2 nam d6i v6i vay dy phong va 3- 4 nam d4i véi
vay ma rong.

+ Tai trg d¢ giam b6t ng va thanh todn ng.

+ Trg cép khdn cép lién quan dén thién tai.

- Céc hinh thitc cho vay tro gidp dac biér,

Céc hinh thitc ndy c6 thé dp dung bé sung cdc hinh thic da néu trén va ciing
giai quyét mot s8 khé khin cu thé cla cin can thanh todn. Bao gom:

+ Dieu kién tai tro bit (rir vi khdn cdp: ho trg do thicu hut xuat khiu tam thoi
va b cho chi phi nhap khdu ngit cée qué cao.

+ Diéu kién 13 trg chitng khodn dem: ding d¢ tai trg cho chiing khodn hang
hod, cdc dai ly ching khoan.

- Céc hinh thitc tai trg cdc nude thanh vien ¢é thy nhap thap:
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+ Vay di€u chinh co cdu: La hinh thidc cho vay wut ddi cao dé hé trg cho cdce
chuong trinh diéu chmh ¢d céu va kinh t&€ vi mé & cdc nude ¢6 di diéu kién dugc

vay dang ¢ tinh tran;_, ty 1& tang trudng thdp, thu nhap ddu ngudi thap, ganh ning
ng nudc ngoai kéo dai nhiéu nam.

+ Vay diéu chinh co céu tang cudng va mé rong: thong thudng, muc tiéu cac
chuong trinh diéu chinh ¢6 su hd trg cho vay cia hinh thic nay rong hon hinh
thire trén.

+ Quy tin thac: Cho vay tir qu¥ ndy nhim hé tro cdn can thanh todn vdéi diéu
kién uu dai.

2.2. Quan hé cua IMF véi Viét Nam

Tru6e thang 5/1975, Viét Nam véi danh nghia Chinh phi Cong hoa Viét
Nam da tham gia quy IMF tir nam 1956 véi mifc déng gép 62 triéu SDR. Nhung
cho dén nam 1975, Chinh pht Cong hoa Viét Nam chua nhan duge mot khoan
tai trg nao cua IMFE

Cong hoa XHCN Viét Nam di trd thanh thanh vién cta IMF tr nam 1977.
Tir d6 dén nay quan he giita Viét Nam va IMF da dugce tang cudng va mang lai
hiéu qua to 16n. Su cdi thién ndy duge ddnh dau ti¥ thdng 10/1993 véi vige Viét
Nam tra xong $6 ng qué han 140 trieu USD va véi viéc gidi tod lénh cdm van cla
Cong dong qudc t€ vdi Viet Nam. Ngoai quan hé tai trg, IMF con gidp Viét Nam
nam bt va dp dung cdc nguyén tic quan 1y tai chinh tién ¢ theo co ch& thi trudng
va hodi nhap véi cong dong tai chinh qudc €.

3. Ngan hang thé gidi (WB)

3.1. Giéi thiéu khai quat vé WB

Ngan hang th€ giGi 1a mét nhém 16 chie tai chinh quéc € gdm cé:

- Ngan hang tdi thi¢t va phat rién quéc ¢ (IBRD)

- Hiép hoi phat trién quéc 1€ (IDA)

- Cong ty tat chinh quoc t& (IFC)

- Co quan dam bao diu tr qudc t&€ (MIGA)

Chi ¢6 nhitng nudc thanh vién cha IMF thi méi duge tham gia WB v trong
nd1 bo WB thi chi nhiing nuée thanh vién caa IBRD mdi dugc chap nhan 14 thanh
vién ctia IFC va IDA.

Muc tiéu chung nhdt chia WB 1a gitip cdc nude dang phét trién nang cao mitc
song va phit trién kinh t€ thong qua viéc chuyén cic ngudn tai trg tir cdc nude
cong nghiép phat trién sang cdc nudc dang phat trién.
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Trong cdc 16 chiic cia WB thi IBRD ¢6 vai trod rit quan trong. TS chiic nay
dugc thanh lap nam 1945 tai M§, hién di c6 150 nude thanh vién. Ngudn vén
diing dé cho vay clia 16 chic nay chi yéu duge huy dong trén thi trudng vén quoc
t¢. Cdc khodn cho vay ctia IBRD thuding ¢6 thdi han khéng qua 15 nam, trong dé
¢6 5 ndm an han véi 1ai suit cho vay phu thuoc véao 1di suat ma IBRD di vay trén
thi frudng von quoc te.

IDA dugce thanh lap nam 1960 véi muc dich cho cdc nude ngheo nhat thé
gi6i vay dé phat trién kinh t€. Mot trong nhing nguyén tic cén ban cua IDA khi
cho vay la chi cho cdc chinh phi vay. Thoi han cho vay ctia IDA wu dai hon
IBRD: 35-40 nam., trong d6 ¢é 10 nam an han.

IFC duge thanh lap nam 1956 vdi 6 hoi vién hién nay 1a 140 nude. Chic
nang chinh cba IFC la hé tr¢ sy phdt trién cla cdc nude dang phat trién bang
chinh su giap d& khu vuc kinh 1€t nhan va gitp huy déng von trong va ngoai
nudc vae muc dich nay. Cac khoan cho vay cia IFC thudng ¢6 thdi hantr 7 - 12
ndm va ldi sudt phu thudc vao chi phi huy dong von trén thi trudng.

MIGA duge thanh 1ap nam 1988 vdi tong s6 thanh vién gian 100 quéc gia.
Muc ticu chinh cha MIGA 1a Khuy¢n khich dau tu ¢6 phiéu va dau tu triee tiép vao
cdc nudc dang phat trién thong qua viéc thdo g& bot cic trd ngai phi thuong mai.

3.2. Quan hé cua WB véi Viét Nam

Trude nam 1975, Viét Nam duéi danh nghia ctia chinh quyén Cong hoa Viét
Nam da tham gla vao Ngén hang Thé gidi. Thang 9/1976, nudc Cong hoa xa hdi
chu nghia Viét Nam d3 ti€p quan tu cdch hoi vién tai WB cta chinh quyén ci.
Ti thang 1/1985 quan hé tin dung gitra Vi¢ét Nam va Ngan hang Thé gisi bi dinh
chi do phia Viét Nam méc ng qud han. Thidng 10/1993, Ngan hang Thé gisi da
chinh thirc noi lai quan hé tin dung vdi Viét Nam. Cédc khoan cho vay cia Ngan
hang The gidi doi véi Viét Nam trude hét tap trung vio cdc linh vyc quan trong
cia nén kinh t€ nhim nang cao co s& ha tang, phét trién cdc dich vu xa hoi, ting
cudng co ché phdt trién ngudn nhan luc, quan 1y nguén tai nguyén thién nhién.
Bén canh d6 Ngan hang Thé gidi con cung ¢dp cho Viét Nam mot s6 khoan hd
trg k§ thuat cua chinh ngan hang va mot s& khoan hé trg k¥ thuat do moe s6
nudc uy thiac. Su hé tro k§ thuat chia Ngan hang Thé gidi tap trung vao linh vuc
chuéin bi dy 4n, phat trién thé ché nhim xay dung, nang cao nang huc mot s&
nganh, co quan cé lién quan dén dir 4n; xay dyng va phdt trién chinh sdch nhim
nang cao khuon khéd phdp 1y cho cdc du dn ha ting co s& thude nganh dién - vé
sinh moi trudng.
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4, Ngan hang phat trién Chau A. (ADB)

4.1. Gi6i thiéu khai quat vé Ngan hang phat trién Chau A

Pén ddu thap ky 60 thé ky hai muoi, trir Nhat Ban, cic nuée Chau A déu
thudc hang ngii cidc nudc c¢6 nén kinh t€ nong nghiép la chi yéu, trinh do phat
trién thép, thu nhap binh quan ddu ngudi vio loai thdp nhat thé gisi. Cic nudc do
vy déu c6 nguyén vong tap hop nhau lai, hd trg nhau phat trién kinh &, nang
cao ddi sdng cua nhan dan va cling nhau xay dung nén kinh t€ doc lap tu chu,
gidm ddn sur 1é thude vio nén kinh € cla cdc cudng quéc Au M¥.

Nham ddp tng nguyén vong niy, nam 1963, Uy ban kinh t€ - x hoi Chau
A - Thai Binh Duong cha Lién hop quéc di dé xudéng thanh 1ap Ngan hang phit
trién Chau A. Ngan hing nay da chinh thitc di vao hoat dong vio nam 1966 véi
43 thanh vién sdng lap va von diéu 1é 14 956 triéu USD.

Nguén vén hoat dong ctia Ngan hang phat tridn Chau A ¢6 hai loai sau:

- Nguoén vén thong thudng, gom vén diéu 1€, vén huy dong va von du trit.

- Ngudn vén dic biét: bao gom cdc khodn dong gép clia cdc nude cong
nghiép phdt trién trong chau luc ciing nhu ngoai chau luc dé hinh thanh mot s6
quy dic biét ¢é chic ning co ban la tai trg cic nudc nghto clua chau luc véi
nhimg diéu kién vu dii so v4i cac khodn tai trg tir nguén von thong thudng.

4.2. Quan hé cia Ngan hang phat trién Chau A véi Viét Nam

Sau khi théng nhit, nwée Cong hod x3 hoi chi nghia Viét Nam di tré thanh
ngudi thira k&€ chan hoi vién ciia Ngan hang phét trién Chau A thay thé chinh
quyén cil tir ndm 1977,

Trong hai nam 1978 va 1979 Ngan hang phét trién Chau A da tiép tuc giai
ngan cho Viét Nam s§ tién 1a 44,4 tricu USD vio 9 du dn v tai trg ky thuat véi
s6 tién 1a 1,1 triéu USD.

Tt nam 1979 dén nam 1993, quan hé tai trg cia ADB doi véi Viét Nam da
bi ngung tr¢, trong nhitng nim nay, Viét Nam khong nhan duge mot khoan vay
ndo. Tuy nhién Ngan hang phét trién Chau A van thyc hién nhiéu cuoc ti€p xic
véi Viet Nam, dé xudt ho trg nhiéu khuyén nghi vé chinh sach vi mé, dic biét v¢
chinh sdch phét trién néng nghiép; chudn b tich cuc cho viéc néi lai quan hé khi
cé co hoi.

Tir thang 10/1993, quan hé giita Ngan hang phat trién Chau A va Viét Nam
dd duge giai tod va phdt trién ngdy mot manh m&. S6 tién ma Ngan hang phat
trién Chau A da cho Viét Nam vay ting manh qua cdc nam, 2 nam 1999- 2000
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da Ién dén 450 triu USD. Mit khdc, ching loai du 4n déu tu duge Ngan hang
phdt trién Chaun A ti tro nhimg ndm qua ngay mot da dang hon, mé rong ti cac
linh vire thuy Igi, cdp nuée do thi va giao thong sang céc linh vuc khac nhu trong
rimg, xay dyng, co s¢ ha tdng nong thon, gido duc tidu hoc, xod déi giam nghéo.

Cau héi én tap va thao luin

. Knai nié¢m va dic diém cla tai chinh qudc té.

. Vai tr6 ciia tai chinh quéc € trong qua trinh phat trién kinh t& — x5 héi clia cac quéc gia.

. €ac hinh thirc quan hé tai chinh quéc t€ cha Viét Nam.

. N6i dung co ban clia can can thanh toan qudc t&.

- Cac bién phép co ban dé€ dém bdo an toan tai chinh qudc gia trong qua trinh hoi
nhép kinh t& ciia nudc ta hién nay.

6. Tim hi€u vé cac t8 chifc quéc t& ¢b quan hé vai Viét Nam,
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TAI LIEU THAM KHAO

Trong qud trinh hoc t4p hoc sinh ¢6 thé tham khio céc tii liéu co ban sau:

- B6 Tai chinh, Gido trinh Ly thuyét tai chinh (dung cho cic trudng trung
hoc chuyén nghiép), 2001.

- Bo Tai chinh, Ludt ngdn sdch nha nudc va cde vin bdn huéng ddn thuc
hién (Quyén 1, Ha Noi, thang 7 — 2003).

- Hoang Kim, Tién ¢ - ngdn hang - thi truong tai chinh, Nhi xuat ban Tai
chinh, 2001.

- Hoc vién Ngan hang, Tai li¢u gidng day mén Ly thuyét tién té - ngdn
hang, 2000

- Hoc vién Tai chinh, Gido trinh tai chinh quéc té, Nha xudt ban Tai chinh, 2002

- Hoc vién Tai chinh, Gido trinh Ly thuyét tai chinh (14i ban lan thd nhat),
Nha xuit ban Tai chinh, 2003.

- Lugdt kinh doanh bdo hiém, Nha xuit ban Chinh tri quéc gia, 2003.

- Truong Dai hoc Thuong mai, Gido trinh Ly thuyét tai chinh - tién té, Nha
xuat ban Pai hoc qudc gia Ha Noi, 2002.

- Truong Dai hoc Kinh t€ qudc dan, Gido trinh Ly thuyét tai chinh - tién té,
Nha xuat ban Théng ké, 2002.

- Truong Trung hoc Thuong mai - Du lich Ha Noi, Gido trinh mon Ly thuyét
tai chinh (luu hanh noi bo), 2003.

Ngodi ra c6 thé tham khio cic bdo, tap chi chuyén nganh nhiw: Tap chi
Nghién ciru tai chinh, Thoi bdo kinh té, Thoi bdo tai chinh ...
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Loi gici thidu
Lot néi dau

Ba

i mo ddu

Chuong 1: NHUNG VAN PE CO BAN VE TAI CHINH

I. Tién dé ra doi, tén tai va phat trién coa tai chinh
1. Tién dé san xudt hang hod va tién té
2. Tién dé nha nudc
IL. Ban chét cua tai chinh
1. Biéu hién bén ngoii cha tai chinh
2. N&i dung kinh té& xd hoi cda tai chinh
III. Chitc ning cua tai chinh
1. Chic nang phan phoi
2. Chirc nang giam déc
IV. Hé thong tai chinh ciia Viét Nam
1. Can cit dé xdc dinh céc khau tai chinh clia hé théng tai chinh
2. Khéi quat nhiém vu ctia cdc khau trong hé thdng tai chinh

Chuong 2: NGAN SACH NHA NUGC
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I. Nhitng van dé¢ chung vé ngan sich nha nué6e
1. Khai niém ngan sich nha nude
2. Dic diém clia ngan sdch nha nudc
3. Vai tro cia ngan sich nha nuéc _
I1. Noi dung hoat dong chii yéu cda ngan sach nha nuée
1. Thu ngan sach nha nude
2. Chi ngén siach nha nuéc
III. T6 chitc hé théng ngan sich nha nudc va phan cap quan Iy
ngan sach nha nude ¢ Viét Nam
1. Té chirc hé théng ngan sach nha nudc
2. Phan cap quan 1y ngan sach nha nude
IV. Chu trinh guan 1y ngan sich nha nudéce
1. Hinh thanh ngéan siach nha nuéc
2. Chdp hanh ngin sdch nha nudc
3. Quyét todn ngan sdch nha nudce
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13
13
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27
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33
33
41
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Chuong 3: TA1 CHINH DOANH NGHIEP

1. Nhitng van dé chung vé tai chinh doanh nghi¢p
i. Xhai niém tai chinh doanh nghiép
2. bac diém cha tai chinh doanh nghiép
3. Vai trd cua tii chinh doanh nghiép
4. Nhitng nguyén téc 16 chic 1ai chinh doanh nghiep

I1. Nhirng noi dung chi yéu clia hoat dong tai chinh doanh nghi¢p

1. Quan 1§ va sir dung vén kinh doanh trong doanh nghiép

2. Chi phi kinh doanh va gid thanh san phdm dich vu ctia doanh nghiép

3. Doanh thu v lgi nhuén cta doanh nghiép

Chutong 4: TAI CHINH TRUNG GIAN

I. Tin dung
1. Nhitng vin dé chung vé tin dung
2. Céc hinh thifc tin dyng
3. Lai suét
IL Bao hiém
|. Nhitng véin dé chung vé bio hiém
2. Cac hinh thitc bdo hiém

Chuong 5: THI TRUONG TAT CHINH

1. Nhifng vin dé chung vé thi trudng tai chinh
1. Khai niém thi trudng tai chinh
2. Diéu kién hinh thanh thi trudng tai chinh
3. Phan loai thi trudng tai chinh
4. Vai trd cha thi trudng tai chinh
IL Vai tro cfia nha nuée trong viéc hinh thanh va phat trién
thi truong tai chinh
1. Nha nude tao moi trudng kinh 1€ cho su hinh thanh va
phat trién clia thi trudng tai chinh
2. Nhi nudc tao ra khuon khd phép Iy cho sy hinh thanh va
phat trién clia thi trudng tai chinh
3. Nha nuée dio tao con ngudi cho thi trudng tai chinh
4. Nhi nuéc thuc hién viec gidm sdt d6i véi thi trutng tai chinh
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Chuwong VI: TAI CHINH QUOC TE
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I. Nhimg van dé chung vé tai chinh qudc t&
L. Khdi niém tai chinh quéc &
2. Pac di€m ciia tai chinh quéc t&
3. Vai trd clia tai chinh quéc 16 .
IL. Cac hinh thitc quan h¢ tai chinh quéc t€ cia Viét Nam
1. Tin dung quéc &
2. Bdu 1 quéc € tiye tigp
3. Vién trg quéc t& khong hoan laj
ITI. Can can thanh tean qudc t€ va an toan tai chinh quoc gia
I. Cdn céan thanh todn quéc 1€
2. An toan tai chinh quéc gia
IV. Mot 56 t6 chifc quéc t€ ¢6 quan hé v6i Viét Nam
1. Chuong trinh phit trién ciia Lien hop quéc
2. Qu¥ tién té qudc t&
3. Ngan hang Thé giéi
4. Ngan hang phat trién Chau A
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BO GIAO TRINH XUAT BAN NAM 2005

KHOI TRUONG TRUNG HOC THUONG MAI - DU LICH
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. LY THUYET THONG KE

. TAM LY HOC KINH DOANH DU LICH - KHACH SAN

. KINH TE VI MO

. KINH TE DU LICH KHACH SAN

. TAM LY HOC KINH DOANH THUONG MAI

- NGHIEP VU KINH DOANH THUONG MAI DICH VU

- TAI CHINH DOANH NGHIEP THUONG MAI

. KINH TE DOANH NGHIEP THUONG MAI

- NGHIEP VU PHUC VU BUONG

10. PHAN TICH HOAT BONG KINH TE DOANH NGHIEP
11. KHOA HOC HANG HOA

12. THONG KE DU LICH

13. LY THUYET TIEN TE TiN DUNG

14. LY THUYET TAI CHiNH

15. THUONG PHAM HANG THUC PHAM

16. KY THUAT NGHIEP VU NGOAI THUONG

17. TGNG QUAN DU LICH

18. TIENG ANH CHUYEN NGANH NGHIEP VU LE TAN
19. TIENG ANH CHUYEN NGANH PHUC VU KHACH SAN
20. TIENG ANH CHUYEN NGANH KY THUAT CHE BIEN
21. LY THUYET NGHIEP VU LE TAN
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